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INFORMACION GENERAL DEL PROGRAMA DE EMISIONES

Moneda y Monto Total a Hasta Trescientos Millones de Ddlares de los Estades Unidos de América (USD

Emitir

Tipo de Valores a Emitir
Plazo de Vencimiento
Inversion Minima
Periodicidad
Intereses

Tasa de [nterés Anual

Pago de

Destinarios de la Oferta
Garantia

Cantidad de Emisiones
Cantidad de Valores
Valor Nominal

300,000,000.00)

Bonos Corporativos Garantizados
Siete (7), diez {10) o quince (15) afios
Treinta délares de los Estados Unidos de América (USD 30.00)
Mensual, Trimastral o Semestral.

Fija anual en dolares de los Estados Unidos de Lﬁﬁrﬁﬁ%@iﬂfﬂ%fﬁikﬁ&#ﬁmﬂg
: €

Prospecto Simplificado y Avise de Colocacion corre e.mﬁEEC[L’]N DE OFERTA PUEUGF‘L
Publico en general o Inversionistas Institucionales V- =
Garantia Solidaria Corporativa de AES Andrés B.V 1 B oBADO

Sesenta (BQ) emisiones LJ[QKL:JULJ#I 1 ENE 7017 b-’i' c

Trescientos Millones (300,000,000)
Un dolar de los Estados Unides de América (USD §.00) ...

Monta por Emision Ginco Millones de Délares de los Estados Unidos df A (00 aR0.a0] g
Representacion  de  los La representacion de los valores serd desmalgiializagiss |T0geiRRIGaY -!.'._" e:%uca;:ipﬁﬂ SE‘I‘E
Valores Cuenta __lacalidad de Ios valores y |3 solygness det Eiist =

El presente Prospecto de Emisién contiene informacidn relevante sobre la OTera Pobicarde-los-Boroe——__

Corporativos Garantizados y debe ser leido por los inversionistas interesados para formarse un juicio propio e

independiente sobre el Programa de Emisiones.
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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién que aparece mas elaborada en otras secciones de
este Prospecto de Emisién. Los términos que aparecen entre comillas en esteg resumen se utilizan como referencia en

otras secciones del Prospecto.

Toda decisiGn de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe ser basada en [a
consideracion individual por parte del inversionista del presente Prospecto de Emisién en su conjunto.

Emisor Bominican Power Partners
Monto Total y Moneda a | Hasta Trescientos Millones de Dolares de los Estados Unidos de América (USD
Emitir 300,000,000.00)

Tipo de Valores a Emitir

Bonos Corporativos Garantizados

Cantidad de Emisiones

Hasta sesenta (60} emisiones.

Uso de los Fondos

Los fondos seran utilizados para (a) sustitucion de deuda actual del Emisor {por un

del emisor).

monte de hasta USD 260,000,000.00), y (b) F.uam?mmn_dﬂ_aanﬂﬁf de trabsjo del
gm ° SOPERTENIENRATE udtnis

Cantidad de Valaores

Emisor {por el monto restante de lo colocado
O
T AFPFROEADCO |

Trescientos millenes (300,000,000)

|

Tipo de Colocacion de los
Valores

T ENE 26—

Colocacién Primaria con base en mejores esfuerzos

=i 8 4 Ln et E"'"!T"'TF"'""E'-} :E:"'T'_I:I STEY u;..l,re,

Garantia

Garantia solidaria corporativa incondicional 4 rﬁ,rﬁfﬁgggm %T Voo
garantia guedd formalizada mediante el Contrato .ﬂﬂl.ﬁﬁﬁrﬂ@ﬂﬁ_o}lﬂaq hqc.ﬁquﬁgﬂ
Incondicional e Irrevocable (en io adelante, "C&WH!UT!‘E‘G’ET&HHB‘G&F{J&F& i

en fecha diez (10) de enero del 2017. Para mas informacion al respecto, dirigirse a la |
seccion 2.1.2.7 “Garantia de los Bonos”.

Publico Destinatario

Suparintendsncis ds Valcres
tspartamento de Reglatre
CGrn uniculnnu de Entradas
Z2 PM  m.manzand

IIIIIlI L

Tadas las emisiones estardn denominadas en secuencia numérica seguidas de las
nomenclaturas “INI” o “PG”. El plbfice al cual ird dirigida cada emisién, v por ende, su
denominacion “INI" o “PG”, se determinara al momento de cada ¢olocacion,

a) Las emisiones "INI" serdn dirigidas en el mercado primario a los Inversionistas
Insfitucionales. Este grupo estd conformado por: las entidades de
intermediacion  financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de
fondos de inversion, los agentes de valores, los puestos de bolsa, las
sociedades fiduciarias inscritas en [a Superintendencia de Bancos o la
Superintendencia, las compaiias litularizadoras, asi como toda persona
juridica gue reciba recursos de terceres, principalmente para fines de inversion
a través del Mercado de Valores.

b) Las emisiones “PG" seran dirigidas en el mercado primario al Publico en
General considerando al pequefio inversionista.

Tanto las emisiones “INI” como las “PG” seran destinadas al Pablico en General
en el mercado secundario.

Tasa de Interés Anual

6.25% fija para las emisiones desde la 01-INI hasta la 10-INI. Para las demés
emisiones, quedara por determinarse en cada Prospecto Simplificade y Aviso de
Colocacion correspondiente.

Inversion Minima

Treinta dolares de los Estados Unidos de América (USD 30.00)

Valor Nominal e}
Denominacidon Unitaria

Un Délar de los Estados Unidos de América (USD 1.00)
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Plazo de Vencimiento de
las Emisiones

Siete (7), diez (10) o quince (15) afos g partir de la fecha de emision de cada Emision
del Programa de Emisiones. A ser dgfinido en el Aviso de Colocacién Primaria y
Prospecto Simplificado correspondientes a cada Emisian. Para las emisiones 01-INI
hasta la 10-INI, el plazo de vencimiento sera de diez {10) anos contados a partic de la
fecha de emision,

Amortizacion de capital

La amortizacion del capital se hard mediante page Unico al vencimiento de cada
emisian,

Periodicidad del Pago de
los Intereses

Mensual, Trimestral o Semestral. A ser definida en el Aviso de Colocacién Primaria v
Prospecto Simplificado correspondientes a cada Emision, Para las emisiones 01-INI
hasta la 10-INI, Ia periadicidad del pago de los intereses sera trimestral.

Opcion de Redencion

Anticipada

El Presente Programa de Emisicnes podra contar con la opcién de pago o redencion
anticipada, previo haber informado a la Superintendencia de Valores del hecho
relevante. El Emisor especificara en el Aviso de Colocacién Primaria y Prospecto
Simptificado correspondientes a cada Emision subsiguiente si la Emisién ofrecida
incluye esta opcion y a partir de qué fecha la misma se podria ejecutar. Para las
Emisiones de la 01-IN] a 1a 10-INI, la opcidn de pago anticipado podra ser ejercida a
partir del Quinto afio cumplido contados & partir de la Fecha de emision {inclusive) Ver
acapite 2.1.2.9 del presente Prospecto.

Periodo de Vigencia del

Programa de Emisiones

Trescientos sesenta y cingo (365) dias calendario a partir del veintidés (22) de
diciembre del afio 2016.

Calificacién de Riesgo del
Programa de Emisiones

+ AA- por la agencia calificadora de rieggos Feller Rate, S.R.L., segin su reporte a
Diciembre de 2018.

Segln la nomenclatura de calificacion de Feller Rate, esta calificacion corresponde a
“instrumenics con una muy alta capacidad de pago del capifal e intereses en 103
lérminos v plazos pactados, fa cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, efi fa indusiria a que perlenece o en fa economia’.

La

b,

E)W

APROSADO

SUPERINTENDENCIA DE
DIRECCION DE OFERTAR

2 4 ENE 2077

ins¢ripcidn det valor en gl Registro del Mercad

Productos y la aulorizacion para realizar |3 ol
pof parte de I3 Superintendencia, no implica ceril

|3 cafidad de jos valores y la solvenca del

nggrfasi s categorlas de riesgo entre AA y|B Feller Rate utiliza la nomenclatura {+} y (-},
uﬁéi'hrm strar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”

- AA{dOom) por la agencia calificadora de riesgos Fitch Repiblica Dominicana,
S.R.L., Eegin su reporte a Diciembre de A016.

ja de Valores
escala de riesgo (largo plazo) Fitch Replblica Dominicana, “las Calificaciones
es 'AA' denolan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimienic en
Frélacion/a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento
difiere sélo ligeramente del de los emisores u ocbligaciones con las mas altas
calificaciones del pais.”.

“Los modificadores "+" 0 ™" pueden ser|ariadidos a una calificacién para denotar fa
posicion relativa dentro de una calegorfa de calificacion en particular. Estos sufijos no
se afladen a la calegoria 'AAA' o a cale gémas inferiores a 'CCC"”

Calificacion de Riesgo del
Emisor

+ AA- por la agencia calificadora de riesgos Feller Rate, S.R.L., seglin su reporte a
Diciembre de 2016,

Deniro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate, S R.L., esta calificacion de
solvencia corresponde a "aguellas enlidades con una muy alta capacidad de pago de
sus obligaciones en fos términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa anle posibles cambios en la entidad, an la industria a que perienecs
o en fa economia’,

“Para las categorias de riesgo enire AA y B, Feller Rale utiliza la nomenclatura {+) y (=),
para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”
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* AA(dom) por la agencia calificadora de riesgos Fitch Republica Dominicana,
S.R.L., segln su reporte a Diciembre de 2016.

Seglin la escala de calificaciones crediticias nacionales de Fitch Replblica
Dominicana, ‘fas Calificaciones Nacionales AA' denotan expeclativas de muy bajo
riesgo de incumplimiento en relacion a oiros emisores u obligaciones en ef mismo pals.
El riesgo de incumplimiento difiere sdlo ligeramente del de los emisores u obligaciones
con las mas affas calificaciones defl pais.”.

“Los modificadores "+" 0 "-" pueden ser afiadidos a una calificacion para denotar la
posicidn relativa dentro de una categoria de calificacién en particular. Estos sufijos no
se anaden a la categoria 'AAA’, 0 a categorias inferiores a 'CCC."

Riesgos del Emisor, del | A continuacidn un breve resumen de los principales factores de riesgo que afectan al
Garante y del Programa | Emisor y al presente Programa de Emisiones, los cuales se encuentran desarrollados
de Emisiones en las siguientes seccicnes del presente Prospecto; 3.17 y 417, ambas litluladas
ik “Factores de riesgo mas significativos”.

Riesgos del Emisor

= Riesgos del entorno o pafs. Cualguier cambio adverso en las condiciones
economicas de la Rep. Dominicana puede afectar negafivamente sus
resultados operativos y financieros. Esto incluye la renegociacion de los
; contratos de venta de capacidad y energia de las generadcras con las
C*ff 7 SUPEHiNTEﬁUEMC]ﬂ DE H%LDHES] distribuideras, que pudieran presentar condiciones menos favorables que las
OV TRECCION DE OFERTA PUBLICA | actuales.
AP FEOERE O D » |Riesgos regulatorios. Dependencia del 3ector Eléctrico al  subsidio
gubernamental y a las decisiones respecto a su regulacion.
7 L ENE 2007 = |Riesgo de liquidez de fa contraparte comercial. La mayar parte de sus ingresos
proviene de ventas a través de contratos y ventas spot a las distribuidoras, las
nscripcion delvalor en & Regisiio del Mercatd de Vakres | cuales han presentado un débil desempeno operacional y financiere debido al
Productos y Ia auorizacion para realizar la ofefta piblica | alto nivel de pérdidas.

[—

o |parte de I3 Supennlendanciz, no imakea certlibacion SQIe | Riasan de aumento de la tasa de interés. Cualquier impacto negativo al

|l cehcad ce los valotes y 1a sehencd 06 TSl Jsistema bancario internacional puede significar un incremento a la tasa de
referencia de sus préstamos, aumentando su costo de financiamiento.

» Riesgos operativos. La eventual falla en las unidades de generacion y altos
precios de los combustibles, que podria incrementar ef costo de generacion.

» Riesgos legales. Referentes a un desenlace desfavorable de las demandas
levantadas en su contra.

s Riesgo de tipe de cambio. Sus resultados financieros pudieran verse afectados
por volatilidad en la tasa de cambio del Pesc Dominicane frente al Ddlar
Estaedounidense. Sin embargo, la denominacion de la mayoria de sus ingresos,
costos y gastos en dolares sirve como un mitigante natural 2 este riesgo.

w

—

Riesgos del Programa de Emisiones

« Demanda v Liguidez. Posibilidad de gue la liquidacién de los valores en el
mercado secundaric no se realice con la prontitud gque deseen los
inversiohistas en dado momento.

* Crédito. El flujo de caja para pagar capital e intereses de los honos dependera
del desempeno futuro del Emisor. En caso que el Emisor no pueda cumplir sus
compromisos financieros, el Garante seré responsable de honrar dichos
campromisos adquiridos,

=« Redencion anticipada. Los bonos estan sujetos a redencién anticipada, la cual
pudiese influir en los retormos a los tenedores de bonos.

Riesgos del Garante

A través de su subsidiaria, AES Andres DR, $.A., el garante se ve expuesto a los
mismos riesgos menclonados en la seccion precedente "Riesgos del Emisor”, dada la
naturaleza similar de ambas operaciones de negocio.

Para ver de forma extensiva cada uno de los riesgos antes mencionados, referirse a la




Pagina 8de 139

seccion 3.17 y 4.17, tituladas “Factorep de Riesge mas significativos®,
Prospecto.

del presente

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colccacidon
Primaria de [as Emisiones
desde la 01-IN) a la 10-INI

Jueves veintiséis {26) del mes de enero del 2017.

Fecha de Emision

A determinarse en el Aviso de CoLocamon Primaria y Prospecto Slmplmcado

de emisién serd el tres (03) de {ebrero de

correspondientes a cada Emision. Para |as Emasmr,mee-de-#a—@-
O _ SUPERINTENDENCIA DF VALORES

2017
V _DIRECOION-DE ORERTA-PUBLICA

Fecha de Vencimiento de
las Emisicnes desde la
01-INI a2 [a 10-INI

Tres {03) del mes de febrero del 2027. APROEREADO

24 e 21—

Fecha de Suscripcién o

T para pequefios inversionistas Le}sfl valor &0 &f Registro del Mercado de Valbes

Valor para todas las | T+1 para el piblico en general e Inversidnistas Inbti 8A8S, aumisactn para realizar i3 c’enapn,ll
Emisiones par pars ¢ j-f Surenniendencia o implica cedificaciin ggb";
la calidad d los valores y I2 solvencia del emisor, |

Forma de Emision vy | Desmaterializados, mediante el sistema de anotacion cuehta. 240 13 custodtErtet

Transmision de los | depdsito centralizado de valores designado.

valores

Representacion de las | Cada emision del presente Programa de Emisiones esta representada por medio de

Emisiones un Magcrotitule bajo firma privada. Adicionalmente, el emisor deberd hacer constar
mediante acto auténtico redactado bajo ios requisitos exigidos por ia Ley del-Notariado,
los valores de deuda redactados mediante el sistema de anotacion en cuentd. Las
respectivas compulsas notariales de ca§a Acto Auténtico seran depositadas enla SIV
para fines de su inscripcidn en el registrg, en la BVRD y en CEVALDOM.

Precio de Colocacion | Ala par, para todas las emisiones.

Primaria

Fecha de Aprobacién e
Inscripcidn en el Registro

Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Sexta Resolucién def Consejo
Nacicnal de Valores de fecha trece (13)l5del mes de diciembre de 2018, inscrita en el
Registro de! Mercado de Valores vy Prodyctos bajo el registro No. SIVEM-106.

Agente Estructurador y
Colocador

Inversiones Popular, S.A. — Pueste de Bolsa, registrade en la Superintendencia de
Valores bajo el Registro: SVPB-008 ¥ en la Bolsa de Valores de la Replblica
Daominicana como No. PB-08.

Agente de Custodia, Pago
y  Administracion  del
Programa de Emisiones

CEVALDCM y el Emisor, CEVALDOM Pepésito Centralizado de Valores, S.A. {en lo
adelante CEVALDOM) queda designado como agenie de custodia, pago vy
administrador del Programa de Emisionges, para que realice los servicios de custodia,
compensacion y liquidacion de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital de los Bonos.

En virtud del Contrato suscrito en feFa veintitrés (23) de enero del 2017 entre

Ef agente de pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda
tener ef Emisor.

Representante de la Masa
de Ohligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del
Programa de Emisiones y Designacion del Representante de la Masa de
Obligacionistas (en lo adelante "Contrdto del Programa de Emisiones”} suscrito en
fecha diez (10) de enerc del 2017, para ser el Representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emigiones que componen el presente Programa de
Emisiones.

Las Siguientes Informaciones Corresponden Exclusivamente a las Emisicnes denominadas “PG”
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Fecha de Inicic de
Recepcidn de Ofertas de
Pequenos Inversionistas

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria v Prospecto Simplificado
correspondientes a cada Emision.

Horaric de Recepcién de
Ofertas de Pequenos
Inversionistas

A partir de |a fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario establecido por el
Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por [a SIV, excepto el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision, en el
horario establecido por [a BVRD.

Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria y Prospecto Simplificado
correspendientes a cada Emisidn.

Horario de recepcién de
Ofertas Durante el Periodo
de Colocacién al Piblico en
General

A partir de la fecha de inicio del Periodo de Colocacién y Emisidn de Ios valores hasta
la fecha de finalizacion del Periodo de Colacacion Primaria, cada Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizados por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcién
en el horario establecido por cada uno de ellos, v registrarlas en el sistema de la

(;B;flr:\;[;d? el horario establecido por esta, é@ﬁr‘?%?fﬁ?ﬂﬁ; mqttﬂﬁﬂnu%a\ﬁl_ ke fipo

LV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Fecha de [nicio de
Recepcién de Ofertas del
Publico en General e inicio
del Periodo de Colocacion

A determinarse en el Aviso de ColopaciasFrmara 7 fraspectg Simplificado
correspondientes a cada Emision.
1 L ENE 7017

La instripcign d2l valor en 2l Renistro del Marcado de Valoes

Fecha de Finalizacién del
Periodo de Colocacion

A determinarse en el Aviso de ColopationPririariayinprésplett o8impilficado
correspandientes a cada Emision. por pare de |a Supsnntendancia, na implica cenificaciia sobve

[ e i et s ) e e y
L

Periodo de Colocacion
Primaria para el Plblico en
General

‘El Perfodo de Colocacién de cada Emisién no podréd ser mayor a quince (15) dias

habiles, ni menor a cingoe (5) dias habiles, contados a partir de la Fecha de Emisidn
correspondiente.

Monto Maximo de Inversidn
para Peguenos
Inversionistas

Hasta un valor maximo de Diez Mil Dalares de los Estados Unidos de América
(USD 10,000.00) por cada inversionista por cada Emision.

Inversiédn Maxima para el
Pilblico General

No habra inversion maxima para el pdblico en general. Sin embargo, el monte que se
encuentre disponible al momenio de realizar la oferta de suscripcion por parte del
intermediario, se constituird gn el monto maxime a demandar.

Las Siguientes Informaciones Corresponden Exclusivamente a las Emisiones denominadas “INI"

Fecha de Inicio del Periado
de Colocacién

A determinarse en el Avise de Colocacidon Primaria y Prospecte Simplificads
correspendientes a cada Emisién.

Horaric de recepcion de
Ofertas Durante el Periodo
de Colocacion a
Inversionistas
Institucionales

A partir de |la fecha de inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de los valores hasta
la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, cada Puesto de Bolsa ©
Intermediario de Valores autorizados por |la SIV, podra recibir drdenes de suscripcion
en el horario establecido por cada unc de ellos, vy registrarlas en el sistema de la
BVRDE en el horario establecido por esfa, en sus reglas de negociacidn para cada tipo
de rueda.

Fecha de Inicio de
Recepcion de Ofertas de
Inversionistas
Institucionales e inicio del
Periodo de Colocacién

A deferminarse en el Aviso de Colocacion Primaria y Prospecto Simplificado
correspondientes a cada Emisian,

Fecha de Finalizaciéon del
Perioda de Colocacion

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria y Prospecto Simplificado
correspondientes a cada Emisién.
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Periodo de Colocacion

Primaria

El Periodo de Colocacidn de cada Emisidn no podra ser mayor a quince (15) dias
habiles, ni menor a ¢inco {5) dias habiles, contados a partir de la Fecha de Emisidn
correspondiente.

Inversion Maxima
inversionistas
Institucionales

para

No habra inversién maxima para Inversicnistas Institucionales. El monic que esté
disponible al momento del intermediaria realizar la oferta de suscripcion, se constituird
en el maximo a demandar.

El contenido tematico de! presente Prospecto de Emision se rige ppr los principios establecidos en el Anexo B
de fa Guia de Contenido del Prospecto de Colocacion de Valores Representativos de Deuda de Largo Plaro y en
fa Norma para la Elaboracién del Prospecto de Colocacién de und Oferta Piblica de Valores. Esta norma fue
establecida por la Quinta Resolucién del CGonsejo Nacicnal de Vaires de fecha: 28 de Enero del afio 2005 R-

CNV-2005-05-EV y por la resolucion R-CNV-2005-04-EV, del 28

enero de 20035, sobre los Regquisitos de

Autorizacién e Inscripciton de la Oferta Publica de Valores,

”S%’V SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
APROBADO

2 4 ENE 2017

La inscimcion @21 valor en &l Regrsiro del Mercado de Valores
y Productos y 2 aulorizacion para reslizar | oferta publica
por piarlg de 1a Suparinlendencia, no impsics cenifcacion sobve

Ia cabidad de los valodes'y ta solvencia del emisor _J
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Aclaraciones del Contenido

La informacidn contenida en este Prospecto de Emisidn ha sido preparada para asistir a posibles inversionistas a realizar
su propia evaluacion del presente Pragrama de Emisiones. El presente Prospecto contiene toda la informacion requerida
de acuerdo con la normativa aplicable. Se considera indispensable |a lectura del presente Prospecto para que los
potenciales Inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de realizar la inversion en los Valores objeto
del Programa de Emisiones.

Inversiones Popular, 3.A. — Puesto de Belsa (en Jo adelante “Inversiones Popular™ o “IPSA" indistintamente), en su
calidad de Agente Estructurador y Colocador, por no estar dentro de la drbita de sus funciones, no ha auditado
independientemente la informacién suministrada por Dominican Power Pariners o AES Andres B.V., en su calidad de
Emisor y garante solidario corporativo respectivamente, para la elaboracion de este Prospecto de Emision. Por lo tanto,
Inversiones Popular ne tendra responsabilidad alguna por cualquier omision, afirmacién o certificacion {explicita o
implicita), contenida en el mismo,

Este Prospecto de Emisidn contiene declaraciones enfocadas en relacién al Programa de Emisiones inscrito en el
Registro bajo el no. SIVEM-106. Adicionalmente, el Prospecto de Emision puede contener declaraciones enfocadas
hacia el futuro del negocio del Emisar vy de su Garante. El Programa de Emisiongs objeto del presente Prospecio cuenta
con la garantia solidaria corporativa incondicional e irmevocable otorgada por parte de su garanie AES Andrés B.V.
Asimismo, estos Valores ofertados generan una renta fija, por lo tanio el retorne de la inversion es fijo y periodico.

En el presente Prospectoc de Emisién, 2 menos que se especifique de otra forma o el contexio lo requiera de otra
manerg, “DPP", o “el Emisor" se refieren gnica y especificamente a Dominican Power Partners. Los términcs “Pesos
Daminicanos”, “RD$", “DOP", "DOP$” se refieren a la moneda de curso legal de la Republica Dominicana, v los términos
“Délares”, *USD$ Dolares”, *USD", “USD$" v “US$" se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. El término “MM” hace referencia a millones de |la moneda correspondiente. Los términos "Bonos” y "valores” se
emplearan indistintamente para referirse a los valores representativos de deuda del Programa de Emisiones del presente
Prospecto.

El presente Prospecto de Emisidn (en lo adelante “el Prospecto”) y el Programa de Emisiones se realizan bajo las leyes
de la Replblica Dominicana, y de manera especifica la Ley 19-00 sobre Mercado de Valores de fecha & de mayo de
2000, su Reglamento de Aplicacidn Decreto No. 664-12 del 7 de diciembre del 2012, asi como sus normas, circulares y
rescluciones de la Superintendencia de Valores. Por lo tanto, este Praspecto no constituye ni conlleva oferta de venia o
solicitud de oferta de compra de instrumenlos en jurisdicciones distintas de la Republica Daminicana. En casc de que
algin adguiriente de valores objeto de esie Prospecio realice alguna oferta o venta de los mismos o distribuya este
Prospecto, deberd cumplir con las disposicicnes legales aplicables v regulaciones vigentes en la jurisdiccion en la cual
efectle tales actuaciones y debera obtener cualquier consentimiento, aprobacion o permisc para la compra, oferta o
venta, que le sean aplicables en su jurisdiccién o en las jurisdiccicnes en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Los valores ohjeto de esta oferta plblica de valores no estén sujetos a ningln tipo de restriccicnes de transferibilidad v
venta, par lo tanto pedran ser adquiridos en el mercado primario y podran ser transferidos o vendidos libremente en el
mercado secundario. La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversidn en los valores ofertados, realizada
en base al contenide del mismo, no implicardn que la situacion del Emisor se mantendra inalterada en cualquier fecha
posterior a |a fecha de este Prospecto. Las Informaciones Relevantes de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores,
seran informadas como tal en fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores vigente y las normas que dicte la Superintendencia de Valores. Cada inversionista o potencial
adquiriente de estos valores debe estar consciente de los riesgos financieros relacionados con este tipo de inversion, en
los cuales podria llegar a incurrir por tiempo indefinido. Favor refidrase a la seccién 3.17 de este Prospecto titulada
"Factores de riesge mas significativos” v a los reportes de las firmas calificadoras de riesgo anexos al presente
Prospecto.

r
O . SUPERINTENDENCIA DE VALORES )
jr i . uperntendencls de Valorsy
SIV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA stk
APROBADO e a2 P mmanzanD

i

2 4 ENE 2017 |

I‘? Instripeide del valar en el Registro del Mercado e Vaigres
¥ Productos v 1a autarizacisn para realizar i olerta pritdica

por parte dea fa Superin.‘&:-*.‘enca, na implica certificaridn soore

= =ai e | T [
a E'._'_'E_'_j_ﬂ 125 valores v la Salvencia del emizar .«
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Activos Corrientes

Corresponde al efectivo y todas aquellas ofras cuentas contables que se espera se conviertan, a
su vez, en efectivo 0 que se hayan de consumir jdurante un periodo de un afic 0 menos.
I

Actuall365 Corresponde a los dias naturales con los que clenta el ano. Actual considera los afios bisiestos
de 366 dias.

Agentes de | Se refiere al intermediaric de valoras cuando presta su mediacién al agente de colocacion, a fin

Distribucion de facilitarle a éste el proceso de colocacion de yvalores.

Agente Estructurador

Se refiere a la entidad que presta los servicios técnicos de asesoria en la estructuracion del
Brograma de Frmsmnes objeto de la presenté oferta plblica de valores y la redaccién del

I
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'a de una furbomaguina o maquina de fivido rotodinamica. Forma parte del
caso, tambign del difusor o del distribuidor. Los alabes desvian el flujo de
ra la transformacidn entre enefaia cinética y energia de presion por el principio
ien para intercambiar cantidad de movimiento del fluido con un momento de

"

bajo la custedia o guarda deJun depdésito centralizado de valores, constituido
sRaEday aRgel registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma el registro de

propredad— s valores entregados en deposito al Depdsite Centralizado de Valores. El
sistema de anotacidén en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales y de regulacian, v
demas normas e instructivos que instituyen las anotaciones en cuenta como representacion
desmaterializada de los valores.

Aviso de Colocacién
Primaria

Es el mecanismo que se utiliza para dar a con
misma, contentivo de los detalles relativos a la

ser generada a partir de un Programa de Emisio
requisitos que establezca la Superintendencia m

bcer una oferta publica a los destinatarios de la
colocacién primaria de una o mas Emisiones a
nes, elaborado y publicado de conformidad a los
ediante normas de caracter general.

Bolsas de Valores

Son instituciones aute-reguladoras que tienen p

or objeto prestar a los puestos de bolsa inscritos

en las mismas todos los servicios necesarios para gue éstes puedan realizar eficazmente las
transacciones con valores de manera continya y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediacién de valores, de acuerdo a la Ley 19-00 de Mercado de Valores.

BTU British Thermal Unit {(BTU), representa la cantidad de energia que se requiere para elevar en un
grado Farenheit la temperatura de una libra de ggua en condiciones atmaosféricas normales.
BVRD

Son las siglas de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicang, S.A.
|

Bonos Corporativos

Son valores representatives de deuda emitidos'por personas juridicas plblicas o privadas a un
plazo mayor de un (1) afo.

Calificacion de riesgo

Es una opinién profesional gue emite una agencia calificadora de riesgos, sobre ia capacidad de
un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligacienes en forma oportuna. Para
llegar a esa opinién, las calificadoras desarrpllan estudios, analisis y evaluaciones de los
Emisores. La calificacidon de valores procura dotar a los inversionistas de herramientas
adicionales para la torma de decisiones.

Calificadoras de

riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una opinidbn sobre la
capacidad de pago de una Emision:de Valores ¥ de la solvencia de su emisor. Las Calificadoras
de Riesgo son entidades que para emitir una calificacion de riesgo respecto a una oferta publica
de valores vy su Emisor, deben estar debidamente registradas y autorizadas por la
Superintendencia de Valores de 1a Repablica Daminicana.

Capacidad Efectiva

A una fecha determinada, la capacidad disponiﬂle para generar energia eléctrica de una unidad,

0 la cantidad de MW gue una unidad de generacion puede producir.
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Capacidad Instalada

Es fa cantidad de MW para la cual una unidad esta disefiada para generar energia eléctrica o
capacidad de placa.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para conlinuar con el normal desarrollo
de sus actividades en el corto plazo. Se caicula como el excedente de activos de corto plazo
sobre pasives de corto plazo.

con bage en mejores
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Cadigo ISIN Es una identificacién que se asigna a | nn&ﬂnmpbtjwmba:_? Eﬁlﬁ&iﬁg@mf fdmando como
referencia el Acrénime de “International| Segilties Jutentlﬂmatfamu, UmhefiLh consistente en
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Proceso de | Es la ejecucion sistematica y crganizada de las actividades de promogion, oferta, liquidacion y

Colocacion entrega de los valores que conforman una emisién, con el objeto de realizar la suscripcion de
una emisidn de valores en el mercado primario de valores, 2 un precio de colocacion
preestablecido en un periodo de tiempo predeterminado o periodo de colocacion.

Colocacidn primaria | Es la colocacion primaria de una emision contratada por el Emisor a un agente o unos agentes

de colocacidn, mediante la suscripcién de un contrato que se rige por las reglas del contrato de
comision, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes de colocacion no asumen
compromiso alguno para adquirir los valores objete de [a emisidn.

Contrato de | Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representanie de la Masa de Qbligacionistas de
Programa de | acuerdo a las disposiciones de los Articules del 57 al 71 de Reglamento de Aplicacién de la Ley
Emisiones No. 664-12, v las disposiciones contempladas en la Ley No. 479-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y sus
modificaciones.
"U.5. CPI" o " United | Es el indice que mide la variacién de los precios al consumidor (pagados por consumidores
States Consumer | urbanos) por una canasta representativa de bienes y servicios en los Estados Unides de
Price Index" (Indice | América, segun publicacién del Departamento de Estadisticas Laborales (Bureau of Labor
de Precios al | Stalistics) de dicho pais. El presente Prospecto se referira al mismeo como "U.S. CP1".
Consumidor de los

Esfados Unidos)

Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro, ante eventos de suspensién
de pago © quiebra.

Cuenta de corretaje

Es un contrato de Comision ¢ mandato que establece los pardmetros de la relacidon entre el
Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Puesto de Bolsa actlia como comigionista o ejecutante de
la orden; v el clienta como comitente, consintiendo la misma.,

Depdsito Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercade de valores de custodiar,
Centralizado de transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en el mercado de
Valores valores, asi como registrar tales operaciones.

Valor Nominal o | El monie minimo de cada valor en términos monetarios, susceptible de ser negociado en e

Denominacion
Unitaria

mercado primario de valores.

Dias Calendarios

Compuesto por todos los dias del afio, es decir, va desde el lunes a domingo (tomando en
cuenta los dias feriados v fines de semana).
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EBITDA Earnings Before Interest Tax Deprecialion and Amartization, EBITDA por sus siglas en inglés, es
una medida financiera, no reconocida por las formas contables, que representa la suma de las
siguientes partidas del Estado de Resultadosr‘ de una empresa para un periodo; el resultado
neto, amortizaciones, depreciaciones, gastos de intereses e impuestos.

EDE Empresa Distribuidora de Electricidad ] i B ]

" I = d = L

EGE OO SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

Empresa Generadora de Electricidad

OV DIRECCION DF OFERTAPUBLICA | |

Emisién de Valores Es el cénjunto de valores negociables que procedef de ispyyEiue farmapfarte fle
una misma operacion financiera, que responden a pna unidad de propdsito, atribuyendole a stis
titulares determinados derechos y obligaciones. 2 L ENE 2017 |

Emisor Toda persona juridica que emita valores de oferta pliblieatipodn del velor en el Reaistro del Mercado de Valores
I ?_Ffr_n-:!n:mlu_:s ¥ I3 aulprizacion para realizar |3 ofeda pulhca
Emisién Es aquella emision que no-requiere de expedicion fSica tel k- BEaE inversiorEt: & Bffidor

Desmaterializada

simplemente ampara toda la emision a través de ui actd SUTEHY FETERAdE AT I Equisios
axigidos por la Ley del Notariado y de un documento fisico denaminado titulo anico o macrotitulo
firmado por la persona autorizada por el emisar e instrumentado bajo firma privada ante notario.
La suscripcion primaria, la colocacién y transmision de los valores que componen la emision se
realizan por medio de anotaciones en cuenia llevadas por un depédsito centralizado de valores.

Fecha de aprobacién

Se entiende como la fecha de resolucion aprobatoria del Consejo Nacional de Valores donde se
autoriza la Oferta Publica de Valores.

Fecha de emisién

Es |a fecha a partir de la cual una determinada emision de valores inicia su vigencia y empieza a
generar derechos de contenido econdmico con los inversionistas.

Fecha de inicio del
Periodo de
Colocacion

Es la fecha publicada en el Aviso de Colocacitn Primaria, en el Prospecto Definitivo v en los
Prospectos Simplificados del Programa de Emisiones a partir de la cual estos valores podran ser
colocados.

Fecha de finalizacién
de |la colocacion

Se entiende como la fecha de finalizacion del periodo de colocacidn, cuando vence el plaze o la
fecha de colocacion de los valores, la cual se especifica en el Prospecto de Emisidn Definitivo v
el Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de inicio de
recepcion de ordenes

Se entiende como fa fecha a partir de la cual se comienzan a recibir [as ofertas u ordenes de
transaccion de los inversionistas a través de Idversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa o a
través de los intermediarios de valores autorizadaos por la 31V, para ser colocadas a fravés del
Mecanismo Centralizade de negociacidn administrade por la BVRD. En dicha fecha, los
intermediarios reciben las ofertas de [os inversionistas y las registran en sus respectivos libros
de ordenes. Para los pequefos inversionisias, gsta fecha coincide con ia publicacién del aviso
de colocacion.

Fecha de transaccion

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transaccidn o de oferta recibida por el
intermediario de valores se ejecuta en el Macanismo Centralizade de negociacién de la BVRD.

Fecha de Inscripcion
del Programa de
Emisiones en el
Registro

La inscripcion del Programa de Emisiones en el|Registro debe tomar lugar en el periodo de diez
(10} dias hahiles contados a partir de la fecha de nofificacion formal por parte de la
Superintendencia de Valores (en lo adelante 1a *SIV” o por su nombre completo) al Emisor de la
aprobacion del Programa mediante documento gscrito.

Fecha de suscripcion
o
Fecha Valor

disponibles para la liquidaciéon de la transaccion v en la que el inversionista suscribe
efectivamente los valores, adguiriendo la titularidad o propiedad de los valores mediante el
traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del inversionista.

Se entiende como la fecha en la gue el inv}:ionista desembolsa Jos fondos suficientes v

de
los

Fecha
Vencimiento de
Valores

Se entiende coma el dia en gue se hara efectiva la amortizaciéon del capital de los valores del
Programa de Emisiones. A menos que el emisor contemple realizar amortizaciones periddicas o
redenciones anticipadas.
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Fianza

Contrato de garantia, en virtud del cual un tercero se compromete a responder ante un acreedor,
del cumplimiento de la obligacién asumida por un deudor, para el caso de que este incumpla la
misma.

Fuel Oil o HFO

Es un derivado del petrdleo que se obliene como residuc luego del procesa de destilacion,
Siendo el combustible mas pesado de los que se pueden destilar a presian atmosférica, se usa
como combustible para centrales de energia eléctrica, calderas y hornos.

(zas Natural

Mezcla de gases que se encuentra frecuentemente en yacimientos fosiles, solo o acompafiado
al petrdleo. Esta compuesto principalmente por metano en cantidades supetiores al 90% y 95%,
y ademas suele contener otros gases como nitrdgeno, etano, CO2 y restos de butano o

Q’T’{ SUPERINTENDENC

R?%ﬂ como pequefias proporciones de gases inertes como didxido de carbono vy
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uellas calificaciones otorgadas por una compaiia calificadora de riesgo, inscrita
del Mercado de Valores v Productos, sobre los Emisares y sus valores, que por
solvencia vy relacién histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia
suficiente capacidad de pago, por lo que san recomendadas para la inversidn bajo
prmales.

..a' i) ‘en; publica

bras, es una medida de energia eléctrica equivalenie a la potencia suministrada
i0 en una hora, que equivale a mil millones de vatios en una hora.
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Hecho Relevante

Tode heche, situacidon o informacién del Emisor que pudiera influir en la colocacion de un valor,
sU precio ¢ €n la decisién de un inversionista de negociar sus valores.

Inversidn minima

Valer monetario minimo que un inversionista puede adquirir de una oferta publica de valores en
¢l mercade primario.

Inversionista
Instifucional

Son las entidades de intermediacion financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos de
inversidn, los agentes de valores, los puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la
Superintendencia de Bancos o la Superintendencia, 1as companias titularizadoras, asi como
toda persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de inversién a
traves del Mercado de Valores.

Kilovoltio o kV

Es una unidad de medida de tensidon eléctrica o voltaje del sistema internacional de unidades,
que equivale a mil voltios.

Ley  General de

Electricidad

Es la Ley General de Electricidad No. 125-01 de fecha 26 de julio de 2001, y sus modificaciones
y enmiendas.

Mercado Bursatil

Mercado donde se realizan operaciones de compra venta de valores emitidos, siendo la Bolsa
de Valores la institucién que centraliza dichas operaciones.

Mercado
de valores

El sector especializado del mercado financiero, donde toma lugar la realizacion del conjunto de
actividades relativas a la contratacién plblica de transacciones comerciales que versan sobre
instrumentos financieros, transacciones que determinan el estado y evolucion de la oferta v la
demanda, asi como &l nivel de los precios de los valores negociados.

Mercado primario

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion Decreto Mo. B64-12, se entendera por mercado primaric de valores, el sector del
Mercado de Valores donde ocurre la suscripcién de valores, en el cual el producto de la
susecripcion de valores es recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de las
acfividades del Emisor.

Mercado secundario

Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 de Mercado de Valores y ai articulo 122 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Decreto No. 664-12, el mercado
secundario de valores se define, en sentido amplio, como el sector del Mercado de Valores
donde ocurren las negaciaciones que snvuelven la transferencia de valores objeto de oferta
publica, previamente colocados en el mercado primario de valores y admitidos a negociacion en
el mismo por la Superintendencia, por parte de terceros distintos a los Emisores de los valores.
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Mercado Spot de | Es el mercado de transacciones de compra y vjma de electricidad de corto plaze, no basado en

Energia confratos a término, cuyas transacciones econdmicas se realizan al Costo Marginal de Corto
Plazo de Energia v al Coste Marginal de Potendia.

MMBTU Es un (1) millén de BTU.

Monto del Programa

(

N =
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Corre al monto total o cantidad de valor maxima de los valores a ser emitidos v puestos
durante la vigencia del Programia de Emisiones e indicado en el Prospecto de
E ¢Ual ha sido auterizado por el érgano societario competente del Emisor. Dicho monto
rk'ﬁEJtcnzado y registrado en la Superinténdencia de Valores de la Republica Dominicana
Eﬁhﬁremﬂo en el mercado.
Monto del presente Programa de
de hasta Trescientos Millones dej Dolares de los Estados Unidos de América con
300,000,000.00), valor autorizado por el Acta de Asamblea del Unico Accionista

fecha veintiuno (21) de Julio de 20186, para ser ofrecido en el‘mercado.
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” ”rﬁ!m hr’f-”f tomo la cantidad de dinero inmedialamente disponible qué debe entregar el
iivardiinista 4l Agente Colocador o al inlermediario de valores que lo represente, en la Fecha
Valor por concepto de pago de la operacion incluyendo éste, el valor facial de los Bonos
Corporativos multiplicado por el Precio mas los intereses causados a [a Fecha Valor de 1a

operacion.

Megavatio o MW

Es una unidad de medida de potencia eléctrica del sistema internacional de unidades, que
equivale a un millén de vatios.

No. de Registro en la
Siv

Es el numero bajo el cual se encuentra inscrilo un participante y el Programa de Emisiones,
conforme al articulo 38 de la Ley 19-00 de Mercado de Valores en el Registro del Mercado de
Valores y Productos,

Nymex

Es la Bolsa Mercantil de Nueva York (“New York Mercantile Exchange™).

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de fitulos de crédito llamados obligacicnes, tiene derecho a
pecibir los intereses y la amortizacién de la obligacicn suscrita conforme a lo previsto en las
condiciones de emision. En caso de ||qU|daC|0‘n ge una empresa privada, los obligacionistas
lienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica

Es la manifestacion dirigida al pablico en general o a seclores especificos de éste, a través de
cualguier medio masivo, para que adquieran, eénajenen o negocien instrumentos de cualquier
naturaleza en el mercado de valores.

Pequefio
Inversionista

El Reglamento de Aplicacion de Ia Ley 18-00 de Mercado de Valores - Decreto No. 664-12,
especificamente en su articulo 111 y el parrafo l|del mismo articulo, lo define como toda persona
fisica que solicite suscribir en el Periode de Colocacién de una Cferta Plblica de Susceripcion de
Emisiocnes de Valares con calificacién de riesgo de “gradoe de inversion®, dirigida al publico en
general, por un valor no superior al definido. Para valores denominados en Délares de los
Estados Unidos de Ameérica, el monto definido es de digz mil (USD 10,000.0:).

Periodo
Colocacion

de

la colacacion primaria. Este no podra exceder los quince {15) dias habiles ni puede ser inferior a

El periodo de colocacion, es aquel entendido co*;no el lapso de tiempo duranie el cual se realiza
cinco (5) dias habiles.

Periodo de Vigencia

El periodo de vigencia del programa gue comenizara en la fecha de inicio del programa, definida

del Programa de | como la fecha de inscripcion del Programa de Ernisiones en el Registro, y culminara en un plazo

Emisiones gue no podra exceder los trescientos sesenta y ginco (365) dias.

Platts Es uno de los principales proveedores globales de informacidon sobre ernergia, producios
petroquimicos, metales y agricultura que pone aj servicio de sus clientes y del mercado noticias
y evaluaciones de precios de referencia de estos mercados de materias primas

FPA Power Purchase Agreement (en espanol. Contfatoc de Compra de Energia) por sus siglas en

inglés, son contratos suscritos entre empresﬁs generadoras de eleciricidad (EGE) y las
empresas distribuidoras de electricidad {EDE) mediante el cual se establecen log términos y

condiciones para la compra y venta de potencia_y energia entre |as partes.
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Potencia Firme

Es la potencia que puede suministrar cada unidad generadora durante las horas pico, con alta
seguridad.

Precio de Ejecucidn

Es el precio al cual podra ejercerse la Cpcion de Redencion Anticipada. El Precio de Ejecucidn
de la Opcidon de Redencion Anticipada sera el Valor Nominal {par} de los Bonos, mas el valor de
la Prima.

18%

DIRECCION DE DES:
2P RO B aedivdasde
| hasta la fecha d

de deuda, el precio de colocacion supone un precio distinte para cada dia

el periodo de colocacidn, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
cualquier fecha de adquisiciéon que tome lugar durante el periodo de colocacion,
e vencimiento de la emisidn.

1

EEEME_QQ&_Q&L recio_al que deben suscribirse, durante el Pericdo de Colocacion ¢ en la fecha de
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1 de una persona juridica, reatizada en un Prospecto de Emisidn, de constituirse
(. organizada y sistematicamente, estructurar y suscribir, hasta por un monto
y durante un Pericde de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de
He Oferta Plblica de suscripcién aprobada por la SIV, susceptibles de ser
mercado primaric y de ser negociadas en el mercade secundario bursatil vy
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extrabursatil.

Prospecto de
Emisién

Es el folleto de caracter publico que contiene [a declaracidén de una persona juridica, de
constituirse en un Emisor con el objeto de estructurar, generar y colocar Emisiones en el
Mercado de Valores, hasta por el monto del Programa de Emisiones; para realizar
tespectivamente, una o maltiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia del
prograra que se enuncia. B! prospecto de emision tiene por finalidad recoger informacion
completa sobre el emisor v los valores que se ofrecen.

Prospecto de
Emision Definitive

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad [a colocacion de los valores de oferta
publica.

Prospecto de

Emfsian Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de Emisiones. El
Prospecto Preliminar no es para fines de colocacidn, ya que no cuenta con la informacion
completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacidn.

Prospecto Es aquella versidn reducida del Prospecto de Emisidn Definitivo que contempla las
Simplificado informacicnes mas esenciales del Programa de Emisiones y del Emisor.

! Proveedora de | Sociedades que tienen como objeto la presentacion del servicio de calculo, determinacion y
Precios suministro de los precios v tasas de valuacion de valores e instrumentos financieros gue se

negocien en los mercados nacienal € internacional.

Reglamento de | Es el Reglamento para la Aplicacidon de la Ley General de Electricidad dictado mediante el
Aplicacidn  Decreto | Decreto No. £§55-02 de fecha 19 de julio de 2002, y sus medificaciones y enmiendas.
No, §55-02

'Representante de la

Masa de

Obligagionistas

Mandatario designado en el Contrate del Progrma de Emisiones o por la asamblea general de
obligacionistas, o en su defecto, por decisidn judicial, que debera ser de nacionalidad
dominicana, con domicilio en el territorio nacional, pudiendo ser sociedades y/o asociaciones
que tengan su domicilio en la Repdblica Dominicana. Tendra facultad de realizar, en nombre de
los obligacionistas, todos los actos de gestién para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas, salvo restriccidén decidida por la asamblea general de obligacicnistas.

SENI

Por sus siglas, Sistema Eléctrico Nacional Interconectado, es €l conjunto de instalaciones de
unidades eléctricas generadoras, lineas de transmisidn, subestaciones eléctricas y de lineas de
distribucidn, interconectadas entre si, que permite generar, transportar y distribuir electricidad
bajo programacion de cperaciones del organismo coordinador.
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Superintendencia
de Valores (SIV}

Es una institucidén auvtdnoma del Estado de la Repiblica Dominicana, creada mediante |a Ley de
Mercado de Valores No. 13-00, que tiene camo fin especial velar por la transparencia del
mercado, promover y regular el mercado de valores, ejecutar y vigilar e! cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No. 19-00 de Mercadoc de Valores, su Reglamento de aplicacion y 1as
normas que se dicten, difundir oportunamente al plblico informaciones relevantes del Mercade
de Valores, autorizar las ofertas publicas de valares, asi como las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversidn y demas participantes del mercado, organizar y
mantener el Registro del Mercado de Valores y Productos, propiciar la formacion de 1a oferta y
demanda de valores, fiscalizar las operaciones de las instituciones que participen en el mercado
de valores, dictar normas gque eviten conflictos de intereses, evaluar denuncias o quejas sobre
operaciones irregulares de los participantes dil mercado, asi coma realizar mveshgacmnes y
aplicar las sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Es la tasa de retorno que un inversionista debe recibir, per unidad de tiempo detérminado. del
deudar, a raiz de haber usade su dinero durante ese tiempo.

Valor de mercado

Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el mercado. Elvalor de mercado es
aquel importe que se le asigna a un bien ¢ progucto determinado entendiendo como tal aguella
suma de dinere que un vendedor podria obtenar por el mismo en condiciones esténdares de un
mercado de valores.

g . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
IV "DRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

7 & ENE 2017

L2 insefiptian del vaior en &l Regisim tel hiercado de Valores
y Profiucios y | aulorizacion para realizar (a oiena pl.l.\lll'ﬂ
por [;3-1.3 de 1a Supennfendancia no implica cerficacién sobre
| cafitfad d= ...-1 yalores y la salvencia del emisor.
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CAPITULO 1 - RESPONSABLE DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto de Emision

La responsabilidad del contenido del presente Prospecto es asumida por la seficra Giselle Marie Leger Lora, de
nacignalidad dominicana, mayor de edad, soltera, abogada, titular de la cédula de identidad y electoral ndmero 002-
0020730-6, en su calidad de representante autorizada del Emisor, quien hace constar expresamente que, a su juicio,
todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y no se ha emitido en el misma ningan
dato relevante susceptible de alterar materialmente el alcance del Prospecto o que induzea razonablemente a error. El
emisor designé al responsable del contenido del Prospecto mediante resolucidn aprobada por el Consegje de Directores
en fecha veintiuno (21) del mes de julio del 2016, y mediante acta del Gnico accionista de la compadia, en fecha
veintiuno {21) del mes de julio del 2016. De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, el
responsable del contenido del Prospecto de Emisién ha rezlizado |a siguiente declaracion jurada:

“Que se hace responsable de las informaciones contenidas en los Prospectos de Emision relativos al Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados por hasta la suma de TRESCIENTCS MILLCNES DE DOLARES DE
LOS ESTADQOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (USD 300,000,000.00) (en |0 adelante el “Programa de Emisiones™)
compueste por Sesenta (60) emisiones de CINCO MILLONES DE DOLARES DPE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA CON 00/1100 cada una (USD 5,000,000. 00), con una denominacidon unitaria de UN DOLAR DE LCS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 004100 (USE 1.00), Programa de Emisiones aprobado por el Consejo Nacional
de Valores mediante la Sexta Resolucion de fecha trece (13) de diciembre de 20186, v que se encuentra inscrita en &l
Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el niUmero SIVEM-106; haciendo constar expresamente que, a su
mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas en el © los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES
de los Bonos Corporatives Garantizados son veraces y que no se ha omitido en el misme ningun dato relevante,
susceptible de alterar su alcance, y en consecuencia, afectar la decisidon de futuros inversionistas. La presente
declaracién es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento de la respprsabilidad-civily genal gn gue incurriria ante

las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas ES fcegﬁwEWeﬁ@Emm@‘ras,
vE

incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Codigo Penal n IﬁEf[ﬁﬁﬁj
..J

PUBLICA
Ver Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto en & adr ROB A D O
2 L ENE 2017
1.2 Organismos Supervisores La inscrpcidn daf valy IF' 2qistro del Mercado de Valoras

p'\--El 5 fi 18
El presente Programa de Emisiones estd inscritc en el Registro deler Mﬁﬂa:a{‘q“ %ﬂ;n gfr“r Tﬁiﬁ u’a’i‘b&‘"d= la
Superintendencia de Valares (en lo adelante "SIV") bajo el nimero SIVEM-10G6xemios |ﬁamﬁgqss~ﬂ A'Bolkh de
Valores de la Replblica Dominicana (en lo adelante “BVRD, por lo que el pre mene&.yﬂ isor
estan sujetos a las disposiciones de ambas instituciones; a continuacion los datos generales de los organismos
supervisores:

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV)
q [ Calle César Nicolas Penson No. 68, Gazcue , Santo Domingo, Rep. Dom.
Tel.: (809) 221-4433;

whaww Siv.aov.do

Belsa de Valores de la Republica Dominicana (BVYRD)

José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales, Santo Domingo, Rep.
Bodlsa de Valores de la Dom.

ﬁ NS Tel.: (809) 557-6694

www . bolsard. com

1.3 De los Auditares

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieres del Emisor para los afios
fiscales terminados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 fueron |a firma de auditores Ernst & Young, S.R.L., cuyas
generales se detallan a continuacidn.
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Ernst & Young, S.R.L.
Torre Empresarial Reyna I, Suite 900, Piso 9. La Ekperilla
Pedro Henriguez Urefia, No. 138, Santo Domingo, Distrito Nacional
ra Tel.: (809)472-3973; Fax: (809)-381-4047; www.ey.comlcentroamerica
Contacto: Pedro A. Rosa Garcia (pedro.rosa@do.gey.com)
Registro del Instituto de Contadores PUblicos Autorizados de la R. D. No. 321
Registrade en la SIV como Auditer Externo desde kel 12/05/2009 bajo el nimero de registro SVAE-
022

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo 5 del presehte Prospecto con las respectivas notas a los
estados financieros. El informe de auditoria correspondiente al dltimo ejercicio fiscal cortado al 31 de diciembre de 2015,
indica que dichos estados financieros fueron preparados y presentados de conformidad con las Normas US GAAP. Del
informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de|2015 se extraen los siguientes sefialamientos
relevantes:

"Opinion: En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonab]emente en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Dominican Power Partners, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas| fechas rlos-prire
coniabilidad generaimente aceptados en los Estados Unidos de Ameérica.] IK T PEHWT!:NB[:HCM DE UﬁLGRES
;

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
a8 P
1.4 Del Agente Estructurador y Colocador RoBADO
. I _ ENE 2017
Inversiones Popular, $.A. — Puesto de Bolsa {("IPSA”) es el Agente Estructrador y Colocador, cuyas generales se
presentan a continuacién: La inscripcidn del valor en el Regisito de! Mercado de Valores

¥ Productes v a aulafizssion para realizat 12 olerlz publca
Inversiones Popular, S. A. - Pueshrﬂe‘ﬂﬁlﬁh5u|:'ennrundnnm ne inpica cartificacion sabre
Contacto: Juan Mustafa \___dcalidad de los valores y la snlw: icia el smisay J
L . Gerente General
% INVERSIONES POPULAR Pisa 3 Torre Popular Ave. John F, Kennegdy #20, Sto. Dgo., Distrito Nacional
Tel.: (B09) 544-5724; www.inversionespopular.com.do
Registro Nagional del Contnibdyente No. 1-01-59864-6
Miembro de la BVRD registrado con el No. PB-09
Registrado ante la Superinfendencia de Valores bajo el No. SVPBE-008

Conforme al Contrato de Asesoramiento para la Emision de Valores, celebrado entre Inversiones Popular, 5.A.- Puesto
de Bolsa como Agente Estructurador y el Emisor, Inversiones Popular, |S.A. — Puesto de Bolsa tendra las sigulentes
responsabilidades v funciones:

¥ Estructuracion del Programa de Emisiones.

v Elabaracion y redaccion del borrador del Prospecto de Emisidn de Oferta Plblica de Valores, asi como los
modelos de documentacién legal requerida por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana para
la autorizacion del Programa de Emisiones.

¥ Gestiones por ante |2 Superintendencia de Valores de la Replblica Doeminicana, para fines de autorizacion del
Programa de Emisiones, asi como la coordinacién de reuniones con ofros participanties del proceso de
estructuracion, tates como el Representante de la Masa de Obligacionistas, calificadora(s) de riesgos, asesores
legales, entre olros,

v Registro del Programa de Emisiones por ante el Registro del Mercado de Valores y Productos de la
Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana.

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, no existe ninguna relacllén de propiedad, negocios o parentesco entre
el Emisor y el Agente Estructurador.

En calidad de Agente Colocader y a fin de llevar a cabo su mandato de celocacién, Inversiones Popular podra contratar
con ofro u otros intermediarics de valores, que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de
intermediacién, para que actlen come agentes de distribucidn con relacjon al porcentaje del Programa de Emisiones
sobre el cual se le otorga mandatc de colocacion. Previo a la Fecha de Emisidn de las Emisiones, se determinaran los
Agentes de Distribucion gue participaran en la Colocacidén del Programa de Emisiones. Antes de la aprobacién del Aviso
de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la SIV y a la BYRD copia de lps Contratos de Colocacion Primaria suscritos
con cada agente, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucion se dar@n a conocer mediante el Aviso de Coltocacion
Primaria y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Entre las responsabilidades y funcicnes citadas del Agente Colocador se epcuentran las siguienies:
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v Asistir al Emisar en |la colocacion de los valores objeto del presente Prospecto.

v Ofrecer la venta de los valores a cuslquier inversionista calificade.
v Representar al Emisor por ante CEVALDOM y la BVRD.

Las obligaciones del Agente Colocador se encuentran establecidas en el correspondiente Contrato de Colocacion

Primaria del presente Programa de Emisiones.

o
SIV SUPERINTENDENCIA DE VALORES
vl DIRECCION DE OFgRTA PUBLICA
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CAPITULO Il - EMISION Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2.1 Caracteristicas Generales y Condiciones del Programa de Emisiones

2.1.1 Caracteristicas Generales de la Emision

INFORMACION GENERAL DEL PROGRAMA DE EMISICNES

Moneda y Monto Total a Emitir
Tipo Valores a Emitir

Plazo de Vencimiento

Inversion Minima
Periodicidad del Pago de
Intereses

Tasa de Interés Anual

Destinarios de la Oferta

Hasla Trescientos Millones de Dolares de ios Estados Unidos de Ameérica (USD
300,000,000.00)

Bonos Corporativos Garantizados

Siete (7), diez (10} o quince {15) afics. Diez (10) afios para las emisiones de la 01-
IN] hasta la 10-INl. Para las demas emisiones quedara por determinarse en cada
Prospecto Simplificado vy Aviso de Celocacion correspondiente,

Treinta dolares de los Estados Unjdos de América (USD 30.00)

Mensual, Trimestral o Semestral.| Trimestral para las emisiones desde la 01-INI
hasta la 10-INIl. Para las demés emisiones, quedard por determinarse en cada
Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacion carrespondiente.

6.25% fija para las emisiones degde la 01-INIl hasta [a 10-INI. Para las demas
emisiones, quedara por determinarse en cada Prospecto Simplificado v Aviso de
Colocacion correspondiente.

Todas ias emisiones estaran denominadas en secuencia numeérica seguidas de las
pomenclaturas “INI" o "PG". El pubiico al cual ira dirigida cada emision, y por ende,
sU denominacion “INI* o “PG”, se determinara al momento de cada colocacion.

a) Las emisiones “INI® seran dirigidas en €l mercado primario a Inversionistas

==
Sy

APROBADO
2 k ENE 2017

Lamsenpaion del vaie en 2| Regislro del Mercado da Valores
 Productos y la avlorizzcion para resliza 1 oferta plblica
par parte de |a Superintendencia, na implica cerlificacian sobe | D)

13 c3id5g de fos valtes v 15 sabvencia el emisor

- SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Institucionales. Este grupo estd conformado por: las entidades de
intermediacién financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
adminisfradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras
de fondos de inversién, los agentes de valores, los puestos de bolsa, las
sociedades fiduciarias inseritas en |la Superintendencia de Bancos o la
Superintendencia, las compaiias titularizadoras, asi como toda persona
juridica gue reciba recursos de terceros, principalmente para fines de
inversion a través del Mercado de Valores, Las emisiones desde [a 01-IN]
hasta la 10-INi, estaran dirigidas a inversionistas institucionales,

Las emisiones “PG" seran,dirigidas en el mercado primarfo al Plblico en
General considerando al paguefio inversionista.

Garantia

Cantidad de Emisiones
Cantidad de Valores de todo al
Programa de Emisiones
Fecha de Emision

Valor Nominal ¢ Denominacion
Unitaria
Monto por Emisién

Periodo de Colocacidn para
cada Emision

Plazo de Vigencia

Representacion del Programa de
_Emisiones

Garantia Solidaria Corporativa, incondicional e irrevocable, de AES Andrés B.V.
Sesenta (60) emisiones
Trescientos Millones (300,000,000)

Tres {03) del mes de febrere del 2017 para las emisiones desde la ¢1-INI hasta la
10-INI. Para las demas emisicnes, quedara por determinarse en cada Prospecto
Simplificado y Aviso de Colocacién correspondiente.

Un délar de los Estados Unidos de América (USD 1.00)

Hasta Cinco Millones de Dolares de los Estados Unidos de Ameérica
5,000,000.00)

Sera el entendido como el lapso de tiempo que no podra exceder los quince (15)
dias habiles ni puede ser inferior a|cinco {5} dias habiles. El plazo especifico para
cada Emisién serd determinado en el Aviso de Colocacion Primaria y Prospeclo
Simplificado correspondientes a cafa Emisién. Para las emisiones desde la 01-
INI hasta [a 10-INI, el periodo de ¢olocacion sera el comprendido entre el tres
{03) de febrero de 2017 y el veintifrés (23) de febrero de 2017.

El Programa de Emisiones contara con un plazo maximo para poder emitir sus
emisiones. Este plazo empieza a transcuriir en la fecha de inscripcidn en el
Registro ¥ culminara frescientos sesenta y cinco (365) dias después. En este
sentido, el plazo de vigencia culmina el dia veintidés (22) del mes de diciembre del
207,

La representacién de los valores sera desmaterializada, mediante Anotacién en
Cuenta

{(UsSD




Pagina 23 de 139
Toda emision reguerira de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual debera ser publicado en por lo menos un periddico
de circulacidon nacional, contertivo de los detalles relativos a [a colocacion primaria de una o mas emisiones a ser
generadas a partir del Programa de Emisiones. El aviso de colocacidn primaria dehera ser publicado en un plazo
comprendide enire cinco (5} y diez (10} dias habiles anteriores a la fecha de inicio del periedo de colocacién.

2.1.2 Caracteristicas Especificas de las Emisiones del Programa

El Programa de Emisiones constard de emisiones numeradas sistematicamente sequidas de la nomenclatura “INI" y
"PG”, Las emisiones denominadas “INI" seran ofertadas en el mercade primaric exclusivamente a Inversionistas
Institucionales bajo un esgquema de Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos. Las emisiones identificadas
como “PG" seran ofertadas al piblico en general v colocadas bajo el esquema de Colocacién Primaria con base en
mejores esfuerzos por el Agente Colocador. Tanto las emisiones "INI” como las "PG” seran destinadas al publico en

general en el mercado secundario. A continuacion el plan de emisiones:

Fecha de Fecha de
Emisidn Monto a Emitir | Cantidad de Valor E":":ll?‘?c?o]::;ha Z';arl,':ﬂzlgg Fecha de
Valores Nominal . Vencimiento
pericdo de de
Colocacion Colocacion
01 -INI | USD 5,000,000 5,000,000 Uspb 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
02 — INI | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.60 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
03 - INI | USD 5,000,000 5,000,000 UsD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
04 — IN] | USD 5,000,000 5,000,000 UsD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
05 — IN1 | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
06 — IN] | USD 5,000,000 5,000,600 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
07 - INl [ USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 [ 03-Fep-2027
08 — INI | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.60 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
— NI | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
10 — INT | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 03-Feb-2017 23-Feb-2017 | 03-Feb-2027
11-* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 > . *
12—* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * > *
13- * | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * ¥ *
14—* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * * *
15-* | USD 5,000,000 5,000,000 UsDh 1.00 r'\.’ e - B
16 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 ~~ - SUPE :
17 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 (W] \?an:pn TEFE?E‘}-EE VAEGR%
18-* [ USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 APy  TUOLA
10—-* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 T T‘ T ERAALIO -
20 -* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 5 2: 4-ENE _2 *
21—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 g i7 *
22 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 La instipcian 8l valol a0 & Baciche ot *
23-* | USD 5,000,000 5,000,000 UsD 1.00 :f'ﬁr 08 I2 auidirac) k..m‘; e ik
24—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 TR e @ Superinjendan ';E;:;_";';;;; |
25—* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 %,_1 31 3¢ Tos yalores y 'a *‘vfr ia tie) bmisr “‘L
26—* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 ¥ S
27 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 ] . »
28 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 . n .
20 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * * *
30—* [ USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 v * *
31-* | USD 5,000,000 5,000,000 UsSD 1.00 * * *
32-* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * ¥ *
33—* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 v * *
34—* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * * *
35-* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * * *
36-—* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * * *
37 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * - *
38 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * - *
3g—* [ USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * > *
40—* | USD 5,000,000 5,000,000 UsD 1.00 * * *
41 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * * *
42 —* | USD 5,000,000 5,000,000 USD 1.00 * * *
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43— | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 2 *

44 —* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 4 * *

¢5-* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 = 8 *

45—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 - * "

47-* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 * - *

48—+ | USD 5,000,000 | _ 5,000,000 USD 1.00 i * g

49—*_ | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 [ o T e
50 —* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 51’_\ 79 jFEHWFHBEHﬁf B_E WA taﬁtﬁ B
51—+ | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 LV TRECCION DE OFERTA PUBLICA [
52—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 AP ROBADO

53— * | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 d ; *

54—* | USD 5,000,000 | _ 5,000,000 USD 1.00 . 7 LERE 7077 1]
55— | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 J > =

56-* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 e Ifﬁ; ;Iur? E'v 1;&:;;&31% el Mercado dﬂ*fullﬂ-—:
57 —* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 S o 2.3 [CSIEAT 1@ eria pubice
58—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 | USD1.00 iy it i asbnit
53 —* | USD 5,000,000 | 5,000,000 | USD 1.00 = i it il S
60—* | USD 5,000,000 | 5,000,000 USD 1.00 d * *

« Las informaciones marcadas por un asferisco (*) serdn determinadas en ef Aviso de Colocacion Primaria y
Prospecto Simplificado correspondientes a cada Emision.

+ £l cédigo ISIN que identificara los valores sera otorgado por CE %LDOM.

« Lafecha de emisién coincide con fa fecha en que se inicia el peripdo de colocacidn,

2.1.21 Forma de Emisién de los Valoras

Estos Bonos Corporativos Garantizados seran emitidos mediante anotadion en cuenta de forma desmaterializada. Cada
Emisién de valores estard conformada por cinco millones {5,000,000) de Bones Corporativos Garantizados que poseen
iguales caracteristicas y que otorgan los mismos derechos de su clase a cada inversionista. A su vez, cada Emisién
generada a partir del presente Programa de Emisiones, estara represeniada por un documento fisico denaminado titulo
Gnico ¢ Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor debera hacer constar mediante acto auténtice redactado bajo los
requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor hara constar los Valores de deuda sujetos al sisiema de
anotacidn en cuenta. Estos seran depositados en CEVALDOM para su clistodia fisica. Asimismo, se depositara en la SIV
copia simple del Macrotiulo y Compulsa Notarial del Acto Auténtico correspendiente a cada Emision.

En ¢l caso de que culminado el Perfodo de Colocacion la Emision no haya sido tolalmente suscrita, el Emisor expedira
un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrite, de conformidad a lo establecido en los articulos
81 vy 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valares riumero 664-12.

2.1.2.3 Modao de Transmision

La transferencia de la titularidad de los valcres se harda mediante el sistema de anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable ¢ subcuenta de depasito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediaric de valores. En el casc de los inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de
conformidad al art. 347 y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplrcacmnes de la Ley de Mercado de Valores, estos
pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEYALDOM. EI Obligacionista se obliga a suscribir
toda la documentacidon legal necesaria a tales fines. .Para un mayor detalle, favor referirse a la seccién 2.1.6
Negaciacion del Valor.

2.1.2.4 Interés de los Valores

Los Bonos Corporativos Garantizados del presente Pragrama de Emisiones devengarén una tasa de interés fija en
Délares de los Estados Unidos de América. Las emisiones desde la 01-INl hasta la 10-INl tendrin una tasa de
interés fija anual en Délares de los Estados Unidos de América te 6.25%. La tasa de interés para las demas
emisiones sera publicada en los Prospectos Simplificades y en los Avisos de Colocacian Primaria correspondiente a
cada Emision, y la misma se mantendra inalterada hasta la fecha de vencimiento de la Emisidn correspondiente. El pago
de los intereses se realizard a través de CEVALDOM Mediante transferencia bancaria en la cuema que designe el
inversionista.

Los intereses a devengar a partir del presente programa de emisiones sefan calculados de la siguiente manera:

Interés = Capital * (Tasa/365) * dias corrientes
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Donde:

s Capital: es el valor nominal de los Bonos

s Tasa: es la tasa de interés fija aplicable al capital

« Dias Corrientes: representa el nimere de dias transcurridos desde la fecha de emisidn {inclusive) de cada
emisidn, o desde la fecha del Gltimo pago de intereses, inclusive, hasta el dia inmediatamente anterior a la
fecha de pago del periodo correspondiente (para el page del cupén).

2.1.2.4.1 Periodicidad en el pago de los Intereses

Los intereses se pagaran de manera mensual, trimestral ¢ semestral, & determinar en ¢l Aviso de Colocacidn Primaria y
Prospecto Simplificade correspondientes a ¢ada Emisidn. Dicha periodicidad se contard a partir de la Fecha de Emisién
de cada Emision. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento se tomaré
como tal el dltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. En casc de que la fecha de pago corresponda a
sabado, domingo o dia feriado, la misma se traslagara al dia laborahle inmediatamente posterior y por consiguiente no
afectara el calculo del pago de intereses, es decir, los intereses causades se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio
de que su pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior. El pago de los intereses se realizara a través de
CEVALDOM, mediante transferencia bancaria, CEVALDOM efectuaréd los pagos a favor de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sug registros como titulares de los valores al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior a
la fecha de pago programado para cada Emision del Programa de Emisiongs. Los intereses se calcularan desde €l dia
del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del
periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion;

+  Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de
366 dias.

El primer pericdo para el pago de intereses iniciara en, e incluird, la Fecha de Emision de cada Emisién hasta el dia
inmediatamente anterior a |la fecha de pago del periodo correspondiente. El siguiente periodo iniciara a partir de la fecha
del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo carrespondiente.

La periodicidad de padgo de intereses para las emisiones desde |la 01-IN] hasta la 10-INl sera trimestral.

MNo habra lugar a pago adicional por mora por atraso en €l pago de intereses, salvo que la mora sea causada por
situaciones originadas por el Emisor, En el evento que & Emiser no realice los pagos de intereses en la fecha de pago
programada, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1% adicional al cupén de la Emisién
correspondiente, sobre el monto de intereses adeudado, calculado por el periodo efectivo de la mora. El interés
moralorio empezard a devengarse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses que
corresponde vy hasta la fecha efectiva (inclusive) que Emisor realice el pago.

A manera.de ejemplo, ver el siguiente caso de calculo de mora sobre el pago de intereses:

Valor de la Mora sobre el pago de intereses = Valor de los intereses adeudados a la fecha del calculo * (Tasa Anual de la
Mora/365) * Dias de Mora

Ejemplo: "’f_—-\.n' SUPE :
[version en USD 7.00010bq0p 7 “Ur ERINTENDENCIA DE VALORES
Fecha de Emision 15 de Marzolde201d | DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Tasa de Interés 6.000000% P R O = A é;“
Periodicidad de Pago Trimestral
Fecha primer cupon (sin mora) 15 de Junio{de 2016 2 L ENE 2017
Monto del primer cupan (sin mora) 15.000000
Fecha efectiva de pago del primer cupdn 30 de Junid dETan e el vaior en =i Regisiro dal Mercads de Valoves
Dias de mora ke f_':'q'-l Aulonzaeion para reafizar f3 ;-I:rliiz;];n;?u
Tasa anual de mora 1O00DO R s -1 rierdenci, no implca certifeagion sabrg
Valor de la mora : o~ 108 Y 18 solvencs et emisor
Monto del cupdén mas la mora (USD) 15.006164

Asumiendo un monto de inversién de USD 1,000.00 a una tasa de interés de 8.00%, con periodicidad de pago trimestral,
si el Emisor presenta un retraso de 15 dias en el pago del cupén, el inversionista recibira un monto de USD 15.006164
por concepto de mora mas el cupon de intereses correspondiente.
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2.1.2.5 Amortizacion del capital de los valores

El capital represeniado en los valores sera amortizado en su totalidad en su fecha de vencimiento, ¢ en la fecha de
redencién anticipada en caso gue aplique, a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferencia bancaria
en la cuenta que designe el inversionista. En casoc de que la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o dia
feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediataments posterior y por consiguiente no afectara el calculo del
capital a amortizar. De igual manera en el caso de que el dia de la fecha de pago de capital no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el Ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo due el atraso en el pago de capital sea causado
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital correspondientes en
la fecha de vencimiento o de Redencion Anticipada, segin corresponda, los Bonoes devengaran intereses por mora de un
uno por ciento anual {1%) sobre el monte adeudado del capital, a partir del dia inmediatamente postetior a la fecha
establecida para el pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) que se realice el pago.

La fecha de vencimientc del presente Programa de Emisiones se determinard en el Aviso de Colocacidn Primaria
correspondiente y en el Prospecic Simplificado de cada Emision. El vencimiento correspondiente a las emisiones
desde Ia 01-IN| hasta |a 10-IN| sera de diez (10} afios contados a partir de su fecha de emisidn.

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de calculo de mora sobre el pago de capital:

Valer de la Mora sobre el pago de capital =
Mora/365) * Dias de Mora

Ejemplo:

1,000.000000
15 de Marzo de 2018
6.00000 J% 2 4 ENE
"5 de Marzo de 2023 | 2017
1,000.00000 ﬁ'-sflmm el vaor an gf
30 de Marzo de i}g;i

Inversidon en USD

Fecha de Emisién

Tasa de Interés

Fecha page de capital {sin mora)
Monto del capital (sin mora)
Fecha efectiva de pago del capital

TOlos v fa ay 'urlzac 10n parg rpad

Valor del capital adeudado a la fecha del célculo * (Tasa Anual de la
FES[\MWTENDEM

f]lﬁ"rf‘{:ff}h  DE OFERTA PUBLI(
PROBADO

‘eg:slro del Mercado de Vo,

Dias de mora

| i
l pfrtebe B Smeerind ierdencia, no imp

izar fa oleda pibilic
|II:;' Bfificae
4 calidad de oz vatares ke

Tasa anual de mora

1.00000

Valor de la mora

0. 4‘10959

¥ 12 salvancia del amisar
—_————

Morto del pago de capital mas mora

1,000.410959

(USD)

ASUREREEADRICIE %ﬂﬁ“
mﬂﬁrehm?mﬁwﬁﬁm

ROBADO

2 L ENE 2017

amortizacion del capital de
FHE"EEIH quUa ﬂf%%f‘gl ﬁ [I*ﬁi.tévn d-:' Wz I'"""t's

iar g olerta pdbdica
¢a, ne mplics cerificacion :-5.'-

Asumiendo un monto de inversidn de USD 1,000.00, con page de capital a venr
el pago de capital de 1.00%, si el Emisor presenta un relrasc de 15 dias en el pa
monto de USD 1,000.410959 por concepto de page de capital mas la moya corr=spcﬂe

2.1.2.5.1 Pago de capital mediante cupones

El presente Programa de_Emisiones no contendra pago de capital mefiiante| ¢

par parte de i3 Supetintandang

estos valores de oferta pablica sera al vencimiento o a la fecha de redencion ar[hqqu,g]:@n' e

2.1.2.6 Tabla de desarrollo 1a caidad de los valares y Ia sohvensia el amis J
Emision Pgﬂg(::r::;?ie antidad de | Periodicidad | Tasa _de Pago de Capital Monto _to.tial por i?;jc?:
liiterasas upones de Pago Interés Emision Intereses
El dia 03
de cada
usSD frimestre a
01— INI 319 500.00 40 Trimesfral 6.25% A vencimiento USD 5,000,000 partir del
A 03 de
Febrero de
20147
El cdia 03
de cada
02-INI | 4, 2958‘]%_00 40 Trimestral | 6.25% | Avencimiento | USD 5,000,000 "F')’:ﬁiﬁtgzla
03 de
Febrero de
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2017

— INI

usD
312,500.00

40

Trimestral

8.28%

A vencimiento

UsD 5,000,000

El dia 03
de cada
trimestre a
partir del
D3 de
Febrero de
2017

04 — INI

UsSD
312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

UsD 5,000,000

El dia 03
de cada
trimestre a
partir del
03 de
Febrero de
2017

05 — INI

usD
312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

USD 5,000,000

El dia 03
de cada
trimestre a
partir del
03 de
Febrero de
2017

- INI

usD
312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

UsD 5,000,000

Fldia 03
de cada
trimestre &
partir del
03 de
Febrero de
2017

—INI

usD
312,5800.00

40

Trimestral

6.256%

A vencimiento

USD 5,000,000

El dia 03
de cada
trimestre a
partir del
03 de
Febrero de
2017

—INI

usD
312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

UsDh 5,000,000

El dia 03
de cada
trimestre a
partir del
03 de
Febrero de
2017

09 — INI

Ush
312,500.00

40

Trimestral

6.25%

A vencimiento

USD 5,000,000

El dia 03
de cada
trimestre a
partir del
03 de
Febrero de
2017

10 — INI

usD
312,500.00

40

.i

F\ DIRECCION

11 -

o TSURERITE

*

NDENTA B VA
DE OFERTA P

LD&RExéencimiento
IBLICA

UsD 5,000,000

El dia 03
de cada
trimestre a
partir del
03 de
Febrero de
2017

BROB A DO

A vehcimiento

US0 5,000,000

12 —

"2 L EN

E 2017

A vehcimiento

USD 5,000,000

13-

A vencimiento

USD 5,000,000

14—

La ing

tripeian dal Talor en &l

qlro del Mereado ge Vi MENCIMienta

L&D 5,000,000

15 -

16 —

2| = #]| | =| »| =

| %] #f #| *| ¥ *

| & | | #| 2| =+

¥ Prir'lduc‘::-s ¥ la%
e L R ‘ﬂndcrca no mpkca cerd u:{ on g

17 —

i 'ri ner;l zalitar 1 olertd pifearencimiento

LUSD 5,000,000

**a‘tlnd':hrmm’fam"—"'gal T B S

ncimiento

USD 5,000,000

| | %) 4| 4| | #

" A vancimiento

USD 5,000,000
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B~ * * * * A vencimiento USD 5,000,000 *
19—~ ¥ * * ¥ A vencimiente USD 5,000,000 *
20_* * * * * A vencimiento USD 5,000,000 *
21—+ * * - * A vencimiento UsD 5,000,000 *
2o = T * * * \ vencimiento USD 5,000,000 :
23— * * * * A vencimiento USD 5,000,000 *
24 _* ¥ T * * A vencimiento USD 5,000,000 *
55 > > * * A vencimienio USD 5,000,000 >
2%-* = v * * A vencimiento USD 5,000,000 *
57 % T v . : A vencimiento USD 5,000,000 '
58— * " * - A vencimiento USD 5,000,000 M
20—+ z T T " A vencimiento | USD 5,000,000 '
230_" * w * E A vencimienio USD 5,000,000 *
31~ * ~ ¥ * A vencimiento USD 5,000,000 M
P _* * * * * A vencimiento USD 5,000,000 ¥
25~ T * * * A vencimienio UsSD 5,000,000 ¥
g * - * * A vencimienio USD 5,000,000 ¥
35 _* * * . * A vencimiente USD 5,000,000 N
G+ * - * > A vencimiento USD 5,000,000 *
a7 = * ¥ * * A vencimiento USD 5,000,000 *
3G~ > : * * A vencimiento [ USD 5,000,000 v
30+ ———t— : N A vencimiento USD 5,000,000 -
40—~ bf“' ":'UI:IEHWT,END__H_GMLEEEMEES. * A vencimiento USD 5,000,000 *
41-* | DIRECTION.DE ngﬁm:PUBu.ﬁ_ﬁ_ : vencimiento USD 5,000,000 "
a0~ AP RO .- D JoLIG * A vencimiento | USD 5,000,000 M
a3_~ * - ML = * A vencimiente UsD 5,000,000 *
Y x 7L ENE J017 * A vencimiento USD 5,000,000 "
A5 _+ x ¥ * * A vencimiento USD 5,000,000 *
26— N T PR s G Avencimiento | USD 5,000,000 g
o T PIOSIody I 2uondicon para falaar s doe op | " Avencimiento | _USD 5,000,000 g
A8 —* - r"l‘='v"_-3i4'f;":'.l?'li'rlr‘-l__sﬂd_5_n:|a 10 mpfica certifeacion sopr * A vencimiento USD 5,000,000 "
40+ 8 OB §0 U0 VTS y 13 s lvencia del Bmisor, | J * Al vencimienio USD 5,000,000 *
zg _~ . - . . A vencimiento USD 5,000,000 ¥
51 ¥ 5 - * * A vencimientio USD 5,000,000 *
50 _ * - - * A vencimiento JSD 5,000,000 *
53" T - * * A vencimiento USD 5,000,000 b
£4 _* - * * * A vencimiento UsD 5,000,000 *
55 _ * + * * Al Vencimiento USD 5,000,000 *
tg > * * * * A vencimiento USD 5,000,000 "
57 _= * * * * A vencimiento USD 5,000,000 *
58—+ S * * * A vencimiento UsD 5,000,000 ’
5g _* > * > x Alvencimiento USD 5,000,000 *
60—~ ¥ * * * A vencimiento USD 5,000,000 *

Las informaciones marcadas por un asterisco (*) estan por determinar en el Aviso de Colocacién Primaria y en &l
Prospecto Simplificado correspondientes a cada Emision.

' El capital esta sujeto a redencién anticipada acorde al acapite 2.1.2.9 Qpcidn de Redencion Anticipada del presente

Prospecto.

2.1.2.7 Garantia de los Bonos

El presente Programa de Emisiones cuenta con garantia sclidaria corporativa incondicional e irrevocable de la empresa
AES Andres B.V., empresa filial del Emisor, en los términos y condicionés establecidos en el presente Prospecto, en el
Contrato de Garantia Corporativa y en el Confrato del Programa de Emisiones.

Tal como se establece en el Articulo 3 del Contrato de Garantia Corporaliva (anexo 7 del presente Prospecto), suscrito
en fecha diez (10} de enera de 2017 entre el Emisor, AES Andres B.V. y Salas Piantini & Asociades, S.R.L., esta
garantia significa que AES Andres B.V. en calidad de Garante Corporativa, garantiza incondicional e irrevocablemente y
en favor de la masa de obligacionistas, el integro y puntual cumpiimiento de la tétalidad de las abligaciones de pago {ya
sea por principal, intereses ordinarios, comisiones, indemnizaciongs, gastos o ¢ualguier otro concepto) a cargo del
Emisor en virtud del Programa de Emisiones.
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Esta garantia sera gjecuiada Unicamente en el caso de que el flujo de caja gque genere el Emisor no fuere suficiente para
cubrir cualesquiera montos que fueren adeudados por el Emisor en virtud del Programa de Emisiones, ya sean éstos
principale, intereses crdinarios o moratorios, comisienes, indemnizaciones, gastos o cualguier otro concepto.

En caso de que el Emisor incumpla con el pago de capital e intereses dentro de los plazos y forma establecidos en los
documentos del Pregrama de Emigsiones y aplicables & cada emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas
podra cobrar a AES Andres B.V. todas las sumas adeudadas en capital, intereses, incluyendo intereses moratorios que
se encuentren pendientes de pago por el Emisor, de conformidad con lo establecido en las secciones 21241y 2.1.2.5
del presente Prospecto y documentos aplicables a cada emision.

AES Andres B.V. procedera al pago de las cantidades reclamadas por el Representante de la Masa de Cbligacionistas
haic esta garantia, debiendo saldar los montos totales adeudados mediante transferencia electrénica de los fondos ala
cuenta de CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. en el Banco Central de |a Replblica Dominicana, en su
calidad de Agente de Pago del Programa de Emisiones, y en el plazo maximo de treinta (30) dias calendario, 2 contar
desde la recepcion del requerimientio por escrito del Representante de la Masa de Qbligacionistas, sin perjuicio del
derecho del Emisor de asumir en su totalidad el page de |as cantidades reclamadas por el Representante de la Masa de
Obligacionistas, siempre y cuando dicho page se realice en el plazo de treinta (30) dias calendarios antes indicado. A
los fines de la garantia solidaria, AES Andres B.V. renuncia irrevocablemente a:

Toda notificacion, puesia en mora o intimacion que sea requerida por la ley aplicable, incluyendo, sin limitacion,
cualquier requerimiento de cobro al Emisor o preseniacion de evidencia de gue el Emisor no cumplido con el
pago de |as obligacicnes garantizadas;

ii.  Tocdo requerimiento de aceptacion de la presente garantia, protesto, aviso de incumplimiento; y

iii.  Cualquier requisiio de agotar previamente cualquier procedimiento o medida frente al Emisor.

Sin perjuicio de las renuncias antes sefialadas, el Representante de la Masa de Obligacionistas se compromete a
netificar una intimacion de pago al Emiser con copia a la ‘Garante Corporativa bajo la garantia solidaria.

La presente garantia corporafiva se constituye y enfrara en vigencia a partir de la suscripeidn del Contrato de Garantia
Corporaliva y permanecera valida y vigente hasta que hayan sido saldad hsf

obligaciones asumidas por el Emisor frente a la masa de obligacionistas giwan‘mﬁfﬁﬁﬁ %@%HE[SF
Emisiores perteneciente al Programa de Emisiones No. SIVEM-106. DIRECCION DE QFERTA PUBLICA
ARPROEAD O

2.1.2.8 Convertibilidad

y - . " 2 & ENE 2017
La opcidn de convertibilidad ne aplica para el presente Programa de Emisiongs.
L inscripidn dal veia: &0 ¢l Registrs del Mercado e Valore
y Produclos y 1a aulorizacion para realiar |3 oferta piliica
2.1.2.9 Opcion de Redencion Anticipada par parie de 12 Superintendancia, no implica cartiicacian sobre
fa Calidad de los valores y fa salvencia del amisar

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto de capital mc_a'd'ﬁ,"éﬁté‘s"ﬂe"s)u
vencimiento, en cada Emision que forma parle del presente Programa de Emisiones, segun la descripcion siguiente.
Este derecho se especificara en el Aviso de Colocacion correspondiente, en el Prospecto de Emisién v en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emisidn, Para realizar un pago anticipado, el Emisor debera informatlo al Agente de
Pago, a los Obligacionistas y al Representante de la Masa con un minimo de treinta {30) dias calendarios previo a la
fecha del pago anticipado. El preaviso a los Obligacionistas se hard mediante publicacién en un (1) periddico de amplia
circulacion nacional. La publicacion del preaviso contendra la Emisidn a prepagar, el maonto, el Precie de Ejecucion, la
fecha en la que se ejercera el prepago y el procedimiento para la gjecucion de la opcion.

El pago se realizard a través del Agente de Administracién, Pago y Custodia de los Valores, CEVALDOM, vy el mismo
podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. Este derecho queda expresado en el Contrate del Programa de
Emisiones suscrito entre el Emisor v el Representante de la Masa de Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
de fecha diez (10) de enero de 2017,

En el Aviso de Colocacion y en el Prospecto correspondiente a la Emisidn  se especificard a partir de qué tiempo,
confado desde |la Fecha de Emision, se podra ejercer la opcidn de pago anticipado.

Para las Emisiones de la 01-IN| a [a 10-INI, |a opcidn de pago anticipado podra ser ejercida a partir del Quinto afio
cumplide contados a partir de la Fecha de emisidn [inclusive).

La formula para calcular el monte a pagar a cada Obligacionista en el caso de efectuarse una redencion anticipada seréa:
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Monte total a pagar a cada inversionista = Monto de Inversion a Prepagaria Cada Inversiaonista * Precio de Ejecucion

El prepago de los bonos se realizara al Precio de Ejecucidn. El Precio de Ejecucion de la Opcidn de Redencion
Anticipada sera el Valor Nominal {par) mas el valor de |la Prima.

El valar de la Prima serd calculada de acuerdo a la siguiente férmula:

Valor Prima = Factor establecido para calcular el Valor Prima * {(Numero de dias restantes para el Vencimiento de |a
Emisién a Prepagar/Denominador Establecido Para Calcular el Valor Prima)

El valor de la Prima se redondeara a dos {2) puntos decimales.
Factor establecido para c¢alcular el Valor Primz = 1.00%

NOmera de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar = Numero de dias calendario desde el
dia siguiente a la fecha de la redencion anticipada hasta la fegha del vencimiento de la Emision a Prepagar
inclusive.

Dencminador Establecido Para Calcular e Valor Prima = Plazd maximo en dias para el vencimientc de los
Bonos, contade desde la fecha en que el Emisor puede ejercer IadrOpcién de Redencion Anticipada. Por ejemplo,
para un Bono con vencimiento en siete {7} afos que contiene la Opcion de Redencion Anticipada a partir del
tercer afo, este Denominador seria de 1,461 dias, equivalentes & cuatro {4) afiecs.

A manera de gjemplo, ver la siguiente tah elsy n‘inv‘e:sinrri-a’m—qma invierte USD 1,000.00 a un plazo de
siete (7) afiog en un Bono que puede fg—%igmﬁﬁ%%ﬁﬁﬁﬂﬁﬁs Bmisor ejerce la Opgion de Redencién
Anticipada en el cuarto afio. DIRECCION DE OFERTA FUBLICA

Inversién en USD 1,000.00
Fecha de Emision 7 L ENE 70117 15/de Marzo de 2016
Fecha de pago anticipado - e 15 de Marzo de 2020
Fecha de vencimiefito derladicisine, & Reaisio g Marcads ds b 45 e Marzo de 2023
Dias faltantes paralel WVareiimsiolozacn para realzat 2 ol pibiea 1,095
Denominador EstablEtiiy Para CaleilareinalsReiracon s 1,461
Valor de [a Prima A\ = -" == T3 VERIES ¥ 1a savencia del emesor| J 0.74G487%
Precio a Valor Par (%) - 100.00
Precio de Ejecucion (%) 100.7494870
Monto de la Prima 7.494870
Monto a Pagar en USD 1,007.494870

Bajo el presente ejemplo, si el Emisor ejerce la Opcidn de Redencién Anticipada al cuarto aiio, el inversionista recibira un
monto de USD 1,007.48 por la ejecucion de la Opcidn de Redencidn Anticipada (USD 7.50 adicional a su valor neminal
invertido).

El Emisor solicitara mediante comunicacidn escrita a la Proveedora de Precios ¢ a la BVRD la informacion requerida
para dicho calcule. La Proveedora de Precios o la BVRD remitird al Emisor dicha informacion mediante comunicacion
escrita. El Emisor comunicara a la SIV las fuentes ufilizadas, asi como el galculo para la redencidn anticipada y copia de
la comunicacion recibida de la Proveedora de Precios o la BVRD, segun corresponda, como evidencia de |a informacidn
utilizada para el calculo correspondiente, al ser considerado este hécho ceme Informacion Relevante, mediante
comunicacion escrita & Ja Superintendencia de Valores, previo a su diJ:sién por cualguier medio, de acuerdo a las
disposiciones estipuladas en los articulos 27, 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores Decreto nimero 664-12 {en lo adelante el Reglamento o por su ngmbre completo).

considerado este hecho como Informacion Relevante, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores,
a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion por cualquier medio, dejacuerdo a las disposiciones estipuladas en los
articulos 27, 28 y siguientes del Reglamento de Aplicacién No. 664-12.

El Emisor comunicara a la SIV previo a la notificacion y publicacion del a{uncio del preaviso a los Obligacionistas al ser

Obligacicnistas frente al Emisor. Si algin obligacionista desea terminar su inversidn previc al vencimiento de los
Bonos, debera negociar los mismos en el mercado secundario bursatil a fravés de ta BYRD ¢ en el mercado secundario
extrabursatil entre intermediarios de valores autorizados por la SIV.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redenciénl_‘anticipada de los Bonos por parte de los

La fecha de redencidn anticipada podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En ¢aso de que no coincida con
la fecha de pago de cupones, no afectara el page de los intereses del periodo correspondiente. E! inversionista recibira el
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monto de los intereses del periodo, contados desde la fecha del (ltimo pago de cupones hasta el dia inmediatamente

anterior a la fecha de redencidn anticipada.

2.1.3 Comisiones y otras Gastos del Programa de Emisiones

El emisor incurric en comisiones y gastos para
los valores. Estas partidas aparecen en el sigu
gastos periddicos de mantenimiento a lo large

cublertos por el Emisor.

AFRPROBEADO

NP

|t on de la SV y |a colocacion de
Wﬁm&@ Adicionalmente aparecen los

ad ! )
Zo (e vensinienodEl Rrograma de Emisiones, los cuales seran

Fecha det ejercicio:

Plazo:
Tasa de interés

INICIALES

Tarifa SIV - Derecho de Depésito de Decumentos
Tarifa SIV - Inseripeién en el Registro (%)

Inscripcion Emisor - BVRD

Registro Preliminar - BVRD

Inscripeidn Programa de Emisiones CEVALDOM
Inscripeién Emisor CEVALDOM

Comisidn por Estructuracién

Comisidn por Colocacién Mejor Esfuerzo

Gastos de Mercadeo e Impresion de Prospectos
Total Gastos Iniciales

Mantenimiento Anual - CEVALDOM

Total Gastos Periddicos

GASTOS DEL ULTIMO ANG

Gastos peridédicos anuales
Gastos finales

‘Total gastos del iltimo aho

Gasta Global

Maonto Tomal del Proprama de Emisiones en US$:
Monte Total del Programa de Emisiones en RD$:
Tasa Cambio aplicable del gjercicia: (RD$ x 1.00 US$)

— e
Lz irgcmpgion del vsor e -IF'ums..\, el
] Prmu.'.:sy F!EIUI'-r" 4 3
por parie de la Supen

{& calidad de |os valg

TEs Y I3 SOMVERDIE

Enero - 2017
% 300,000,000
3 13,989.,000.000
46.63
15 atios

Calificaciones de Riesgo [en USD a la tasa aplicable)

BVRD - Mantenimiento Anual Inscripcién Programa de Emisiones
Representante Masa Obligacionistas {(en USD a la tasa aplicable)
Anual por Calificaciones de Riesgo (en USD a la tasa aplicable)

Comisiones y Gastos

Inscripeisn Programa de Emisiones - BVRD [RD$ 400.00 por cada millén)

Fijos Variables
20,000.00
0.035%
25,000.00
0.33%
0.25%
14,000.00
100,000.00

Comisiones y Gastos

fariables
0.003%
7,500.00
14,000.00
60,000.00

Pago Intereses - CEVALDOM = (RD$530.00 por cada millon de pesos dominicanos pagado)

EINALES

Pago de Capital al Vencimiento = (RD$500.00 por cada millon de pesos dominicanos pagado)

6.25%

20,000.00
4,899,258.00
5,560,000.00

25,000.00

10,00G.00

25,000.00

100,000.00
45,630.,000.00
34,972,500.00

652.820.00

100,000.00

92,9294,578.00

419,670.00
349,725.00
652,920.00
60,000,00
437,156.25
1,919,371.25

5.895.500.00

1,919.371.45
6,895,500.00
8,814,871.25

128,680,646.75

MNotas:

- E mento 2 emitr se muestra en Pesos Dominicanos para fines de caloular las comisiones vy tarlfas
correspondientes, tales como las de la SIV, CEVALDOM y 1a BVRD.
- Las comisiones perioédicas son variables al plazo de vencimiento del programa de emigiones; para fines del
gjercicio se eligié el plazo mas largo del programa.
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- La tasa de interés que aparece en el cuadro es para fines del ejercicic de los calculos (para el caso de la
comision por page de intereses de CEVALDOM). Para fines de| este ejercicio se utiliza la tasa definida para las
emisiones desde la 01-INl hasta la 10-INlL. Para las demas emisiones, |a tasa de interés podra variar para cada
emision subsiguiente del programa de emisiones,

- La partida de Gastos de Mercadeo dependerd de los canales utilizados v las tarifas de los suplidores
subcontratados.

- Las tarifas de mantenimiento de la emisicn en BVRD vy CEVALIjOM se calculan sobre el monto total suscrito dal
Programa de Emisiongs.

- El Gasto Global esta comprendido par la suma de los gastos iniciales, [os gastos finales y los gastos periddicos
anuzgles (bajo el caso hipotético de que {a) todas [as emisiones tengan un vencimiento de quince {15) afios, (b)
nunca se ejerza la opcién de redencion anticipada y (¢) los precios por los servicios se mantengan inalterados).

2.1.4 Comisiones y Gastos acargo del Inversionista

Durante 1a vigencia de los Valores objelo del presente Programa de Emisiones, el page de tarifas y demas cargos
correspondientes a cuentas de depodsito de los inversionistas correran pbr cuenta de los agentes de depasito, éste es su
correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley 664-12, los Agentes de Depdsito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas, En este
caso, el Agente de Depdsito hara constar este hecho en el contrate gue buscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulien aplicables podran ser consultadas en [as paginas de infernet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere a transferir las comisiones cobradas por el deposite
centralizado de valores al inversionista, |as tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su
pagina web o directamente ¢con su intermediario de valores.

A la fecha del presente Prospecte, las tarifas por los servicios prestadds por CEVALDOM a los Agentes de Depdsito y
sus conceptos son los siguientes:

Custotia Q‘w’\ OPETIEIBRNGHBDREORLSD b cuslod
i mrmT men
Transferencia de valores entre cuentas de un misma titular i | HFHCE""’H: NDEGFERT 'EUE“!:""' DOP 150.00
Emisién de Certificacion de Tenencia AT TTROEADO DOP 2350.00
Emisién de Estado de Cuenta Adicionales/ Comunicacion 71 ENE 2017 DOP 250.00
confirmacion de valores iy ’
Liquidacidn de Operaciones bajo ja modalidad Libre de Pagal | I v DOP 3,000.00
"Fuente: hitps:/iwww.cevaldom.com/app/dofserv_tarifario.aspx “'],"; posptetes 0, EHHIE SNV tet e

T ."'.n:lf.. y !
c[u:r parlz da
La custodia mensual s& calcula en base al volumen promedio jde vaiosﬁﬁ dEpasgta.d;qa en Ea werata de cusrtodaa

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Deposito
acuerde con el inversionisia transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado de
valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designade agente de pago del Programa de
Emisiones.

CEVALDOM y la BVRD se reservan ¢l derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIV, La BVRD cobra al puesto de bolsa una comision Pe 0.015% por volumen transadc en mercado
secundario, queda a discrecion del puesto de bolsa si asume este gasto 0 se lo transfiere al inversionista, conforme al
Unico Parrafo del Articulo 357 del Reglamento.

De acuerdo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de (2 Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 modifi¢ada por la Ley No. 31-11: *La sociedad deudora
soportard las costas usuales de convocatoria y de celebracion deé las asambleas generales y de |a publicidad de sus
decisiones. Las costas correspondientes a gesliones decididas por la asamblea general de la masa podran ser retenidas
sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima (1/10) del interés
anual. Parrafo: El monto de las costas que deberan ser sufragadas por la scciedad podra ser fijado por decisidn judicial.”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables cle aquellos cargos establecidos por CEVALDOM
y la BYRD que puedan ser adicionados y no mencionados en el presente Prospecto de Emisidon.
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3 %1& h E’E"E{HEJJPF ! -::Ig fitjas de tipo fiscal que
rpg}g,,lgsL onasanelo, &r@g& gé@ 1a de Emisiones,
Iat calidad de los valores y I3 solvencia te! emisor
Este resumen se basa en leyes, hormas, reglamentos, Tl Tdemmm‘re's—vrgeﬂtes-#n—ﬁepﬂblica Bominicana al
momento de la publicacién del presenie Prospecto, gue estan sujetos a cambios por las autoridades competentes, entre
los cuales podemos citar:

2.1.5 Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadap
revendan los Bonos Este resumen describe sotamen
conlleva la compra, propiedad, transferencia o disposicit

e Ley No. 11-92 de fecha 16-mayo-1292 (Cddigo Tributario de la Repdblica Dominicana) y sus modificaciones

= Reglamento No. 139-98 para la Aplicacion del Titulo Il del Codigo Tributario (Impuesto Sobre la Renta)

» Ley No. 253-12 para el Fortalecimiento de 1a Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal vy
el Desarrollo Sostenible y su Reglamento de Aplicacion No. 50-13

« Norma General No. 04-04 sobre el Impuesto a [a Emisién de Cheques y Pagos por Transferencias Electranicas

« Ley de Mercado de Valores 18-00 y su Reglamento de Aplicacion No. 664-12 y demas normativas del Mercado
de Valores aplicables

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso particular
al momento de ejecutar su inversidn.

Con la promuigacion de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para Sostenibilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en lo adelante "Ley 253-12"), quedaron
derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley 19-00 del Mercado de Valores, los cuales establecen el anterior
tratamiento fiscal que aplicaba a las Emisiones de Valores de Oferta Plblica autorizadas por la SIV. En tal sentido, el
actual régimen fiscal de los valores de oferta plblica aplicable a personas fisicas y personas juridicas en el pais viene
dado por una combinacién de los articulos 6, 7 v 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen lo siguiente:

"Articulo 6: Se modifica el articulo 306 del Codigo Tributario de la Reptblica Dominicana establecido a través de la Ley
No. 11-92 v sus madificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306: [ntereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen ¢ acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberén retener e ingresar a la Administracion, con
caracter unico y definitive el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

“Articulo 7: Se modifica el articulo 306 bis del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de |a
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lg adelante se lea de la siguienie manera:

Articulo 306 bis: Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes: Quienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a la Administracion
Tributaria, como pago Unico y definitive, el diez por ciento {10%) de ese monte.

Parrafo I. Sin perjuicic de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicag podran realizar su declaracion de Impuesto
Sobre ia Renta al sélo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerara un
pago a cuenta del Impuesto Sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando una renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD$240,000.00);
b} Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que su renta por
intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajusiada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al afo inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Parrafo lIl. Los contribuyentes que ejerciten esta opcién, deberdn aportar a la Administracion Tributaria la documentacidn
que ésta les requiera para acreditar la cuantia de la renta gravable asi como de los intereses percibidos y su retencion.

Parrafo 1V. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccién General de Impuestos Internos (DG}, regulara
las distintas modalidades de intereses, entendido como cualguier cesidn a terceros de cagitales propios.
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Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serdn las centrales de
valores.

En tal sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publlca aplicable a: i} personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais; ii) personas fisicas no residéntes en el pals; y ||F) personas juridicas no domiciliadas en el pais
dicta que los inlereses generados por los Bonos serdn gravados por el impuesto sobre ia renta, estableciéndose una
retenciéon correspondiente al diez por ciento {(10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM come agente
de retencién. Esta retencion tiene caracter de pago Gnico y definitiva, sin perjuicio de la opcién prevista para las
personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Cadigo
Tributario, introducido par el citado 7 de la Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcion que se menciona en el parrafo de!l articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision posterior a la promulgacion
dela Ley 253-12.

Por ofro lado, las personas juridicas domicilladas en el pais no estan sujetas a la senalada retencion, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bones si se encuentran gravados por el impuesto sobre 1a renta, tal y como era &l
Cas0 previc a la promulgacién de la Ley 253-12.

A continuacion se presenta lo que expresa el Codige Tributario Daminicano respecto a [a tasa de dicho impuesto:
Articulo 297: Tasa de Impuesto a las personas juridicas {modificado pon el articule 11 de la Ley 253-12): Las personas

juridicas domicilizdas en el pais pagaran el veintinueve por ciento {28%) =obre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacion de |la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o (g Wﬂ:c:@pﬁﬁ%%ﬁﬁhﬁh&ﬂbgm les de responsabilidad

limitada; ;e BC RTA PUBLICA

) Las empresas plblicas por sus rentas de n LQ:%@QQ@ rE? £hfidad
articulo 299 de este titulo, por las rentas difereptes ﬁqi’é’ﬂ &;I:Er f nas,;

¢) Las sucesiones indivisas;

d) Las sociedades de personas; Lh ENE 20w

e) Las sociedades de hecho; e anle Regsio 48 Mercado 6 Valres

f} Las sociedades irregulares; La inseription del Ve nrizamian para fedlizat ka oferta pubiica

g) Cualquier otra forma de organizacion no prpvisiaUe #,_,é_l‘m ,!ﬂ cym,,[cagﬁm&ﬁtahna sea la obtencién de
utilidades o beneficios, no declarada exente ex Fﬁ‘éﬁfﬁeh ie et E,dgﬂ;pf.mﬁﬁm (le! emisor

oF

contempladas en el

Parrafo I: La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los dem.as articulos gue establecen tasas en el Titulo 11
del Cadigo Tributaric, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 v 309.

Parrafo Il: A partir det ejercicio fiscal del afic 2014 se reducira |a tasa preyista en la parie capital del presente articulo en
la forma siguiente:

i.  Ejercicio fiscal 2014: 28%

i. A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulo 12 de la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los
pagos a través de cheques y transferencias electrénicas. Se establece el articule 382, del Cédigo Tributario, para que
diga de la siguiente manera;

Articulo 382; se establece un impuesto del 0.0015 {1.5 por mil) sobre el |\valor de cada chegue de cualquier naturaleza,
pagado por las entidades de intermediacién financiera asi como los pagos realizados a fravés de fransferencias
electrénicas. Las transferencias, por pagos a la cuenta de terceros en un mismo bance se gravaran con un impuesto del
0.0015

En ningln caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o giavamen que ¢orresponda a los obligacionistas
de los valores objeto del presente Prospecto. Los obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicidn tributaria
vigente al momento de la tributacion,

Estas informaciones son meramente un resumen de las disposiciones fisqales vigentes al momento de |a elaboracion de
este Prospecto y no se encuentran de manera de fondo para cada sitdlaciéon especifica de cada inversionista. Cada
potencial inversionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profgsional independiente para evaluar su caso en
particular. Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercao a un precio distinto a su valor nominal mas
intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido
dichas ganancias o pérdidas se regiran bajo el articulo 289 {Ganancias de Capital) del Codigo Tributario de la Replblica
Dominicana, el cual se transcribe asi:
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“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacion del respectivo
bien, el costo de adguisicion ¢ produgcidn ajustade por inflacidn, conforme & lo previsto en el articulo 327 de este Titulo vy
su reglamenio”

De igual manera se reconoce [a ganancia o pérdida de capital conforme a los literales e) ) y g) del citado articulo 289 del
Cadigo Tributario, a saber;

e) Activo de Capital: el concepto "activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexién o no
con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y
bienes poseidos principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinaric del negocio, bienes
depreciakles o agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negacio por servicios
prestados, o provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos para ser
vendidos en el curso ordinario del negocio.

f} Ganancia de Capital: a los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u atro acto de disposicion de un activo de capital.

a de il Fﬁ"lﬁﬂﬂﬁm i1 ?ﬁ.ﬁﬁfg fla venta,
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La mstrpcstn del valor en: el Restro del Mercado de Values
y Produclos ‘_. |2 aulorizacen para realizar 1a oleda ["LLIIE-:'I

por pana da |2, Supenntzndas mplica, Cedilica ., $hh
Al tenor de las disposiciones de la Lay 19-00 del Mercado de Valoreb y sy; Reglam 2 énm.,iej.gﬂ ?ﬁﬂﬂlﬂ,ﬂl ﬁncTe’te No. 664-

g) Pérdida de Capital: a'los fines de este impuesto, el concepto
permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital. <1

2.1.6 Negociacién del valor

2.1.6.1 Mercado Primario

12, se entenderd por Mercado Primario, el sector del Mercado de“Veleres-donde- GEH-FFe—f-EI—‘nu{‘kapGPEI-H-&H-QmarIa de
valores, donde el producto de la suscripcion de valores es recibido directamente por los Emiscres, para el financiamiento
del uso de los fondos planteados en el Prospecto de Emision correspondiente.

El Programa de Emisiones constara de emisiones numeradas sisteméaticamente seguidas de la nomenclatura “INI" o
“PG". Las emisiones denominadas “INI" seran ofertadas en el mercado primario exclusivamente & Inversionistas
institucionales kajo un esguema de Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos.

Las emisiones identificadas como “PG” seran ofertadas zl piblico en general y colocadas baje el esquema de
Colocacién Primaria con base en mejores esfuerzos por el Agente Colocador. Partiendo de que las emisiones "PG” estan
dirigidas al publico en general, daran preferencia a los pequenos inversionistas. Por lo tanto, la apertura de la suscripcion
del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacion det Aviso de Colocacidn Primaria de las
emisiones "PG" hasta el dia habil anterior a la fecha inicio del periode de colocacion de conformidad a lo establecido en
el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico en General
incluyendo at Pequefio Inversionista, la apertura de la suscripcidn sera a partir de la Fecha de Inicio del Perlodo de
Colocacion hasta la finalizacién del periode de colocacion primaria.

Las emisiones 01-INI, 02-INI, 03-INI, 04-INI, 05-=INI, 06-INI, 07-INI, 08-INt, 09-INI, 10-IN|l a colocar mediante el
presente prospecte de emision, son denominadas “INI”, por tanto seran ofertadas en e! mercado primario
exclusivamente a Inversionistas Institucionales, bajo un esqguema de Colocacion Primaria con base en mejores
esfuerzos.

Por su lado, €l Agente Colocador identificara y contactard a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del
Programa de Emisiones en relacién con esta oferta, lo cual no implica una preventa de los valores. Los Bonos estaran a
disposicién del Plblico a través del agente colocador o cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV, en los
horarios establecidos por la BVRD.

La fecha de suscripcion o fecha valor serd T+1 para el Publico en General e Inversionistas Institucionales, y T para los
Pequefics Inversionistas.

A la fecha de elabcracion del presente Prospecto, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Bonos
representados en el mismo.

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para Pegquefos Inversionistas

Exclusivamente para el caso de las emisiones denominadas “PG", conforme lo establecido en el articulo 111 del
Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores, Decreta No. 664-12, se dara preferencia a los Peguefios
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Inversionistas sobre el Poblico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximeo del 50% del monto a emitir por un
valor no superior & Diez Mil Dolares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 10,000.00), por Emisidn y por Inversionista.
Los denominados pequefios inversionistas deberan dirigirse a las offcinas del Agente Colocador o cualquier otro
Intermediaric de Valores autorizado por la SV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto se requiere
para la apertura de una cuenta de corretaje.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Pablica podran presentar su Orden de Suscripeidn, a traves de
Agente Colocador ¢ a {ravés de los Intermediarios de Valores autorizados por fa SIV a partir de 1a fecha de publicacion
del Aviso de Colocacion Primaria en el horario establecide por el Aggnte Colocador y los Intermediario de Valores
autorizados por la SIV ., excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de colocacion de |a Emisién que
sera segun horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad !de valores que desea suscribir al Precio de
Colocacidn y las demas informaciones que se requieran para com pletar la Orden de Suscripcién mediante el sistema
Bursatil.

El Agente Colacador y los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes
de suscripcién de valores en ofro intermediario, para que la suma 2 _susctibir por parle de lps pequefios inversionistas no
exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento d @clom mﬁeg Valores. En
caso de que el pequerio inversionista exceda el monto establ gi . {"( J T}Eﬂ mtralizado de
valores correspondiente le informara a la Superintendencia de fa EitECEIONRE BRERE) HORLE &l Inversionista
realizé su inversién por ‘encima del monto establecido y solicjtara ﬂpﬁ? FWEMMWW@ aprgbacion a la
cancelacién del monto en excese: Los valores excedentes prgducto de este proceso seran ofrecidos al plblico en

general. 1 & ENE 2017

El Agente Colocador v los Intermediarios de Valores autorizadps? paritan 8ivzdeberan sconstvisiels lﬂar;_asde ordenes e
ingresar en el sistema de la BVRD las érdenes de pequedos iny rﬁlﬁifﬂﬂ'ﬁr# partirdepia fethaxderpublicadgion del aviso
de colocacion primaria y hasta el dia habil anterior a la fec 5':'%”‘?4‘[&: Ul pErtice iddcopitcadionidE la emision
correspondiente, seglin horaric establecido por la BVRD. Para '\hﬁptﬂs UEFHHEE | B e dd drtenes fecibidas por
parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores autorizados per la SIV, superan e.‘S'DJ% del monto
ofrecido en el Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién
recibidas, luego de haber excluido las drdenes por el monto minimo de suscripcién,

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley 19-00, Decreto No. 664-12, y la normativa establecida por la BVRD! aprobada por la Superintendencia de Valores,
para tales fines, A partir de la notificacién de los resultados por la BVRD, el Agente Colocador y lgs Intermediarios de
Valores procederan a la notificacion de las érdenes con los Pequefios Inversionistas gue registraron pesturas durante el
periodo de Suscripcion. Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colecacién
por falta de provision de fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este perfodo, pasaran a formar parte del
monto a ser colocado en el Periodo de Colocacién del Pablico en General,

El Agente Colocador y los intermediarios de valores autorizados por la 5]V deben infarmarle al inversionista en caso de
que exista prorrateo, que el remanente no suscritc de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlc en el
periode de colocacion para el Pablico en General, sin tener ninguna prelagion en ese periodo.

A cada uno de los Peguefios Inversicnisias que hayan presentado ordenes de conformidad a |0 establecido en el
presente Prospecio, dentre del Periode de Suscripcion Primaria para IosfPequeﬁos Inversionistas, se les notificard bajo
qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Cantidad de valores, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre oifras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion al Agente Colocador o a los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara telefénicamente o
via email o fax a través del Agente Colocador o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacién en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacian.

El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondes del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversién del Paquefio
inversionista sea superior a Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América (USD 10,000.00} por Emisién. Otra
causa de rechazo de unz oferta es gue el inversionista segun su perfil d& inversionista no puede asumir el riesgo de los
valores que se le ofrecen.

Las emisiones denominadas “INI" no contemplaran peripdo de suscripcion primaria para pequefios inversionistas por
fratarse de emisiones destinadas exclusivamente a Inversionistas Institucinnales.

2.1.6,1.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria para los inversionistas institucionales.

Exclusivamente para el case de las emisiones denominadas “INI", NQ se dara preferencia a los Pequefios Inversionistas.
Estas emisiones seran dirigidas exclusivamente en el mercado primario [a los Inversionistas Institucionales. Este grupo
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esta conformado por: las entidades de intermediacion financiera, scciedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensiones, las sociedades administradoras de fondos de inversion, los agentes de valores,
ios puestos de bolsa, las sociedades fiduciarias inscritas en la Superintendencia de Bancos ¢ la Superintendencia, las
cormpafias titularizadoras, asi como toda persona juridica que reciba recurses de terceros, principalmente para fines de
inversion a través del Mercado de Valores.
Los potenciales [nversionistas Institucionales interesados en suscribir valores objeto del presente Programa de
Emisiones deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizade por la
SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo para proceder a introducir sus
brdenes.

El Agente Colosador y los Intermediarios de Valares autorizados por la SIV de manera individual construiran el lioro de
ordenes para los Inversionistas Institucionales y procederan a ingresar en el sistema de negociacion de la BVRD a partir
de la Fecha de Emisidn hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacién de la Emision carrespondients, segun
el horario determinado por la BVRD.

En caso de que el inversicnista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualguier
Intermediario de Valores autorizado por la SIV, a partir de la Fecha de Emisién y hasta la Fecha de Finalizacion de la
Colocacion. Dichas érdenes deben ser recibidas a partir de [a Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de
los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Cologacién Primaria cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores
autorizados por la S!V, podra recibir ordenes de suscripsién-er—et—horario- uno de ellos, vy
registrarias en el sistema de la BVRD en el horario estableg %3': SuPERd TEllB / ion. Para los dias

distintos al ultimo dia de Colocacion, el inversionista que |pl.u- e ﬁm?lﬁﬁﬂa%@mc on ante el Agente
Vaesago e

Colocador o cualguier Intermediario de Valores autorizado por la rigyderRegeniacion del sistema de la

BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.
: 7

Si la suma de todas las dordenes recibidas por parte de|todos los Intgrnlie%[nggcéuée Valores supgra el monio total

pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizara un Aroceso de calcyig ggﬁgﬁig@nggﬁhﬁaﬁmﬂe prorrateo de las

drdenes ingresadas, a través de su sistema de negociacion y 4 ll,(ez {@adindicaciandedlasardanes.

ar parta da a Superintendencia, no implica cendicatsen tobre

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los invgrsionisias:si:hanreslizedecdasisalicitudes)/de suscripcion de
valores de una misma emision en otro Intermediario det-‘v'ﬂ-breur,—parz-."que 2 80ma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximae disponible a suscribir por cada emision. La SIV podra autorizar a CEVALDOM
a cancelar el exceso al monto establecido y los valores serén devueltos a la emisién en cuestién para ser ofrecidos al
piblico al cual esta dirigida la oferta.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (Valor Nominal, Fecha de Emisién de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a inversiones Popular, S.A. —
Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién se
realizara telefénicamente o via email o fax a traves de Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa o del Intermediario
de Valores autorizado por la SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de
Colocacidn correspondiente.,

Todo Intermediaric de Valores debe velar por conacer y cumplir lag disposiciones emitidas por la §IV vy la BVRD,
respecto al procedimiento a seguir en la suscripcion de valores en el Mercado Primario.

El presente Programa de Emisiones no establece un monto de suscripcion maximo. Sin embargo, el monto que se
encuentre dispeonible al momento de realizar la oferta de suscripcién por parte del intermediario, se constituira en el
monto maximo a demandar.

El rechazo de una Orden de Suscripcidn se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o
por |a falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién o por tener la condicidn de Orden
Total al momento del prorratea. Otra causa de rechazo de una orden es que el inversionista, seguin su perfil de
inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores
que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacién Primaria.

El Agente Colocador o el Intermediario de Valores, autorizado por la SIV, deberd verificar la disponibilidad de fondos de
sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de negociacion de la BVRD.
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2.1.6.1.2 Periodo de Suscripcion Primaria para el Piblico en General

Una vez adjudicadas las posturas registradas en el libro de drdenes de Pequerios Inversionistas, el monto restante de la
Emisidn sera ofrecide al piblico en general incluyendo los Peguefios Inversionistas a partir de la fecha de inicio del
periodo de colocacién y de emision de los valores hasta el dia de finalizacién del pericdo de colocacién, ambos
establecidos en €l Aviso de Colocacion Primaria v en el prospecto de emision o prospecto simplificado correspondiente.
Los potenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto Hel presente Programa de Emisiones deberan
dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, a fin de
cornpletar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismneo, relativog a la apertura de su cuenta para
proceder a introducir sus ordenes.

El Agente Colocador vy los Intermediarios de Valores autorizados per ta 85IV de manera individual construiran el libro de
ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacién de la BYRD & partir de la
Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizakion del Perlodo de Colocacién de la Emisidn
correspondiente, segun el horario determinado por la BVRD. En caso de fue el inversionista acuda a presentar su Orden
de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la S1V, pasado el horario de
recepcion de érdenes del sistema de negociacion de la BVRD, su orden|se quedard para el dia hahil siguiente, siempre
que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido en el Aviso de Colpcacidn Primaria correspondiente.

El Publico en General, podra presentar su Orden de Suscripcion a través del Agente Colocader o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la S|V, a partir de la Fecha deg Emision y hasta la Fecha de Finalizacidn de la
Colocacién. Dichas érdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de
los Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacion Primaria cada Puesto de Bolsa o Intermediario de Valores
autorizados por la SIV, podrd recibir érdenes de suscripcién en el riorario establecido por cada unc de ellos, vy
registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecide por esta, en sus reglas de negociacion. Para los dias
distintos al ultimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a pregentar su Orden de Suscripcidn ante el Agente
Colocador o cualquier Intermediario de Valoras autorizado por la SIV pasado el horario de negociacidn del sisterna de |a
BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

S
Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Infermedi _31 - VBUERILENDENG ol VA LORES
pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un proceso de cglculo délgrmin mdt[}ni;fﬁ 'tﬁegginﬁﬁmeﬁﬂﬁ

- . . . . . et . 5 e (v ] L. R
ordenegs ingresadas, a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudic clcnﬁliy:g_d:in E2EADO
Todo Intermediario de Valores debe velar por conocer y cumplir las Hisposigiones emitida? FGEIJ\fE Silﬁﬁy la BVRD,
respecto al precedimiento a seguir en la suscripcidn de valores en el Mercado Primaric. '

‘Ija inseripcan del valor er el Remslo del Mercado de Valores
y Productos y fa aulorizacin para regiizar 13 oleda piblica
por parle o |a Supsnntendancia, no implica _gE"!iHam-jn S0lre
verifieardaidispaniblidag dejondesde |
o e ta BYRE:-

El presente Programa de Emisiones no establece un monto de suscripcién maxi

Et Agente Colocador ¢ el Intermediaric de Valores, autorizado por la 51V, deber
sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de neg

A cada uno de los inversionistas gue hayan presentado ordenes de conformidad a lo eslablecido en este Prospecto, se
le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas {(Valor Nominal, Fecha de Emisién de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre olras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a Inversiones Popuiar, S.A. —
Puesto de Bolsa o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion se
realizarad telefdnicamente ¢ via email o fax a través de Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa o del intermediario
de Valores autorizado por la S1V, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de
Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado porl la falta de disponibilidad del monto Ofertade o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento da la transaccion. Otra causa de rechazo de una
orden es que el inversionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece. El
Agente Colocador baje fa modelidad de Colocacién Primaria con base en mejores esfuerzes no podra suscribir valores
que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacion Primaria.

2.1.6.2 Mercado Secundaric

Tanto las emisiones “INI" como las “PG" seran destinadas al piblico enigeneral en el mercade secundario. El mercado
secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del periodo
de colocacidn de una Emision en el mercado primario. EI Emisor inforthard como Hecho Relevante por medio de una
comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el monto suscrito, de ser el ¢aso, comparandolo con el monto de la Emisién
correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al cierre de las ac@vidades del dia correspondiente a la fecha de
terminacion del Periodo de Colocacion. Dicho Hecho Relevante skra publicade en la pagina web del Emisor
{(www.aesdominicana.com.do) y de la SIV {www.siv.gov.do). Todos los valores correspondientes al presente Programa
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de Emisiones se inscribirdn en la BVRD para que puedan negociarse a través de este mecanismo en el mercado
secundario.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediario de Valoras autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para la negociacién el sistema de la BVRD, y segun horario que esta determine. La B¥RD
se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cualguier momento, previa autorizacion por parte de la
SIV. En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizade una orden de compra
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en el sistema de
negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente. El registro de dicha oferta debera ser realizado por un
Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la BVRD, quien accedera al sisterma de la BVRD v registrara la
misma.

Igualmente, para el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista dehe dirigirse a un
Intermediario de Valores autorizado por la SIV para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la BVRD.

El Inversionista interesado en vender o comprar valores en el Mercado Secundario, también puede hacerlo a través del
Mercado Secundario extrabursatil organizade y aprobado por la SIV, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores
autorizado per la SIV y proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del Intermediaric de Valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociaciéon de valores, segun lo establece
el capitulo IV del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Decreto No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta. El 100% del Programa de Emisicnes se inscribira en los registros de
CEVALDOM, por tanto ia transmision de los valores se realizard mediante anotacidon en cuenia registrada por
CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha
fransmisién se llevard en base a las informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BVRD, o el
Intermediario de Valores en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3 Girculacidn de los Valores

La cesidn o transferencia de los valores se hard mediante ¢argo en la cuenta de quien transfiere y abono en |a cuenta de
quien adquiere, en base a comupicacién escrita o por medios elecirénicos que el{los) puesto(s) de bolsa
representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM. Los valores de Oferta Publica objeto del presente
Prospecto de Emision no tienen restricciones a su libre transmision, sin embargo, el Emisor reconoce que la SIV puede
suspender en cualquier momento la circulacién de los valores,

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exi{imm%%tﬁ‘lhgw “i;% Fggzc lusidn de

valores que rigen en la BVRD segln la legislacion vigente, y los 1 ieniisEae b ryanl‘s'ﬁ'i arv|sores, El
Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se rdfiere alapeoraacln B oSy S0raE

2 4 ENE 2017

Lo inscripeion del velor en el Regestro del Mercado da Valores

Mientras exisian los valores objeto del presente Programa de ErnFsTnﬂéE*Ej‘lﬂpﬂHb%*jﬁEﬁ'E& L'J‘IarE ;;‘-ﬂ“'l*'fq: servicios
financieros del Programa de Emisiones, tales como los pagos de capitaf'e hrer ﬁe zf {;!E}s CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, 8. A. en su condicidén de Agen ' maclw:je ctmo

contactar a CEVALDOM Denpasito Centralizado de Valores, S. A. aparecen a contmuacmn.

2.1.7 Servicios Financieros del Pragrama de Emisiones

CEVALDOM Depasifo Centralizado de Valores, S. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.

Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco
Santo Domingo, Reptbilica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacicnal del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo en No. SYDCV-1

Al momento de la elaboracion del presente Prospecte de Emisién, el Emisor no tiene ninguna relacion de propiedad,
negocios o parentesco con CEVALDOM. El Emisor reconoce que CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A,
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es un agente de pago y custodia que presta sus servicios para facilitar la colocacion de valores en forma
desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. no sera responsable de
cualguier incumplimiento del Emisar frente a los obligacionistas de los valores objeto del presente Programa de
Emisiones ni responderé por cualquier incumplimiento de los inversionistds frente al Emisor.

2.1.8 Cazlificacién de Riesgo

La calificacidn de riesgo representa una opinidn profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa, asi como acerca de |la capacidad de pago de capital e intereses
en los terminos y plazos pacltados, Las agencias calificadoras del Emisor v del Programa de Emisiones son Feller Rate,
5.R.L. y Fitch Republica Dominicana, S.R L.

La calificacion de riesgo utiliza una nemenclatura definida por la escala de riesgo, seglin sea el caso. Para la calificacion
de instrumenios objete de oferz publica, |as calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV.

Las generales de tas firmas calificadoras se detallan a continuacion:

Q0% SUPERINTENDENGIA DE VALORES
. Feller Rate, S.R.L. INTENDENCIA DE VALORES
Fe " er Rdte F?eciec:y ga?on Arce No.2, Arroyo Hondo, Sto Dgo, Rep. Dg rﬁr'v" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
fcaed i Tel.: (809) 566-8320; Fax: {800} 567-4423 A PROERE A Do

www feller-rate.com.do
RNC: 1-30-13185-6 1 4 ENE 2017
Registrado ante la SIV bajo el numero SVCR-0¢92

Persona de contacto: Héctor Salcedo La nstripeian ogi valor en & Registr aal Meready da Vs

y Productos v la aulg

010N para realizar ia oferta g
par parte da fa Supenn

Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.

} [V 7]
HIEnEId, il mplica cerificaciin sobre

. .. 3 calidad Aa bog olaras ) {e e
Av. Gustavo Mejia Ricart esq. Av. Abraham Lincoln, Torre&aufh?lﬁﬂ_ﬁihﬂm_f_ﬁﬁlﬁ&ﬁﬂﬁ et emisor

Tel.: {(809)473-4500; Fax: (809)683-2936

www fitchca.com

RNC: 1-30-26430-9

Registrado ante la SV bajo el nimere SYCR-0M1
Persona de contacto: Carlos Fiorillo

2.1.8.1 Resumen de la Calificacion de Riesgo otargada por Feller Rate, S.R.L,

Calificadora de Riesgo Calificaciénial Emisor
Solvencia Dic. 2016
Perspectiva AA- (Estable )

Feller Rate, S.R.L.

Calificacién|al Nuevo Instrumento
Bonos Dic. 2016
AA-

Dentro de la nomenclatura utilizada por Feller Rate, S.R.L,, Ia caliﬂcacidn de Solvencia “AA" corresponde a “aguellas
entidades con una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los érminos y plazos pactados, ia cual no se
verfa afectada en forma significativa arfe posibles cambios en iz enfidad, en fa industria a que perlenece o en fa
economia”. Asimismo, la Perspectiva "Estable” significa que la calificacion probablemente no cambie.

La calificacion de “*AA"otorgada al Programa de Emisiones (Deuda Largo Plazo) corresponde a “instrumentos con una
muy alta capacidad de pago del capifal e infereses en los lérminos y pldzos pactados, Ia cual no se veria afectada en
forma significativa anle posibles cambios en el emisor, en la indusiria a qu pertenece o en la economia’.

Observacién: “Para las calegorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate uliliza fa nomenclatura (t) y (-), para moslrar
posiciones relativas dentro de las principales categorias.”

Fundamentos para la calfficacion al Emisor v al Programa de Emisiones:

“La calificacion AA- asignada a los bonos corporativos garantizados de Dominican Power Partners {DPP) se
fundamenta en la solvencia de la unidad scondmica y de negocits integrada AES Andrés-DPP, producto de la
existencia de eslructuras relacionadas de propiedad, adminisiracién y contratos comerciales, ademas de
garantias cruzadas entre DPP y AES Andrés B.V. (AES Andrés).
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La solvencia responde a la posicion relevante de AES Andrés-DPP en el mercado energético de Replblica
Dominicana, con contratos de venta de energia de largo plazo indexados a fos costos del combustible y calzados
con sus confralos de suministro. Asimismo, considera el respafdo de sus controladores y una solida posicion
financiera, gracias a una robusta posicion de liguidez y un moderado endeudamiento, estructurado en el largo
plazo.

En contrapartida, la calificacion estéd limitada por su participacion en una indusiria atomizada y compelitiva,
inserta en el sistema eléclrico nacional, con problemas estructurales que generan, en las empresas
distribuidoras, una dependencia de Jos subsidios del Estado.

DPP, juntc con AES Andrés v EGE ifabo, son controladas por The AES Corporation, calificado "BB” en escala
global, una de las mayores empresas de energia ¢ infraestructura a nivef global, cuya experiencia repressnta tin
fuerte soporie a nivel operative.

DPP posee una central de 236 MW con dos furbinas generadoras, convertidas para usar GNL, ef cual se provee
mediante un conirato con AES Andrés que vence en 2023, utilizando un gaseoducto qus une ambas plantas.

DPP, luego del recierte vencimienlto del conlfrato con la distribuidora EDE Este ef 1ro. de agosto de 2016, firmd
un contrato con CDEEE ligado a EDE Norte, que partic esa misma fecha y termina en 2022, denominado en
délares e indexados a los coslos de combustibles.

Actualmenie, DPF se encuenira ferminando de adecuar su plania a ciclo combinado, lo que le permitira alcanzar
los 350 MW de polencia y una mayor eficiencia, enirando en operaciones el primer lrimesire de 2017.

La emisidén de bonos corporativos garantizados en curse tendra como principal uso de fondos ef refinanciamiento
del crédilo sindicado por hasta US$ 260 mitiones, con garantia de AES Andres, utifizados para financiar esta
inversién.

Por su parie, DPP y AES Andrés, en conjunto, mas EGE ltabo, emitieron en maya de 2016 un bono 144-4, en ef
mercado de Estados Unidos de Norteamérica, por US$ 370 millones, donde USE 270 corresponden a AES
Andrés-DPP,

coHBERINTENBE NN BSMARES |micio &

 JRREBON BEOFERTRIPEEE RIS de 3.4
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2 L ENE 2017

Las perspectivas consideran que, producio del proceso de inversian, &?:zﬂ’ﬁﬂ?ﬁ?ﬁ%&;ngﬁgg&‘% da e 2016,
con indicadores que volverian a rangos histdricos tina vez inicigds.da,8peraciod. de Pa;,egyffﬂﬁ;gﬁﬁfgér:\nes, a
partir del primer trimesire de 2077." por parle da la Superintendencia, no imglics certificanion sones

[ c=43ad de fos vatwes v la sabvencia el emisor |

]
En consecuencia, a septiembre de 2016, el endeudamiento ﬁnﬁ;
una refevante capacidad de generacion operacional implico cd
veces y de FCNQ scbre deuda financiera de 8,6%.

Perspectivas: Estables

Faclores subyacenies a fa calificacion : —

Fortalezas

Riesgos

Otros Factores

+« Relevante posicion de la unidad | «
AES Andrés-DPP en el mercado.

+« Presencia de contratos de largo
plazo, con indexadores asociados

al combustible. .
s Contrato de largo plazo para

suministro de combustible. .
» Fuerte soporte a nivel operativo

de AES Corp, una de las

empresas de energia mas
impertante del mundo. s
« Robusta posicion de liquidez y
moderado endeudamiento,
estructurado en el largo plazo. .

Exposicion al Sistema electrico de
Repulblica Dominicana, que posee
problemas estructurales a nivel de
distribucidn.

Exposiciéon a la volatilidad del
precio internacional del GNL,
Industria altamente atomizada,
intensiva en capital ¥ que enfrenta
competencia por autogeneracion
de grandes ¢onsumidores.

Riesgo de eventos climaticos,
moderado  por  diversificacion
geografica Andrés-DPP,

Alto retiro histérico de dividendos.

Debido a las  esfructuras
relacionadas de prapiedad,
administracién ¥ confratos

comerciales, se considera a2
combinacién AES Andrés-DPP
como una unidad operacional.

La existencia de garantias
cruzadas para la deuda financiera
y emisiones conjuntas entre
ambas empresas implica que la
solvencia de estas sea
interdependiente.
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El reporte completo de las calificaciones de riesgo de fecha Diciembre %016 se encuentra anexo ai presente Prospecto
{Anexo 1), asi como en la SIV, y el mismo puede ser consultado en el!Registro del Mercado de Valores y Productos,
ademas de |la pagina web de la entidad calificadora; www.feller-rate com.do.

El Emisor se compromete a causar 1a actualizacion de manera trimestral! o con la periodicidad que establezea la 31V, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, de la
calificacion de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente] Programa de Emisiones. Las revisiones de |a
Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las siguientes paginas wep: www.sesdominicana.com do, www.siv.qoyv.do
y wwiw.feller-rate.com.do.

Ne existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre DPP {entidad emisora de los Bonos) y Feller Rate,
5.R.L. {Agencia Calificadora del Emisor y del presente Programa de Emidiones).

2,1.8.2 Resumen de Calificacion de Riesgo otorgada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L.

Calificadora de Riesgo Calificacion al Emisor
Largo Plazo | AAldom)
Diciembre 2016

$ SUPEENTI:N!}ENCM DE VALORES

" i ,-”I
F,p\. @ﬁ%ﬁ@gm Calificacion|al Nuevo Instrumento
Bonos 2016 AA{dom)
7 L ENE 7017 Diciembre 2016
B | Perspectiva estabie.

e inseripeidn dal vel an | Reqistre dal Mere flyas
Dentro de |a mtﬂbmlah:rautﬂmﬂd@ﬂ?[ #ﬁqﬂ%&ﬁtpﬂm Dominicana, S.R.L., la calificacién de “AAf{dom)", otorgada al
Emisor y a la [Biisit; séudesenbexde lesiguianie mangra: “las Calificaciones Nacionaies 'AA’ denotan expectativas de
muy bajo rieSgo & Mmi‘m;ﬂ#memm ehemdlacian.a olrbs emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento difiere sblo geramente delde tosemisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.”.

Observacion: “Los modificadores "+" ¢ ™" pueden ser afiadidos a una calificacién para denotar la posicion refativa
deniro de una categoria de calificacion en particular. Estos sufijos no se afaden a la categorfa 'AAA’, o a categorias
inferiores a ‘CCC"”

Factores Ciave de las Calificaciones

Dependencia Alta de Fondos Publices: Las celificaciones de Daminican Power Partners, S.A. (DPP) reflgjan la
dependencia que tiene el sector eléctrico de las ransferencias plblicas para cubrir las compras de energfa de
las distribuidoras. La dependencia alta de fondos plblices, para honrar las cuentas por cobrar de las
generadoras, relaciona el riesge de estas empresas con el perfil de riesgo soberano,

Sector de Rigsgo Alfo. El sector eléclrico dominicano se caracteriza por su nivel bajo de recaudacion y pérdidas
elevadas. Esto debilita la generacion de flujo de caja de las distribuidoras y las hace dependientes de las
transferencias del Gobierno para honrar sus cuenias por pagar con las empresas generadoras. En
consecuencia, el riesgo del sector permanece alto y esta alado a la evolucion del perfil de riesgo del soberano.

Contrato de DPF hasta 2022: DPP vendia cerca de 100% de su energia a través de un contrato a largo plazo
(PPA) con Empresa de Distribucidn de Energla Este (EDE Esle), empresa distribuidora dominicana, el cual
vencid en julio de 2018. La compafiia ya cuenta con un PPA nuevo con la Corporacidén Dominicana de Empresas
Eléctricas Estatales (CDEEE} que entré en funciones en agostq de 2016. Su capacidad asignada sera de 210
megavatios {MW) para el periodo de agosto a diciembre de 2016 y aurmnentara hasta 270 MW para el periodo de
enero de 2017 a diciembre de 2022,

Expansién de Capacidad Esperada. Fitch Ratings anticipa que DPP incorporara 114 MW a su capacidad a través
inversiones por hasta USD273 millones para cerrar el ciclo de sus turbinas de gas natural. La fecha de inicio de
operaciones de este proyecto es enero de 2017. Se estima que 8l cierre del ciclo asegure el despacho por mérito
de DPP, ya que contribuird a aumentar notablemenie la eficiencia térmica de sus unidades de generacion, Esto
podria elevar su rentabilidad operativa a niveles cercanos a 40% en el pericdo 2017-2019.

Apalancamiento al Alza: DPP tomé un préstamo bancario ‘por hasta USD260 millones, del cual habia
desembolsado cerca de 84% a septiembre de 2016 para finangiar su proyecto de expansion con el cierre del
ciclo de sus unidades de generacion. Esto incrementd el apalancamiento respecto al EBITDA hasta 19 veces (x)
al clerre del periodo de 12 meses (UDM) a septiembre de 2016. La empresa estima que este proyecto obtendra
la concesicn definitiva a finales del primer semestre de 2017 y tendréd un costo total de USD273 millones. Fitch
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prevé que la ejecucién exitosa del mismo permitira a DPP fortalecer su EBITDA y reducir su apalancamiento
hasta un promedio de 3.5x en 2017-2019.

Wueva Emision: DPF planifica emitir su primer programa de bonos corparatives a 10 afos y por hasta USD300
millones en el mercado local durante los proximos meses. El uso de los fondos seria para el prepago de deuda
bancaria con vencimiento en octubre de 2019 y, en segunda instancia, para cubrir necesidades de capital de
trabajo. La reestructuracion de los pasivos financieros a través de esta nueva emisién incrementard
sustancialmente la vida promedio de las obligaciones financieras de DPP, lo que fortalecera su perfil crediticio.
Esta emisién cuenta con la opcidn de redencién anticipada.,

El reporte completo de la calificacién de fecha Diciembre 2016 se encuentra anexo al presente Prospecto (Anexo 2), asi
como en la SIV, vy el mismo puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos, ademaés de la
pagina web de la entidad calificadora; www fitchca com.

El Emisor se compromete a causar la actualizacién de manera trimestral, o con la periodicidad que establezca la S1V, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, de la
calificacién de riesgo hasta el vencimiento de los valores del presente Programa de Emisiones. Las revisiones de la
Calificacion de Riesgo pueden consultarse en las siguientes paginas web: www assdaminicana com.do, www. slv.gov.do
y www filchea. com.

Al
Mo existe ninguna relacion de propiedad, negocics o parentescd 5? zéﬁttjj@ Egg_éﬁ*i %ﬂlggplg&} 1s) y Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. (Agencia Calificadora del Emisor y dg ewteEﬁ b‘n LIUA
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2,19 Pglitica de proteccion a los Obligacionistas 2 L ENE 2017

Los cbligacionistas estaran representados por un Representahté "'dif““'Fa“ 584" e ﬁh@atlffi_f stas’ esignado de
conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades U méﬁeﬂ?#] i = Irinf]@duales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley Na.' 'i!.g" Ley,de. S Eipgiah E' Y i Reglamento de

Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12. pmsemante—a‘e—?a Masa de
Obligacionistas se describen en el punto “2.6.4 Informacion adicional” del presente Prospecio.

2.1.9.1 Limites en Relacién de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones ne establece limites en relacion al endeudamiento del Emisor, Para mas informacién
sobre las restricciones del Emisor, favor referirse al acapite 2.1.11 Restriccion al Emisor.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohihiciones

Mientras se encuentren en circulaciéon los valores objeto del presente Prospecto, el Emisor se compromete a no realizar
actividades u operaciones gue puedan causar un impedimento u obstaculo para el cumplimiente de los compromisos
asumidos por el Emisor en este Prospecto de Emisidn, asi como a lo siguiente:

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No, 664-12:

“Articulo 49.- Cbligaciones del Emisor. Sin perjuicio de ofras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del emisor:

a) Suministrar la informacién periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
cenformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el Prospectc de emision a disposicién del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las belsas y en los mecanismos centralizados de negeciacién en los que seran
negaciados los valores, a fravés de su pagina de Internet o cualquiesr otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicic del periodo de colocacidn o venta y camo condicion para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de
los fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se
negocien los valores, la informacidn de cardcter piblico a la que se refiere el articulo 23 (Informacién periddica)
de! presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de emision y en el contrato de Programa
de Emisiones,;
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f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas gue ,'!ae ies adeude por concepto de ¢apital, intereses
y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el Prospecto de emision y en el contrato del
Programa de Emisiones, seglin corresponda; '

g} Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del Programa de Emisiones y en el Progpecto de emisién las reglas concernientes a la
redencion anticipada de los valores objeto de oferta publica.”

El emisor a través del Agente Colocador procederd a remitir, a mas tarddr quince (15) dias habhiles contados a partir de la
fecha de finalizacién del periodo de colocacion correspondiente, el informe de colocacion, el cual deberd contener Ja
colocacidn de los valores, el uso y aplicacion de los fondos..

*Articulo 212.- Informacién financiera. Los emisores y participantes inskritos en el Registro, deberan remitir de manera
periddica informacién financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La
informacion financiera remitida debera estar acompanada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y
del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y
razenabilidad de las informaciones remitidas.”

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuigio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de fa Superintendencia, el emisor no podréa realizar las acciones siguientes:
a) Emitir valores de oferta plblica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segin lo previsto en este
Reglamentao:
B) Colocar valores de oferla plblica fuera del plazo establecido| en el presente Reglamento v las normas de
caracter generat que establezca la Superintendencia;
¢) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al
publico en cuante a la. apreciacion que merezca determinado valor, asi como la ocultacidn de circunstancias
relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; vy
d} Remitir a Ja Superintendencia datos inexactos © no vergces, ¢ informacion engafiosa ¢ que omita
maliciosamente aspectos o datos relevantes.”

El Emiseor, en cuanto al Programa de Emisiones esta sujeto al cumplimiento de los deberes vy obligaciones establecidos
par la Ley No. 19-00 de Mercado de Valores, el Reglamento de Aplicacidn No, 664-12, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11,
las normas dictadas por el Consejo Nacional de Valores y la SIV, &l prgsente Prospecto y cualquier otro estatuto legal
aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el

Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disgosiciones—dela ley No. 18:00 de Merc

Valores, el Reglamento de la Ley No. 19-00 y la Ley General de las Sociedades mal ﬁﬁmmﬁ% Hiiguates deg
Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley Mo, 31417 -% L%ﬁc%
de los Bonos cobjeto det presente Prospects, de acuerdo a le previsto por el artig u'Ttw ﬂéﬂf&% 4
0D, sin perjuicio de cualquier otra sancién aplicable en virtud de |a legislakion do ninioéra

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucidon o Renovacion de Activos 2 & ENE 2017
Mantenimiento de los equipos de generacién eléctrica La inseripeion del vz :i?:ﬂ jstio '";J:‘-r;-"l.-l_l.'::‘.lljlh 'J‘.I-.:rae
El programa de mantenimiento para DPP prevé salidas programadas de sus turl:m é"déf uﬁﬂeﬂ}l Hdﬁ!"r[pﬂr’g’f%ﬁér%d&ne :’Fre

programadas varian de acuerdo al nimero de horas equivalentes de oper: = puLsu&-SI a5—en-inglh
acumuladas para cada unidad. Muchos de los componentes sufren un deterioro mherente y tienen una vida atil Inmltada
debido a que estan expuestos directamente a los gases de combustion alaltas temperaturas.

mejoras preventivas con el fin de evitar mayores inconvenientes en Ie}: oper mne:“: d.gd ﬁ ﬁ,;.J E:,.: }é’%iﬁﬁfp&fﬁﬂ

Un mantenimiento de la turbina de combustién se realiza cada 8,000 EQH y tiene una duracién de unos siete dias a un
costo aproximado de entre USD 1.3 MM y USD 5.0 MM. Esta inspeccion consiste en el reemplazo de los quemadores,
canastos de combustién vy piezas de transicién. Cada 16,000 EOH, se realiza una inspeccion de las partes catientes de
la turbina, que dura aproximadamente 15 dias, con un costo de entre USD2.0 MM y USD 10.0 MM vy consiste de una
inspeccién de [a turbina junto con el reemplazo de la primera y segunda rueda de labes fijos y maviles. Cada 48,000
EOH, la turbina de combustidén sufre un mantenimiento mayor, que dura aproximadamente 25 dias, con un costo de
alrededor de USD6.0 MM a2 USD 9.0 MM. Este mantenimiento consiste en fodo lo anterior mas el reemplazo de la
iercera v cuarta rueda de alabes fijos y maviles, asi comg la remocion de ciras partes. El costo exacto de estas salidas
depende de si se requieren nuevas piezas o si se reparan las existentes.

Todas estas inspecciones y mantenimientos se realizan de acuerdo a las recomendaciones del fabricante.
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Las unidades de DPP entraron a generar como unidades base en el 2010. Desde ese entonces estan sujetas a
inspeccionss anuales. Abajo un resumen de las salidas programadas para mantenimiento de |as unidades de DPP en
los ultimos tres afios.

Unidad 2013 2014 2015 20186
Los Mina-V {LM-V) Fartes calientes Turbina de Turbina de Mantenimiento
combustion combustién Mayor
Los Mina-V!| (LM-VI) Mantenimiento Turbina de Turbina de
mayaor combustion combustidn

Adicionalmente, Siemens’ llevé a cabo una inspeccion detallada de LM-VI en el 2013 donde se sustituyé el rotor de la
turbina.

Temas medioambientales y cumplimiento con medidas de segquridad

El Emisor ha obtenido reconocimiento por el cumplimiento con el Decélogo de la Red de Apoyo Empresarial a la
Proteccién Ambiental (RENAEPA), asociacidn dedicada a promover practicas medicambientales responsables en la
Repulblica Dominicana. Ademas, ha obtenido todos los permisos medicambientales necesarios del Ministerio de Medio
Ambiente vy Recursos Naturales (MIMARENA} y ha cumplido con todos los reguerimientos medioambientales
promulgados por el MIMARENA.

En adicion, DPP ha recibido los siguientes premios y reconoscimientos:

e Golden Hard Hat Award en 2014 otorgado por The AES Corporation al negocio que tuvo el mejor desempefio en
materia de seguridad, del universo de todas sus empresas afiliadas.

o Safely Sustainable Award de la Unidad Estratégica de Negacios de Méxica, Centroamérica y Caribe en 2014 y
2015.

= Mencion especial del Premio Nacional a la Calidad del Sector Privado de la Republica Dominicana en 2014
(primer reconocimiente individual luego de AES Andres).

¢ Carta de Reconocimiento de Seguridad per un millén de horas de operacién sin un incidente de pérdida en 2012
y 2013, otorgado por The AES Corporation.

*» Reconccimiento de Seguridad otorgado por The AES Corporation por haber logrado un hite significativo al
transcurrir cinco afios sin incidentes de pérdida en 2013,

¢+ Sistema de Administracion de Seguridad certificade por el Ministerio de Trabajo de Replblica Dominigana en
2011

» Cerlificaciones 1SO 14001 & 150 9001 en 2012 hasta 2016

» Gran Lugar para Trabajar en 2009, 2010, 2011 y 2012 otorgade al grupo de empresas AES Dominicana®, por el
Great Place to Work Institute.

Desde Julio de 2013, DPP ha establecido un programa de seguridad monitoregado por un gerente de Seguridad y Salud
Ambiental (Environmental Health and Safety, EHS), un supervisor de Salud y Seguridad (Heafth and Safety, HS) y un
comité de EHS, con el fin de mantener el nivel de seguridad requerido en sus instalaciones.

Seguros

DPP cuenta con una pdliza de seguros para ia propiedad, contra todo riesgo e interrupciones del negocio, que ofrece
cobertura para cualquier dano fisico a sus actives declarados, dafio de maquinaria y las interrupciones del negocio
resultantes. El limite de cobertura maximo agregado bajo la pdliza de DPP es de USD 202.8 MM por incidente. El
sublimite més relevante de la poliza es para catastrofes naturales, la cual es de USD 200MM por incidente para ciclones
g inundaciones y USD 250 MM por incidente para terremotos.

2.1.9.4 Facuitades complementarias de fiscalizaciép

|
No existen faculiades de fiscalizacion complementarid %ﬂ dggPﬂﬂ@@ﬁ%@&%ﬁﬂﬂﬁﬁwtablemdas en la Ley del
Mercado de Valores 19-00, el Reglamento de Aplicagid a LR el WerdadeF ﬂ,a"ﬁ(ifﬂ s*~$l 664-12, la Ley General
de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de ReSpdreapiicacl imilade, EB; 479408 y su modificacion por

la Ley No. 31-11.
2 4 ENE 2017

Lai rs-. Scion dal vaiyr en &l Registro
¥e |l.u..r=.|_.
par parta da |
.Jrl'

a2l Mercado dz Valores
¥ & SE0Eackn para fegl i2ar 13 glera puldics
VD N |[l|II:.= cerl aCain solva

5 EIMISar

la Supemiendencis 1

roductores mas grandes del
mundo de tecnologfas de eﬁcnencra energética v aharro de recursos, y es lider en la ventade sistemas de generac‘én ¥ transmisién de energla.

z El nombre “AES Dominicana" suele referirse cominmente al conjunto de empresas compuesto por Dominican Power Partners, AES Andres DR, SA. y
Empresa Generadera de Electricidad Itabo, $.4, 1as cuales engleban el interés de AES Corporation en la Republica Dominicana.
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2.1.9.5 Medidas de proteccion

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitaric a tedos y cada unc de los obligacionistas de los valores
objeto del presente Programa de Emisiones, sin discriminacion o preferencia,

Los obligacionistas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designade de
conformidad con lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada modificada por la Ley No. 31-11 {“Ley de Sotiedades”) y el Reglamento de Aplicacidn de la
Ley del Mercado de Valores, Decreto 664-12.

El Representante de la Masa de Obligacionistas elegido siempre sera domiciliado en el territario nacional, no vinculado al
Emisor, quien acorde con las estipulaciones del Centrato del Programa ei?Eu.Lsmuﬂ._uemimemeﬁm\eﬁm-dq las
obligaciones del emisor y la proteccion de los derechos de los tenedores E@m?e_g g@%@ﬁqﬂﬂ A D i ORESE la
elab i i | B r e e hantirli &
aboracion del presente prospecto el representante designado por e I'Rl;is balqtm'bﬁ i ﬁ%mﬁ!ﬂﬁﬂ'r

Asociados, S.R.L.
APROBADO
7 L ENE 2017

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no preve una eveptual fusion, division o transformacipn d4 |a
empresa. E| presente Programa de Emisiones de valores no conlteva ni im 3'i%$ﬁﬁ§5ﬁﬁf:fﬁ?‘qﬂiﬁ@,f}ﬁfﬂlﬁﬁﬁ:’% pern it de
lc?or%il:?:ﬁlrdaad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier olrdl E%’ﬁﬂwgﬂ.?ﬁaﬁ?%éf .0, sehsplidadion

a calidad da log valores y la salvanca del

L14]

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros

EMisOl
\

No obsiante, el Emisor debera cumplir con las disposiciones consagradas en los Articulos 351, 361 y 362 de la Ley de
Sociedades, los cuales transgritos textualmente dicen:

"Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190
y 191, sobre todas las medidas gue tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrate de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modiﬁr%acién de dicho contrato y especialmente sobre
toda proposicién:

a) Relativa ala maodificacidn del objeto ¢ la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromise ¢ una fransaccién sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objetc de
decisicnes judiciales;

¢) Para la fusidn o la escision de |a sociedad; '

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; v,

€) Afinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas al los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacjon o de la tasas de intereses.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionista no aprobara las |proposiciones indicadas en los Literales a) y d)

del Articulo 351, el consejo administrativo podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como a
continuacién se indica.

Parrafo 1. Esta decisién del consejo de administracion seré publicada ien las mismas condiciones en que se hizo la
convocatoria de la asamblea, con la mencion del drganc de publicidad y I}a fecha en la cual se insertd dicha convocatoria.

Parrafo Il. El reembolso debera ser reclamado por los obligacionistas! en el plazo de tres (3) meses a contar de |a
publicacion de la decision del consejo de administracidn sefialada en el garrafo precedente.

Parrafo |Il. La sociedad debera rembolsar cada obligacién en el plazo dg treinta (30) dias a partir de la reclamacion del
obligacionista.

aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo[351 o si no ha podido deliberar validamente por
falta de qudrum requerido, el consejo de administracion podra proseguil. La decisién sera publicada en las condiciones
fijadas en el Parrafo | del Arliculo 361.

Articulo 362, Si la asamblea general de Jos obligacionistas de la sociedjd que ha sido objeto de fusion o escision ne ha

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en |a sociedad absorbente o en la sociedad beneficiarias de los
apories resultantes de la escision, segin el caso. Sin embargo, la asamblea general de los ebligacionistas podra dar
mandato al representante de la masa para hacer oposicién 2 la operacidn en las condiciones y con los efectos previstos
en la presente ley.”
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2.1.10 Créditos preferentes

A la fecha del presente Prospecto, el Emisor no posee créditos preferentes.

2.1.11 Restriccion al Emisor

La emision de bonos conjunta de AES Andres BV, y DPP, por USD 270,000,000.00, realizada en el mercado de valores
estadounidense bajo la regulacion 144-A, les impone restricciones al endeudamiento si los mismos no cumplen con
maniener los siguientes indicadores financisros:

i. Indice consolidado de Cobertura de Gastos Fijos / EBITDA de por lo menos 2.5x.
i. Indice de Deuda Consolidada / EBITDA menor a 4.5x durante el pericdo comprendido entre el 1-Enero-2016 al
30-junio-2017, ¥y menor a 3.5x a partir del 1-Julic-2017 hasta su vencimiento.

A la fecha de redaccién del presente F’rospecto to-ge: los indicadores anteriores,

tal como se detalla a continuacion: b P EH"MTENDENUQ |JE "u’ﬁ'nLDF{ES
l‘{\; ||r|:'“f |f"||'J NE OFERTA plm’ ICA

Indicador iembre 2016
Indice consolidade de Coberturd de Gastos Flyes / EBEI %Ff 8.05x
[ndice de Deuda Consclidada / EBITDA E A ENEJW? 3.84x

La inscrpron del ver en o] Regisirg ded Metg
2.1.12 Cobertura y servicic de los Bonos y Produclos y1a &
por parte d2 fa Super

200 de Valores
nzacion para realizar |3 oferfa poblica

Hendencia, no r||'I|I-.,3 cerfificacion SC'LII:'
Los Bonos objeto del presente Programa de Emislanes de"©férta Pliblica SHHH 08 b4 ra cubrir las exigencias legales de
inversién requeridas por otras entidades, En tal sentido, de conformidad con ias disposiciones contenidas en lgs articulos
95 vy 102 de la Ley de Mercado de Valores, los fondos de inversion (abiertos y cerrados) podran incluir como parte de su

portafolic de inversion, los valores de Oferta PUblica transados en Balsa,

La Ley No.87-01 sabre &t Sisterna Dominicano de Seguridad Social establece en su articulo 97 que los recursos de los
fondos de pensionaes podran set invertidos, entre ctras cosas, en; a) titulos de deuda de empresas publicas vy privadas;
b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacién vy
recomendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 89 de |a Ley 87-01, la
Comisién Clasificadora de Riesgos determinara el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, Ia
diversificacion de las inversiones enfre los tipos genéricos y Jos limites maximos de inversién por tipo de instrumento.
Estos limites han sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision, pudiendo ser de caracter permanente o
transitorio. Todas las transacciones de tituios efectuadas con recursos de los fondos de pensicnes deben hacerse en un
mercado secundario formal, segun lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercado
secundario para instrumentos dnicos v seriados, la inversion en estos titulos de los fondos de pensiones debera
conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones.

De conformidad con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridac Social, las
Administradoras de Fondos de Pensiones {(“AFPs™ no podran transar instrumentos financieros con recursos de los
fondos de pensiones a precics gue perjudiquen su rentabilidad en relacidén a los existentes en los mercados formales al
momento de efectuarse la transaccién, En caso de infraccion, la diferencia que se produzea sera reintegrada al fondo de
pensiones por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley y sus normas
complementarias.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas en la Republica Dominicana establece como y en qué porcentaje las
companias de seguros y reasegures deben constituir sus reservas, las cuales incluyen reservas matematicas, reservas
para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de pravision y reservas para riesges catastroficos. Asimismo, la
Ley establece el tipo de instrumentos v porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerde a lo
estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y
re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos vy titulos negeciables de empresas colocadas a traves de las
bolsas de valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a
las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el articulo 146 literal
L) de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compafias de seguros y reaseguros invertir més del 30% de las
reservas en el consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que perienezcan,

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de canocer su propia
capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos gue componen el presente Programa de Emisiones, en
base a su perfil y apetite de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese esiar sujete el
inversionista por efecto de leyes, reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.
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2.2 Informacién sobre la Colocacioén y Adjudicacién de los Valores Objeto de Oferta Publica

2.2.1 Precio de Colocacion Primaria e Inversion Minima

El Monto Minimo de Inversidn en el Mercado Primario seré de Treinta ddlares de los Estados Unidos de América con
00/100 (USD 30.00).

El precic de colocacion de los Bonos Corporativos Garantizados sera a la par. El Aviso de Colocacion Primaria
establecera el precio de Colocacion primaria o precio el cual deben susaribirse, durante el periotds de Colocacién, todos
los valores que conferman la Emision. Para cada Emision del presente Frograma de Emisiones, el precic de Colocacian
supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacidn, que garantice a un inversionista un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el Periodo de Colocacién. El
Emisor y el Agente de Colocacidn deberan suministrar a 1a Superintendencia, y al depdsito centralizado de valores, antes
de la publicacidn del aviso de Colocacion primaria, toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de
los valores de deuda para cada dia del Periodo de Coelocacion.

A partir de 1a terminacidn del Periodo de Colocacién, el precio de los valores serd determinado libremente de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundaric bursatl! o extrabursatil que corresponda. La Colocaciéon de valeres
representativos de deuda requerira [a elaboracién de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripcicnes a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para elaborar 12 tabla de
precios debe realizerse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada por el Emisor, dicha tasa
dehe estar contemplada en el aviso de Calocacién primaria.
|

La tabla de precics debe ser entregada a la Superintendencia y al depbsito centralizado de valores, al menos dos (2)
dias hébiles antes de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la fecha de Emisian publicada en los avisos de Colocacion
primaria, el monte de liguidacion o de suscripcién de los Bonos estara conformado por su valor 2 la par, mas los
intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha a suscribir, ¢alculados a partir del
periodo transcurrido enire la fecha de Emisidn (inclusive) publicada en |os avisos de Colocacion primaria y la fecha de

suscripcién (exclusive).

El precio de Colocacion que debe pagar el inversionis{a utilizaria seis cifras después del punto.

Para dicho calculo ver la férmula siguiente:

Valores Ofrecidos a la par: | Donde;

MS =N+ ((Nxi)/365)xn MS = Monto de liquidacién de los yalores

N = Valor nominal de los valores

i = tasa de interés de |los valores al momento de suscripeion

n = representa el nimero de dias transcurridos desde la fecha de Emisién
(inclusive) de cada Emisién hasta |a fecha de suscripcion (exclusive)

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de valores ofrecidos a Id par:

i " - k'

QO - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Fooha de Emision | 15 de Noviembre de 2016 9| V' (jReCCiN DE OFERTA PUBLICA
Suscripcion 18 de Noviembre de 20/16 = + U URDHIA FURLIG
Vencimiento 15 de Noviembre de 20P3
Precio | 100% :
Dias Transcurridos | 3 L L ENE 2017
Inversion USD USD 1,000.D0; frscipeien del valor an ¢l Regiséio del Mercad = Valores
Base ' 355 Produclos y fa aulonzacin n?s.'a reafizar 13 ghsda -puhli_:ah
Tasa de interés % G.50%&" parla de 3 Supennténdencia, no implica cantificacion sobes
Cupén Corrido UED 0.534246 | lacaiidad gz tos valares y Ia salvencaa del emisor
Monto USD 1,000.534246
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2.2.2 Identificacidn del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Las emisicnes denominadas “PG” tendran como destinatarios inversionistas del pilblico en general. Las emisiocnes
denominadas “INI” tendran como destinatarios en el mercado primario a Inversionistas Insfitucionales, v en el mercado
secundario al pablico en general.

2.2.3 Tipo de Colocacion

El presente Programa de Emisiones sera colocado por Inversiones Popular, S. A. - Puesio de Balsa bajo la modalidad
de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos. A fin de llevar a cabo su mandato de colocacion, Inversiones
Popular, S.A. — Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Colocador, realizara la Colocacion del presente Programa de
Emisicnes y podra invitar otros intermediarios de valores autorizados para que actien come agentes de distribucién con
relacién al Programa de Emisiones. Los intermediarios de valores autorizados por 1a SIV que sean subconiratados por
Inversiones Popular, 3.A. — Puesto de Bolsa, deberan ser previamente autorizados por €l Emisor. Inversiones Popular,
S.A. —~ Puesto de Bolsa sera responsable frente al Emiser de dicha contratacion de terceros intermediarios, y por
consiguiente ello no lo eximird de todas y cada una de las responsabilidades y obligaciones asumidas en el Prospecto v
el Contrato de Colocacion Primaria.

Inversiones Popular, S.A. - Pueste de Belsa no podré adquirir, a titulo propie, ninguna porcién de los valores gue
conforman las Emisiones que componen el Programa de Emisiones durante el periodo de colocacidn primaria.

Frevic a la publicaciéon del Aviso de Colocacion primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar [os agentes de
distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que corresponda.

Previo a la aprobacién del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los contratos de Colocacian
primaria suscrites con cada agente de Cologacion, de ser el caso. Dichos agentes de distribucion se dardn a conocer
mediante el Aviso de Colocacion Primaria y Prospecto Simplificade correspondientes a cada Emision.

2.2 4 Colocaciaon a través de intermediarios

Inversiones Popular, S. A, Puesto de Bolsa estard autorizado a colocar los valores objeto del presente Prospecto de
Emisién. Inversiones Popular, 8. A_ podra invitar a otros intermediarios autorizados a participar en la colocacion. El
agente colocador actba haje la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos, esto es, sin asumir
obligacidn ni compromiso alguno de adquirir todo o parte del Programa de Emisiones.

(Sﬁy%&ﬁ‘%ﬁﬂwm@@w@s de contacto del Agente Colocador:

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
= : PN PULR Inversiones Papular, S. A. - Puesto de Bolsa
APROBADO Contacto: José Manuel Cuervo Aybar

2 L ENE 2017 Gerente General

- ] Piso 3 Torre Popular Ave. John F. Kennedy #20, Sto Dgo, Rep. Dom.
| {”JH”JE[RSH?F{\FES ’TF-}.PI.'HAR Tel.: (809) 544-5724; www.inversionespopular.com.do

K105 y 3 'a_.'E:u|':a;_;--r_wu'§'-"-"i§f;i'.'TJ;;T."":_',fE Velizs | Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-8
de Ia Superintendencia ‘,,E.cl 1-”,1' n m‘:m Miembro de la Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana, S. A.

“'-1 calidzd de Ing valores R | SOENC rial emignr Registrado con e[ NO. FB'OQ
R T /  Registrado ante Iz Superintendencia de Valores bajo el No. SYPB-008

2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de los valores
No existen entidades que aseguren |a colocacion de los Bonos objeto del presente Programa de Emisianes.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el emisor y la entidad responsable de la colocacion de los
valores

De las principales responsabilidades establecidas en el Contrato de Colocacion Primaria a Mejores Esfuerzos, a ser
suscrito entre el Emisor e Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa; Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa
como Agente Colocador pedemos citas las siguientes:
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= | a fotalidad de los valores que resulten captados a traves de la colocacion del Programa de Emisiones, mediante

la gestion del agente, seran depositados directamente en una cuenta bancaria designada por el Emisor —
mediante comunicacion escrita dirigida al agente colocador— en un banco autorizado a operar en el pais;

+ Elagente celocador no adquiere ninglin compromiseo de adquirir ninguna percion o prapoercion de los valores gue
componen el Programa de Emisiones; en todo caso, el agente no podra adquirir, a titulo propio, ninguna porcion
de ios valores que conforman el Programa de Emisfones durante/el periode de colocacion primaria;

» Todo incumplimiento por parte del agente a las obligaciones puestas a su cargo quedara sujeto a la aplicacion
de las sanciones y penas previstas por la Ley No, 19-00, sobre Mercado de Valores, su Reglamento de
Aplicacion.,

A fin de llevar a cabo su mandafo de colocacidn, Inversiones Popular padra contratar con ofro u otros intermediarios de
valores, que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciores de intermediacién, para que actlen como
agentes de distribucién con relacion al porcentaje del Programa de Enjisiones sobre la cual se le otorga mandato de
colocacion. Previo a la Fecha de Emisidn de las Emisiones se determinaran los Agentes de Distribuciéon que participaran
en la Calocacion del Programa de Emisiones. Previo a la aprobacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara
ala SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria sugcritos con cada agente, de ser el caso. Dichos
Agentes de Distribucién se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacidn Primaria y Prospecto Simplificado
correspondientes a cada Emision.

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad. negacios o parentesco entre

el Emisor y el Agente Colocador. S’TJ - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
LV biReceion oe oFERT PUBLICA
2.2.5 Técnicas de Prorrateo MpROoRano

‘s . . i T
La colocacién preve prorratec en el caso de gue los bonos demandados por |os mversuoms?&é gﬁgrgﬂla oferta, Ver

seccion 2.1.6.1 Negociacion del Valor en el Mercado Primario de) presenie Pros ?g}lgﬁ.rm__,l dal o e ¢ Regis —
LA LV O VER BN ) Regislro ded Mercado de Valores
¥ Froductos y 1s aulonzacion para realizar 3 oferta piblica

por parle g2 |a Superints

2.2.6 Periodo de Colocacion o Adquisicion

El periodo de colocacidon primaria de cada emisién generada a partir del Programa de Emisiones estard comprendido
dentro del pericdo de vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles.

Los bonos estarén a disposicion del publico interesado en materializar una inversién a través del Agente Colocador o
cualguier intermediaric de valores autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente Prospecto de
Emisién,

Para las emisiones dirigidas al Publico en General, "PG", la apertura de la suscripcidon del periodo del Peguefio
Inversionista sera a partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colacacidn Primaria hasta el dia habil anterior a la
fecha inicio del pericdo de colocacion de confermidad a lo establecido en el punto 2.1.6.1.1. sobre el Periodo de
Suscripcion Primaria para Pequeiios Inversionistas, Para el Publico en General, incluyendo al Pequenio Inversionista, la
apertura de la suscripcion serd a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de colocacion hasta la finalizacion-del periodo
de colocacion primaria.

El periodo de colocacion para las emisiones desde la 01-INI hasta 1a 10-INl serd: desde el tres {0#3) de febrero de
2017 hasta el veintifrés (23) de febrero de 2017.

2.2.7 Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion

La Fecha Valor sera definida en los Avisos de Colocacion primaria y Prospectos Simplificados correspondientes. El
inversionista procedera a pagar los valores adquiridos mediante cheque de administracion, transferencia o débito a
cuenta, a favor del Agente Colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, La
orden de suscripcién sera efectiva al momento en que los fondes entregados estén disponitles en la cuenta del Agente
Cuolocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud
la suscripcidn. .

Excluyendo a los Pequeiios Inversionistas, el desembolso, por los lnversionistas Institucionales y los inversionistas del
Pdblico en General, para |a suscripeidn de los Bonos se efectuara al presio de suscripcidn mas el cupdn corrido sobre el
valor nominal, segln se determine en el Prospecto Simplificado de cada Emision.



Pagina 51 de 139

Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de Colocacién
pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el Inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de
Ermnision hasta la Fecha Valor {exclusive).

Debido a que los valores objeto del presente programa de Emisiones estaran representados mediante anctaciones en
cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, cada obligacionista de las emisiones
siempre tendrd el dereche de obtener una certificacion sobre los valores anotados en cuenta gue poseen a través del
Agente de Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificacién también pueden oblenerla a través del intermediario de
valores.

Los inversionistas obtendran a través del Intermediario de Valores autorizadao por la SIV, su carta de confirmacion donde
se valida la inversion que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través
de su pagina web ef estado de cuenta ¢on las inversicnes que posee cada inversionista; asimismo, el inversionista
puede solicitar dicho estado a través del intermediaric de valores. La fecha de suscripeidn o fecha valor sera en fecha
T+1 para el publico en general y en fecha T para el pequefio inversionista, 0 conforme establezea la Bolsa de Valores de
la Republica Dominicana para la emisiones denominadas “PG". Para las emisiones "IN!" la fecha valor es T+1. La fecha
de hacer efectivo el desembolso de la suscripcion serd definida en los Avisos de Colocacion Primaria correspandientes,

2.2.7.1 Avisos de Colocacion Primaria

Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un periddico e
circulacian nacional, contentive de los detalles relativos a la Colocacion primaria de una o mas Emisiones & ser
generadas a partir de un Pragrama de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca
la SIV mediante notmas de caracter general. El aviso de Colocacion primaria contendra las caracleristicas de la Emision
o Emisiones, la fecha de inicio, la fecha de terminacion de la respectiva Colocacion primaria y cualquier otra informacion
que establezca la SIV mediante norma de caracter general. El aviso de Colocacion Primaria sera publicado en €l plazo
comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles anteriares a la fecha de inicic del Periodo de Colocacion.

El Aviso de Colocacidon Primaria valido para las emisiones desde la 01-INI hasta la 10-INI se anexa al presente
Prospecto de Emisidn Definitivo.

2.2 8 Tabla de Desarrollo

Monto anual a Pagarse Fecha de inicio Periodicidad
Emisién de Intereses pgr Mor;zto Fo_t?l por del periodo de Pago de ngo_td;al
Emisién mision colocacion Intereses apita

01 = INI UsD 325,000 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
02 — INI USD 325,000 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
03 —INI USD 325,000 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
04 - 1N USD 325,000 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimientg
05 — NI USD 325,000 UsD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
~INI USD 325,000 USD 5,000,000 03-Feh-2017 Trimestral A vencimientg
07 = INI UJSD 325,000 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
— NI USD 325,000 USD 5,000,000 03-Feb-2017 Trimestral A vencimiento
— INI USD 325,000 USD 5,000,000 03-Feh-2017 Trimestral A vencimiento
10 — INI UsD 325,000 USD 5,000,000 US—Feb—2D1 7 Trimestral A vencimiento
1M1= - USD 5,000,000 i A vencimiento
12 -* * USD 5,000,000 2 A vencimiento
13-~ * USD 5,000,000 n [:E h I[ | I _'M_[]RFQ | A vencimiento
14 —* * USD 5,000,000 .rs RREAGAN gELH‘PE mlioLies || A vencimiento
15— : 1USD 5,000,000 = DIRECOION D OrEma Tostio A e n cimiento
16 — * * USD 5,000,000 AT TR A B4 vencimiento
17 =" * USD 5,000,000 * ) rye anar A vencimiento
18-* * USD 5,000,000 LS o ol il A vencimiento
19-—* * USD 5,000,000 . '_1_ m o o beeadia 42 Valorpel | YENGIMiENTO
20— * * USD 5,000,000 s el aaEi T ‘1;;,': ”,['.;,j ‘;15 cuies || A vencimiento
21-"* * USD 5,000,000 ..,’ narls s 13 Suanniendanda no irplica e caciin soond | A vencimiento
22+ * USD 5,000,000 3 caiiddd de los valores !fla solencia ezt | A vencimiente
23" * USD 5,000,000 = 2 A vencimiento
24 —* v UsD 5,000,000 * * A vencimiento
25-" * UsD 5,000,000 * * A vencimiento
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26 -* * LISD 5,000,000 * * A vencimiento
27 -~ * USD 5,000,000 * * A vencimiento
28—~ * USD 5,000,000 * * A vencimiento
28—~ * UsD 5,000,000 b * A vencimiento
30-* * USsD 5,000,000 i * A vencimiento
31-~ * USD 5,000,000 # * A vencimiento
32~ * USD 5,000,000 * * A vencimiento
33-* * UsD 5,000,000 " * A vencimiento
34 —* * USD 5,000,000 i * A vencimiento
35-* * USD 5,000,000 il * A vencimiento
36 -~ * USD 5,000,000 * * A vencimiento
KT * UsD 5,000,000 * * A vencimiento
38-* * USD 5,000,000 * * A vencimiento
39-* * USD 5,000,000 N * A vencimiento
40 - * UsD 5,000,000 * * A vencimiento
41 - * UsD 5,000,000 * * A vencimiento
42 -~ * usn 5,000,000 " * A vencimiento
43 -* * UsD 5,000,000 *1 * A vencimiento
44 —* * UsD 5,000,000 * * A vencimiento
45 - * LUSD 5,000,000 * * A vencimiento
48 —* * USD 5,000,000 * * A vencimienta
47 - * * USD 5,000,000 * * A vencimiento
48 -~ * USD 5,000,000 * * A vencimiento
49 ~ ¢ * USD 5,000,000 * * A vencimiento
50-* * UsD 5,000,000 * * A vencimiento
51 -* * USD 5,000,000 " * A vencimiento
52 -* * UsD 5,000,000 i * A vencimiernto
53-* * USD 5,000,000 - * A vencimiento
54 —* > LSD 5,000,000 kJ * A vencimiento
55 -* * UsSD 5,000,000 . * A vencimientc
55 - " * UsD 5,000,000 T > A vencimiento
57 -~ * USD 5,000,000 " * A vencimiento
58 —* * UsD 5,000,000 = * A vencimiento
59— * * USD 5,000,000 - x A vencimiento
60" * USD 5,000,000 i NS yvencinHamoa

(*) El asterisco significa que esta informacién quedara definida al momento de prq dut‘l:ii

2.3 Informacion Legal

2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones

%“J,. . SUPERINTE
IRY% DIRECCION

La inseripcion del vair s
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por parie dé |a

Wil TUTN Vi

S
CION DE OFERT. qpnBud;]
PROoOEADO

2 4 ENE 2017

el Regisig del Mercad
aCian para realizar i
fIGz3, N implica ¢

o3 WaaiRs ¥ 13 silvancia '-:

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante 12 Sexta Resoh:traﬂﬁei—J

Consejo Nacional de Valores adoptada el trece (13) de diciembre de 2018, y figura inscrito en el Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-106.

El Programa de Emisiones se-basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, documentos que
reposan en ¢l Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores:

i, Acta de Asamblea del Unico Accionista del Emisor de fecha veintiuno {21) de julio de 2016, que dispone la
aprobacién de una emision de Bonos Corporativos Garantizados por hasta Trescientos Millones de Ddlares de

los Estados Unidos de America con 00/100 (USD 300,000,000.00};

i.  Contrato del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos quanhzados y Designacion del Representante de

la Masa de Obligacionistas, firmado en fecha diez (10) de energ
& Asociados, S.R.L.

ide 2017 entre el Emisor y la firma Salas Piantini

iil. Contrato de Garantia Solidaria Corporativa Incondicional e Irrevocable, firmado en fecha diez (10) de enero de
2017, entre el Emisor y AES Andres B.V.

ORE
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2.4 Valores en Circulacion

El 4 de mayo del 2016, DFF y AES Andres B.V., en calidad de co-emisores, emitieron bonos internacionales 144A/Reg S
en ¢l mercado de valores estadounidense, por un monto aprobado v en circulacién de USD 270 millones. Los bonos son
parte de una estructura de “bone unidad”, junto con bonos corporativos emitidos por Empresa Generadora de
Electricidad Itabo, S.A. por USD 100 millones, para un monto total de la emision de USD 370 millones. Estos bonos
tienen un vencimiento de 10 afios, pagando un interés anual de 7.95%.

Del total de los USD 270 millones, DPP es deudor por USD 50 millones, y garante de la porcion de AES Andrés B.V. de
USD 220 milenes. AES Andres OR, S.A,, subsidiaria de AES Andres B.V., actia como garante corporativo para dicha
emision. No existen garantias cruzadas con el bono emitido por Empresa Generadora de Electricidad ltabo, S.A.

Estos titulos de deuda estan incluidos en los estados financieros de diciembre de 2076 del Emisor en la linea de *Deuda
de largo plazo —neto”, dentro de los Pasives a Largo Plazo.

A conlinuacion una tabla que resume las caracteristicas de la emisién:

Co-emisaores AES Andres B.V. y Dominican Power Partners

Garante AES Andres DR, S.A.

Monto U3D 270,000,000.00

Tasa de interés fija 7.950%

Vencimiento Mayo de 2026

N r - | . - &

Regulacién SDT,j%@H!hitHﬂEFJEM DE VALORES

L'V oiReccion be oreRTa pUBLICA

2.5 Objetivos Econémicos y Financieros perseguidos a través de laEmisioh AP RO B2 A D O

2.5.1 Uso de los Fondos 7 & ENE 2017

La inscripcidn dal veior en el Feqistng ded Mercado de Valores

2.5.1.1 Monte neto y usc de los fondos que recibira el Emisor T
f Prodistos v 1a au

ird
107 pate da la Supsprtandanda no irmpksa ¢ n sohre
Si el presente Programa de Emisiones fuera colocado en su totalidad, el Emisor r&acfbjg?gﬁia%ﬁi hlqgj' éﬁéﬁ%ﬁi{:&ﬁq{g{es}.rt
de los Estados Unidos de Amériga con 00/100 (USD300,000,000.00}. Los recursos-gue-se-abicn e-la-olesacion-de—
los Bonos seran utilizados para lo siguiente:

a. Sustitucion de deuda actual por un monto de hasta Doscientos Sesenta Millones de Dblares de los Estados
Unidos de América con 00/100 (USD 260,000,000.00).

b. Financiamiento de capital de trabajo del Emiscr por e monto restante de lo colocado luego de realizarse el saldo
de la deuda del Emiser. Dicho capital de trabajo puede consistir en pago a proveedores yio reduccion de cuentas
par pagar del Emisor. (Se informara en los prospectos simpiificados correspondientes cuadles cuentas de capital
de trabajo y en qué proporcion seran afectadas con el uso da los fondos del monto a colocar.,)

Los fondos que se vayan ohteniendo a través de la colocacion de las Emisiones del Programa de Emisiones, se
destinarén en primer lugar al pago de deuda vigente contralda previo al inicio de la colocacién. (Ver acapite 2.5.1.4 "Uso
de los Fondos para Amortizacion de Deuda"). Luega de que dicha deuda sea saldada en su totalidad, los fondos
restantes que se obtengan a través de la colocacion seran destinados a financiar requerimientos de capital de trabajo del
Emisor. El Emisor entiende prudente, como estrategia financiera, el refinanciamiento de la deuda vigente para asi
extender el vencimiento y eliminar la presién en el flujo de caja proveniente de las amortizaciones de la deuda actual,

Los fondos obtenidos a fravés de la colocacién de las emisiones desde ta 01-INI hasta la 10-INI, seran destinados en su
totalidad a la susfitucidén de deuda actual del Emisor correspondiente al préstamo sindicado descrito en la seccién 2.5.1.4
"Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda”. Dichos fondes seran aplicados pro-rata a ¢ada acreedor de dicho
préstamo, en virtud de su porcentaje de participacion en el mismo.

2.5,1.2 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos distintos a los relacionados con los negocios de! Emisor

l.os fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no se destinardn a adquisicion de activos fijos ni activos
distintos a los relacionados a los negocios del Emisor,

2.6.1.3 Uso de los Fondos para Adguisicion de Establecimientos Comerciales o Companias

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones no seran destinados a la adqguisicion de establecimientos
comerciales o compafias.




Pagina 54de 139
2.5.1.4 Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda

La mayoria de los recursos que se obtengan de la Colocacién de los Bonos serdn utilizados para el repago del préstamo
sindicado que mantiene vigenie el Emisor, aprobado en Octubre de 2014, por un monto total de Doscientos Sesenta
Millones de Dolares de los Estados Unidos de América (USD 260,000,000), a una tasa de interés variable definida por
LIBOR 3 meses + 4.50% (con un piso o tasa de interés minima de 5.50%) y con fecha de vencimiento en Octubre de
2019. Los acreedores de la facilidad se detallan a continuacion, con su participacion y monto adeudado al 31 de
diciembre del 2016:

B Monto de D Mobntlo d
ance participacion (U{SD] esiﬂsg)ﬁa o

Citibank NA 35,000,060 28,134,615.38
Banco de Reservas 35,000/000 28,134,615.39
Banco Popular Dominicano 35,000)000 28,134,615.39
Banco Mulliple BHD Leon, S.A. 35,000.000 26,134,615.39
Scotia Bank DR 20,000,000 16,076,923.08
Banco Lafise 5,000,000 4,019,230.77
Banco Santa Cruz 5,000,000 4,019,230.77
Bancolombia 27,500,000 22,105,769.23
Banco Industrial 17,500]000 7,234,615.39
Bladex 17,500,000 14,067,307.69
Metrobank SA 10,000{000 8038,461.54
Multibank Inc. 10,000/000 8,038,461.54
Banco Aliado, S A. 7,500[000 §,028,846.15
Westrust Bank International 8,500,000.00 6,832,692.31
Lirnited

TOTAL 260,000,000.00 209,000,000.00

Los fondos colocados mediante las emisiones desde la 01-fNI hasta la 1b-|N!, seran utilizados para amortizacion de esta
deuda.

2.5.2 Impacto de la Emision

Segun se detallo en la seccién 2.5.1 Uso de fos Fondos, el Emisor podrg utilizar los fondos provenientes de la colocacion
de los Banos Corporativos Garantizados para (a) Sustitucion de deuda agtual por un monto de hasta Doscientos Sesenta
Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 004100 (USD 260,000,000.00)y , (b} capital de trabajo del
Emisor.

A manera de ejemplo, presentamos el impacto sobre Ia posicion financiera de la compafia de la Emisidn de Bonos
Corporativos Garantizados, asumiendo una colocacion del 100% del Programa de Emisiones (USD 300 MM). En dicho
escenario, los fondos se distribuirian de |a siguiente manera:
{a} USD 260 MM para el repago del préstamo sindicade (sustituc]én|de préstamo sindicado por deuda de los nuevos
Bonos), v
{b) USD 40 MM para necesidades de capital de trabajo del Emisor

La siguiente tabla muestra el impacto de la colocacion de los Bonas en el Balance General del Emisor:

SFII\ 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
- V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA !
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Dominican Power Partners

{Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

BALANCES GENERALES PROYECTADOQS
Al 30 de septiembre de 2016

(le:as-e',\p. esatas e i dg do qndos de América
g SUPERNTEROERTT BETALoREs’
. T\; DIRECCION DE QFERTA PUBLICA 2016 Variacien DeePucsde
' A D { } g EmIsion
APROB Diciembre
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTEE b ENE Im?
Eftctivo v equivalentes QeLeJ:‘tgt{lgo del Mercadn g Valotss 39,356 40,000 79,356
Iy dﬂﬂ%h’q@%ﬁ!&:’?l"é ';'.I:'I n3 -.EI reslizal |3 ¢ Aaria o r-ul i 44 44
cLunt@EfEaHt‘:t:'rrgrrI;‘slbf o m" o irpica cenllicacian sobe 54,461 54,461
CubAtag b6 Cobr lartes relaconadasiy 12 - 354 354
Otr'a_S_C_U__‘:lﬁs.ﬂ:Df.Ecbrar_"--'————--"-' g 227 227
Inventarios 1,644 1,644
Gastos pagados por adelantado y otros activos 297 297
Impuesto sobre fa renta por cobrar 3,541 3,541
Teotal active circulante 99,924 139,924
PROPLEDAD, PLANTA Y EQUIPQ, NETDS:
Terreno 7,082 7,082
Planta y equipo para generacion de electricidad 175,027 175,027
Depreciacidn acumulada (66,911) (66,911)
Construccion en proceso 187,418 187,418
Propiedad, planta y equipo, netos 302,616 302,616
CTROS ACTIVOS
Costos financieros diferidos - neto 478 478

Pagos por adelantado
Total otros activos

2,387
2,865

2,387
2,865

TOTAL 305,405 845,405
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 15,534 15,534
Cuentas por pagar - partes relacionadas 26,471 26,471
Total pasivo circulante 42,005 42,005
PASIVOS A LARGO PLAZO
Deuda financiera a largo plazo - neto 279,680  (260,000) 19,680
Deuda & largo plazo - Bonos Corporativos - 300,000 300,000
Impuesto sobre la renta diferido 571 571
Compensacidn a largo plazo 24 24
Total pasivos a largo plaze 280,275 320,275
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Acciones camunes con valor de US$L;
acciones autorizadas; 15,000,100 acciones
y en circulacicn 15,000 15,000
Aportes de capital 104,976 104,976
Capital adicional pagado 920 920
Déficit acumulado (37,771) 37,771
Patrimonio total de los accionistas 83,125 83,125

TOTAL

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

405,405

2.6.1 Generales del Representante de ja Masa de Obligacionistas

445,405
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El representante de la Masa de Obligacionistas es designado mediante el Contrato del Programa de Emisiones, de
acusrdo con et Reglamento No. 664-12 y las disposiciones establecidas en el Articuke 334 de la Ley de Sociedades No.
479-08, para el Programa de Emisiones. Las generales de |a firma elegida para este fin se detallan a continuacion:
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Nombra: Salas Piantini & Asocizlados, SR.L.
Direccion: Calle Pablo Casals I\;o. 8, Piantini, Santo Domingo
Teléfonos: (809) 412-0416 / (809) 412-5575
Fax: (80%) 563-6062
Lt Persona de contacto: José Salas
S,Z\,‘_,é!‘_‘_f;r P!ANT!N[ Correo electronico: jsalas@salaspiantini.com
r& A Registro Nacional del Contribuyénte No. 1-01-80789-1

www . salaspiantini.com
Registrado ante la Superintendencia de Valores con el numero SVAE-015
como firma de auditores externcs. '

El Conirato del Programa de Emisiones mediante el cual fue designadb el Representante de la Masa fue suscrito en
fecha diez (10) del mes de enero del 2017. De conformidad con log requerimientos de la normativa aplicable, el
Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado |a siguiente declaracion jurada:

*PRIMERQO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada una de
las emisiones que componen el PROGRAMA NE FMISIONES, para dar, cumplimiento af Reglamento de Aplicacion a la
ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos 60 y 61, a fa Ley General de fas Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus
madificaciones, ai Cadigo Civit de la Reptiblica Dominicana, en su calidad de mandatario, asf como a las demas leyes,
reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que regulan dicho mercado y cualquier otra aplicable; SEGUNDO:
Que estd en pleno gjercicio de sus derechos civiles; TERCERQ: : Qe no le ha sido retirade ef derecho de dirigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualquier tittlo, de conformidad con lo establecido en el Articuio 332 de la Ley
479-08 (modificada).;, CUARTO: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es ef Emisor, ni es deudor del Emisor,
ni tiene relacion de control, sujecion o dependencia a las decisiones del Emisor, ni existe ninguna relacion de propiedad,
negocios, dependencia, control accionario y/o corporativo o paremesco enfre EL EMISOR y SALAS PANTINI &
ASOCIADOS, S.R.L.; QUINTO: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS, 5.R.L. no esta confrofada conjuntamente con el
Emisor, directa o indirectamente, por una misma casa matriz, SEXTQ: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no
es Hufar de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales este
ditimo tiene la décima parte {1/10) del capital suscrito y pagado o més; SEPTIMO: Que SALAS PANTIN! & ASOCIADOS,
S.R.L. no garantiza fa tolalidad o parte de los compromisos del Emisor; QCTAVO: Que SALAS PANTINI & ASCCIADOS,
S.R.L. no es administrador, gerente, comisario de cuentas o empleado del Emisor, o de fas socledades titulares de fa
décirna parle (1/10} ¢ de una porcion mayor del capital suscrito y pagadb del Emisor, o de las cuales el Emisor tenga fa
décirma parte {1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asi como todos sts ascendientes, descendientes y conyuges, ni
es miembro del Consejo de Adminisiracidn, de la Gerencia, ni Comisaric de Cuentas ¢ empleados deg sociedades donde
el Emisor sea fitutar de la décima (1/10) parte 0 de una porcién mayo+ dei capital suscrito v pagador NOVENQ: Que
SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en la composicion de sus cuotas sociales no consta que ef emisor posee mas
del diez por ciento (10%) de su capital social o de una entidad que a su vez la conirole directa o indirectaments; vy,
DECIMO: Que SALAS PANTINI & ASQCIADOS, S.R.L. no posee admtrfstradores, gerenies, comisarios de cuentas o
empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan conflicios de interés con el emisor DECIMO
PRIMERQ: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no ejerce funciones de asesoria de la entidad emisora en
materia relacionada con la oferfa piblica de valores; vy, DECIMC SEGUNDO: Que SALAS PANTINI & ASOCIADOS,
S.R.L. no ha incumplidc sus obligaciones como represeniante de ia maga en olra emisidn de oferta publica durante los

tres (3) anos anteriores a su designacion. f o SUPERINTENDENCIA DE WZ.LGE.ES\

La Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Qb %‘Eisf&ﬂ%l@ﬂ:ﬂﬁﬂﬁ%&%‘%@%o 4 del presente
Prospecto de Emision. APROEADO

2.6.2 Relaciones 2 L ENE 2017

No existe ninguna relacidn de propledad, negocios o parentéseq.enlie Bominican:Rower Badnersa(et Emisor) v Salas
Plantini & Asociados, S.R.L. (el Representante de la Masa de Dulmasionistasiyizzcion para realizar 12 olerta pitica
por parte da 12 Superivendancia, nd Implics carilicasion sobre
2.6.3 Fiscalizacion . |a cafidall g2 fos vatares v |a sofvencia del emisor,

El Representante de la Masa tendra todas las alribuciones que le confieren las disposiciones legales vigentes y el
Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se |& otorguen mediante |a Asamblea de la Masa de
Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa el gfercicio de todas las acciones judiciales
gue competan & la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De acuerdo al Articulo 487 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Marcado de Valores No. 684-12, sera obligatoric
el nombramiento y existencia del Representanie de la Masa de Obligacionistas, quien velara por los derechos e
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intereses de los inversionistas, debiendo ser designado en el contrato de Programa de Emisiones o por la asamblea de
la masa de obligacionistas.

Los siguientes articulos de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad

Limitada, No. 478-08 modificada por la Ley 31-11, manifiestan parte de las atribuciones que se le confieren al
representante:

Articule 336. Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa
tendrén la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para Ja defensa de los infereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 337, Los representantes de fa masa, debidamente aulorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para sjercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de la sociedad o
de los actos y defiberaciones posleriores a su constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objelo fa
defensa de los inlereses comimes de los obligacionistas y especialmente fa fiquidacion de la sociedad.

Parrafo L.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberan ser debidamente nolfficadas
en manos de uno de sus representanies, a pena de nulidad.

Articulo 338.- (Modificado por fa Ley 31-11, de fecha 11 de febrero de 2011) Los representantes de fa masa no
podran inmiscuirse en la gestion de los asunios sociales. Ellos fendran accesp a las asambleas generales de los
accionistas, pero sin voz, ni vola.

Pérrafo.- Dichos representanies tendran derscho a obtener comunicacion de fos documentos puestos a disposicion
de los accionisias en jas mismas condiciones gue ésios.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente.
Cuando se frale de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este Gltimo. Asimisma,
la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falia de representantes de la masa desigijadgsen las co ist

la primera asamblea sera abierta bajo la presideric wﬁpmﬁ%ﬁﬁ 'Ej.t tt%ﬁﬁs

represente el mayor nimero de obligaciones. " DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

. - AP ROBA DO :
Adicicnalmente la “Norma que estabiece disposiciongs sobre el representante” I?l:'_r?lasa en virtud de una
emision de oferta piblica de valores: R-CNV-2016-14-MV" el R@r@%ﬁ@nﬁﬁe la Masa tendra las siguientes
atribuciones y deberes; '

rticulos 333 y 334,
el mandataric que

La inscripcicn dal yabar

an el Regisira ded Mere 8 Valores
P i _readn e Valores

1- Proteger los intereses de |os tenedores de valoras. elos  La aulonizaion para relizar I3 oleda putiica

2- Actuar con el grado de diligencia propio de un prof@8iafialyieomebovidad edemn:buen hombie de negocios.

3- Convocar y presidir [as asambleas generales de\lenedéresidevalsres emllantugl -:iﬂtawir_lﬂ ré con vozZ pero sin
voto, asi como ejecular las decisiones que se tomen en ellas.

4- Solicitar a los asistenles a las asambleas generales de tenedores de wvalores la presentacién de la
documentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas gue asistan en
representacion de terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento debidamente notarizado
que los acredite como tal.

5- Remitir a {a Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenederes de valores
dentro de los cinco {5) dias hébiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas por los asistentes, para
conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptade conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacidn al Registro del Mercado de Valores y
Productas.

6- Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las obligaciones por parte del
emisor. T

7- Suscribir en nombre de sus representados, cualguier contrate o acuerdo con el emisor o con terceros, que haya
sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a la
emisidn,

8- Realizar todos los acios de administracion y conservacion que sean necesarios para el gjercicio de los derechos
y [a defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9- Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de tenederes de valores, en
los términos legalmente dispuestos.

10- Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

11- Solicitar al emiscr, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y las
revisiones gue considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.
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12- Velar gue los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el Contrato del Programa de Emisiones o en”el
prospecto de emision, segin corresponda, en caso gue una emision de oferta publica contemple redencién
anticipada a través de este mecanismo.

13- Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos y del capitaiise realicen de acuerdo a lo establecido en la
emision v, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

14- Verificar que las garantias de la emisidn hayan sido debidamente jconstituidas, comprobando la existencia y que
las garantias se mantienen, en todo moments, conforme a las disposiciones establecidas en el contrato de
emision.

16- Verificar e} cumplimiento de todas y cada una de las obligaciches emanadas del conirato del programa de
emisiones, prospecto de emisidn y del contrato de servicios, y de las normas vigentes a cargo del emisor.

18- Denunciar ante las autcridades competentes, tan pronta tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

17- Llevar ¢l libro de actas de asamblea gereral de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

18- Ejecutar las garanlias de |a emisién, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato del programa de emigiones.

18- Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a esta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicic 0 al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos,

20- Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones perlinentes ante cualquier instancia incluyendo |as
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccion de los intereses
comunes de sus representados.

21- Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segin sea el caseo, asi como tambien
en los que se adelante coma consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la infervencion
administrativa de que sea objeto el emisor. Para 1al efecto, el repjesentante de la masa debera hacerse parte en
el respective proceso dentro del término legal, para lo cual, aconipaﬁara’ a su solicitud, como prueba del crédito,
copia del contrato del programa de emisionesy una constancia del monio inseluto del empréstito y sus intereses
a ser emitida por el depdsito centralizado de valores ¢orrespondiente.

22- Conogcer y emitir su opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal, en
virtud de lo dispueste en la Ley de Reestructuracién y Liguidacion de empresas y personas fisicas comerciantes,
No. 141-15.

23- Asumir automaticamente la representacion conjunta de los| tenedores de valores ante el progeso de
reestructuracion, en el porcentaje y votos gue por el monto de sus acresncias registradas ¢ reconocidas le
corresponda, conforme a 18§ reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracion y Liguidacion de
empresas y personas fisicas comercianies No. 141-15.

24- Solicitar la informacion que considere necesaria respecto del emisor y de la emision para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos. '

25- Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato del programa de emisicnes, el prospecto de
emision, contrato de servicios, segun corresponda o las que lelasignen la asamblea general de tenedores de
valores U otras normativas aplicables.

El representante de la masa debera guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de |la seciedad emisora y no
podra revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conogido sobre los negocios de ésta, en cuanio no
fuere indispensable para la proteccion de los intereses de los tenedores de valores.

En el evento que, de (a informacion abtenida, el representante de la masa infiera_gue es necesario solicitar informacion

adicicnal o examinar los libros del emisor, podra formular directamente al emisor ﬁ@eri@imﬁq) 50, ==
- SUPER TENGERS L
& 3 ENDERCIA DE VALORES

F) representante de la masa respondera frente a los tenedores de valores Lu\(:aﬁﬁ&?{fﬁiﬂww.ﬁﬂﬂyéﬂ
los dafios que cause por |0s actos u omisiones realizados en ¢ desempens~dd-Suraado sin la, diliggnsja
profesional con que debe ejercerlo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que puedan aplicar. -
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La inseripcién del valor en el Reaisiro el Mercad g2 Vadoras
El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establede DEfusiclunes Ganeralasselraqa;
. e T o Brls fa I Crpuar i - '
Informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de HIEJfEE;; Supsrniendancia, 00 mplica cerficacids sobrg
i 25 NEDres v la satvencia del emisar,

El representante de la masa, de conformidad con las disposicionas no?ativas vigentes, debera remitir un informe @13

2.6.4 Informacion adicional

Superintendencia respecto a las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de
forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a |a fecha de cierre de cada trimestre.

Et informe debera ser presentado en el mismo orden que se establece en el articulo 11 de la Norma R-CNV-2016-14-
MV, en caso de que el representante de la masa determine que no le aplica uno o varios de los elementos citados
deberan colocar No Aplica.
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El representante de la masa debera remitir el informe de manera fisica a la SIV, quien podra determinar su remisién de

manera electrénica mediante el Sistema Electronico de Remisién de Informacién (SER) por disposicion de carécter
general.

El informe debera ser publicado en la pagina web del representante de ia masa y de la Superintendencia, una vez sea
remitido a esta institucion.

Adicionalmente, el representante deberd remitir a la SV, dentro de los cinco (5) dias hébiles sucesivos a la fecha de
ocurrencia de los hechos siguientes:

i- Copia del Contrato de Garantia en la que conste la constitucién de garantias a su nombre.

2- En caso de redencién anticipada, debera efaborar un informe sobre el praceso, debiendo cercicrarse que dicha
redencidn se realizd en base a las disposiciones estipuladas en el Contrato del Programa de Emisiones, en el
prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

3- Cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue &n un incumplimiento, asi como de
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa |a situacidn financiera o legal del Emisor.

4- 3u renuncia o remaocion, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamentc v la presente Norma; v,

5- Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

En adicion a lo establecido en(a Ley de Sociedades, correspondera a la asamblea deliberar sobre todas las medidas
que tengan por objeto asegurar la defensa de [os obligacionistas y la ejecucién del contrato de programa de emisiones,
asi como sobre toda proposicion para la modificacian de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad,;

Concerniente a un compromisc o una ransaceién sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

Para la fusién o la escisién de la sociedad;

Respecto a la emision de obligaciones con un derecho preferente en cuanto a los créditos de los obligacionistas
que forman [z masa; y

Atinente al abandono total ¢ parcial de las garantias conferi
de intereses y a la modificacion de las modalidad de amorti

My —

bl o

o

los pagos

-%Wf%ﬂﬁﬁ‘?ﬁ?ﬁrﬁﬁﬁﬁ?ﬁ%%mﬂﬂis
Tanto el Representante de la Masa de Obligacionistas como el Hhi :-)[‘}'ebgﬁgé'fﬂﬁ]l%lﬁfcéﬁ:%mgH%l-ar"?&ue Establece

Disposiciones Generales sobre la Informacién que deben Remilir Pefidicariditd Tad=EmiBeres? {Participantes del
Mercado de Valores, Resolugion, R-CNV-2016-15-MV. _ ,
7 & ENE 2017

La inscripeion del vala en &l Regisiro det Mercado oe Valores
La convocatoria para las Asambleas General de Cbligacionistas seYdél "'1"‘ }E‘%Fafﬁ& L‘Epaﬁﬁi:ﬁ'ﬂ; “cgrl']‘;as reglas de
quérum y mayoria que se establecen en la Ley de Sociedades y el 3'5'-”-f!'ff:‘..fgi..;.ﬁtlﬁsﬁﬁﬁ%%@é"g{ﬁﬁghﬁl LJJ

ofes § 13 SRy HE

2.6.5 Convocatoria de |la asamblea de obligacionistas

La asamblea general de obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento sobre convocatoria
legalmente efectuada. Dicha convocatoriz podra ser hecha paor el Consejo de Administracion de la sociedad emisora,
por g representante de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liguidacion de la sociedad conforme el
articulo 341 de la Ley Mo. 478-08, y sus modificaciones. E! orden del dia de la asamblea sera fijado por el autor de la
convogatoria. A continuacién el texto de dicho articulo:

“Articulo 341. (Modificado por la Ley 31-11, de fecha 11 de febrero de 2011) La asamblea general de los obligacionistas
podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad deudora, por los representantes de la masa ¢ por
los liguidaderes durante el periodo de la liquidacién de la sociedad.

Parrafo 1.- Uno o varios cbligacionistas gue tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y &l representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacién con acuse de recibo gue indique el orden del dia propueste para ser sometide a la asamblea.

Parrafo Il.- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la sclicitud de su convocatoria,
los autores de esa salicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacidn de un
mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.”

En este orden, los Articulos 342 y 343 de Ja Ley de Sociedades, establecen que la convocatoria de la asamblea general
de obligacionistas serd hecha en las mismas condiciones que la asamblea de accicnistas, salvo los plazos a ser
observados.
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Ademas, el aviso de convocatoria contendré las siguientes menciones especiales:

A. Laindicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas di la masa suya asamblea es convocada,

B. El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual
actua; v, '

C. En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decisidn judicial que haya designado el mandatario encargada de
convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periddico de circylacion nacional y el plazo enire la fecha de la
convocatoria v la de la asamblea deberd ser de quince {15) dias por lo rbenos en la primera convocateria y de seis (6)
dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decisidn judicial, el juez podra fijar un plazo diferente.
Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falia de qudrum requerido, la segunda asamblea serd
convocada en la forma arriba prevista haciende mencién de 1z fecha de la primera.

A continuacion, lo dispuesto en la citada Ley, en sus Articulos 347, 350, 361 y 353

*Articulo 347. Si exislen varias masas de obligacionistas, éstas no padran, en ninglin caso, deliberar en el seno de una
asamblea comun,

Pérrafo |.- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en |la asamblea o hacerse representar por un mandatario
de su eleccidn.

Parrafo Il.- Podran participar en la asamblea los portadores de obligagiones redimibles pero no reembelsadas como
consecuencia del incumplimiento de la sociedad deudaora o en razdn de un litigio sobre las condiciones de reembolso.

Pérrafo Ifl.- La sociedad que detente ia décima parte (1/10) del capital dé )a sociedad deudora 0 mas, no podra votar en
la asamblea con las obligaciones que le pertenezcan.”

“Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designaré una persona para ejercer |as funciones de presidente. Cuando se
trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asarmblea sera presidida por este Gltimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario.

Parrafo.- A falta de.representantes de la masa designados en las cond|ciones previstas en los Articulos 333 y 334, la
primera asamblea sera abierta bajo 1a presidencia provisional del titular que tenga o det mandatario gque represente el
mayor numero de obligaciones.

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190
y 191, sobre fodas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas vy Ja ejecucion del
contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre
toda proposicion;

a.Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad,

b.Concerniente a un compremiso ¢ una transaccidn sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

c.Para la fusion o |a escisidn de la sociedad;

d.Respecto a la emisién de obligaciones con un dereche de; preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; v,

e.Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pages
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las lasas de intereses.”

“Articulo 353. El derecho de voto alribuide a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito

que representen. Cada obligacién dara dereche a un voto por lo menos.”
S SUPERNTENDENCIA DE VALORES
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2.8 Agente de Custodia y Administracion
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2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Benos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depdsito Centralizade
de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos emitidos v en
circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

2.8.2 Relaciones

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.

Edificio Solazar Business Center, pisc 18, Ensanche Naco Santo
Comingo,

Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

Fax; (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional det Contribuyente No. 1-30-03478-8

Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-001

MNo existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Dominican Power Partners (el Emisar), sus
principalas accionistas o sociog v administradores, y CEVALDCM {Agente de Custodia, Pago y Administracidn de los

Bonos),

(S%’V SUPERINTENDENCIA DE VALORES )
<L V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
ARPROEADOCO
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CAPITULQ I1L.- INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR Y SU CAPITAL

DE LA INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

3.1 ldentificacion de! Emisor

3,1.1 Datos Generales del Emisor

Razon Social
Objefo Social

Numero del Registro Nacional
del Contribuyente (RNG)
Inscripcién en e! Registro del

Mercado de Valores ¥y
Productos
Sector econdomico al que
pertenece

Actividad principal del Emisor

Domicilio social

Pagina Web

Direccitn electronica y persona
de contacto de la empresa

Ndmero de teléfono y fax

DEL CAPITAL DEL EMISOR

3.2 Informaciones Legales

3.2.1 Informaciones de Constitucion

a) Jurisdiccion bajo la cual esta constituida

DOMINICAN POWER PARTNERS

Los objetos para los cuales se estgblece la Compariia son sin restricciones vy la
Compafia tendria plenos poderes y autoridad para llevar a ¢abo cualguier objeto no
prohibido por sfguna Ley como lo prevee la Seccion 6(4) de la Ley de Sociedades
{Revision de 1995),

1-01-76883-5

SIVEV-048

Sector Eléctrice. Sub-Sector; Generacidn de Electricidad.
Generacién, preduccion y venta de ehergia electrica.

Ave. Venezuela, Pargue Energética Los Mina, Santo Domingo Este, Provincia de
Santc Domingo, Republica Dominicana,

Para todos los fines referentes a esta Emision, se esiablece el domicilic en las
oficinas administrativas del Emisor ubicadas en la Av, Winston Churchill No. 1099,
Ensanche Piantini, Torre Citi Group en Plaza Acropolis, Piso 23, CP 10148 Santo
Domingo D.N., Repablica Dominicana.

www aesdominicana.com.do

Relaciones con el Inversionista: |llsa Pichardo, Gerente de

Inversionistas, ilsa.pichardo@aes.cdm

Direccion de Comunicaciones:

Estratégica, bredyg.disla@aes.com
Teléfono: (809) 955-2223, Fax: (803) 95

Relaciones con

Directora de Comunicacion

Bredyg Disla,
-“J-S%ﬁ% _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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Dominican Power Partners {en lo adelante "DPP" o &l “Emisor”) es una sociedad comercial debidamente constituida bajo
las leyes de las Islas Caiman. Fue autorizada a operar en Republica Pominicana mediante el Decreto No. 22397 de

fecha 12 de mayo de 1987.

b) Fecha de Constitucion

DPP fue constituida el 14 de naviembre de 1995,

e) Inicio de actividades y tiempo de operacién

DPP inicio sus operaciones de generacion de electricidad en la Republica Dominicana el 4 de enero de 1598.
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d) Composicién accionaria

Ndmero de Acciones Porcentaje
15,000,100 100%

Accionista
AES DPP Holdings Ltd.

7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
nl.smé ;CION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

e) Composicion del Consejo de Directores ;
Los Directores son elegidos por el voto de la mayoria de los accionistas en una junta dg

Fl Consejo de Directores de DPP esta conformado por:

74 ENE 2017
Nombre Posicion Nacionalidad
Elenise Aguino Paz Director Brasjl&fig " ot
Thiage José Moreira Director ESIZ?al"f r,;':-:'r'_"h,r{
Villan - |3 calidad dd |og va

Elenise Paz. La Sra. Paz es aclualmente Directora del Consejo de Directores del Emisor, con asiento en las oficinas en
Espafia. Desde su incorporacion a AES Corporation en el afic 2000, la Sra. Paz ha trabajado en varios de 10s negocios
de generacion de AES Corporation, incluyendo AES Uruguaiana, AES Tiete y AES Cartagena, donde en este Ultimo
negocio liderd varios provectos de mejora, finalmente ejerciendo como Directora Financiera de esta planta de
generacion. En el 2009 se transfiere a las oficinas regionales de AES en Europa, localizadas en Londres, donde estuvo a
cargo de crear el departamento regional de Tesoreria para luego gerenciar su transicién a la oficina en Amsterdam.
Ademas, durante su tlempe en AES, ha estado involucrada en varios procesos de adquisicién y ventas de proyectos
dentro del portafelic de negocios de la compania. La Sra. Parz se gradué con un titule de Administracién de Negocios de
la UFRGS, para luego recibir su MBA en Finanzas de PUC/RS, ambas instituciones localizadas en Brasil.

Thiago Moreira. El Sr. Moreira es Director del Cansejo de Directores del Emisor, con asiento en las oficinas en Espaia.
El Sr. Moreira se incorpora en AES en el 2002 para trabajar en iniciativas de incremento de desempefio y reduccién de
costes en AES Eletropaule, |a distribuidora de electricidad que sirve mas de 5 millones de clientes en Sao Paulg, Brasil,
En 2003 es enviado a Espana para trabajar en el equipo financiero en la construccidn del Proyecto Cartagena, un CCGT
de1200MW, donde desarrolla diversas funciones estratégicas y mas tarde como Coordinador Comergial, responsable
par el PPA y |a relacidén comercial con GdF Suez, cliente del negocio. El Sr. Moreira se reincorpora en 2013 al SBU de
AES Europa, en Amsterdam, con la responsabilidad del planeamiento financiero de los activos de Bulgaria, donde AES
opera mas de $2k millones en activos de generacion térmica y renovable, v més tarde, se incorpora al equipo de
desarrollo de negocios de Almacenamiento de Energfa en EMEA. El Sr. Moreira se gradud en Contabilidad y Finanzas
por fa Universidad de Sao Paulo (USP), para luego recibir su MBA Executivo de Fundesem en Espana.

El Emisor se encuentra en proceso de adecuacion a las disposiciones de Gobierno Corporativo requeride en el
Reglamenito de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores 19-00, Decreto No. 664-12, por lo gue notificara mediante
hecho refevante los nuevos integrantes de su Consejo de Directores. (El numero minimo de miiembros permitidos por el
Regfamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, Decreto 664-12, es de numero impar, no menor a 5
personas.)

f} Lugar donde pueden consultarse [os Estatutos Sociales

Los estatutos sociales de DPP se pueden consultar en el Registro Mercantil de la Camara de Comercic y Produccion de
Santo Domingo, en la Superintendencia de Valores y en el domicilio social de DPP en la Repdblica Dominicana.

g) Relacidn entre los Miembros de! Consejo de Directores y los Accionistas Controtadores

No existe ninguna otra relacion entre los miembros del Consegjo de Directores de DPP mas alld de la descrita
previamente,

3.2.2 Forma juridica y legislacion especial

El Emisor 85 un agente del Sector Eléctrico Dominicano, sujeto a las disposiciones legales de la Ley General de
Electricidad No. 125-01, (v sus modificaciones); Reglamento Para la Aplicacidn de [a Ley General de Electricidad (y sus
modificaciones); Ley No. 57-07, sobre Incentivo al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y de sus Regimenes
Especiales, de fecha 7 de mayo 2007 (y sus modificaciones); Reglamento de Aplicacién de la Ley No.57-07 de Incentivo
al Desarrollo de Fuentes Renovables de Energia y de sus Regimenes Especiales {y sus modificaciones); Ley No. 100-13
gue crea el Ministerio de Energia y Minas de fecha 30 de julio de 2013 (y sus modificaciones); y asi como también
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gquellla_\s disposiciones legales emitidas por entidades de Derecho PUblico con facultad para regular el Sector Eléctrico
ominicano.

En ese sentido, los Organismos Supervisores dentro del Sector Eléctrica Dominicano son:

Superintendencia de Electricidad de ja Republica Dominicana (SIE)
Av. John F. Kennedy No.3 esq. Erick Leonard Eckman, Arroyo Hondo, Santo Domingo,
(’("": Republica Dominicana
:_.‘)/) Teléforo 809-883-2500
i i i www.sie gov.do

DE  BLECTRICIDED

J ' Ministerio de Energia y Minas (MEM)
Avenida Tiradentes esquina Heriberte Pieter #53, Bloque B Banco Nacional de la
&’ RELBTER 1T Vivienda (BNV), Ensanche Naco. Santo Domingo, Replblica Dominicana
’ Teléfono: (B09)373-1800
t'r' www.mem.gob.do

PR ENTROA Y MENAS

Comision Nacional de Energia {CNE)
f IV s el Ave. Romulo Betancourt No. 361, SantolDomingo, Republica Dominicana
_ [E AN Teléfono 809-732-2000
i Lil www.cne.gov.do

Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado de la

Republica Dominicana 1 fne i
_ i ingavD-RN T ENDENCIA DE VALORES
” Calle 3 #3, Arroyo Hondo Primero, Saiﬁﬁr}gg Elﬁr_ i | o c

Teléfono (809) 732-9330 DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

wWww.0c.0rg.do APROEBADO
1 4 ENE 7017
3.3 Informaciones sobre el capital social L= inseripeion del vaior 2n & Reqisieg det Mercado de Valores

y Productos y a autorizacion para realizar 2 olera pllsca
3.3.1 Capital Social Autorizado ppr parte de 1a Supenmendantia, no centilicacin sabre

2 Calidad de fos vatores v |3 solvencia del emisor

A |a fecha de redaccién de este prospecto, el Capital Social Autorizado dél Emisor es de Quinientos Millones de Délares
de los Estados Unidos de América (USD 500,000,000.00), dividide en Quinientos Millones (500,000,000) de acciones de
Un Ddlar de los Estados Unidos de América (USD 1.00) cada una.

3.3.2 Series de acciones gue compenen el Capital Social Suscrito y Phgado

A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto, el Capital Pagada dgl Emisor es de Quince Millones Cien Délares
de los Estados Unidos de América (USD 15,000,700.00), dividide en Quinge Millones Cien (15,000,100} de acciones con
valor nominal de Un Doélar de los Estados Unidos de América (USD 1.00) Gada una.

3.3.2.1 Derechos Econémicos Especificos gue confieren a su tenedor; y su forma de representacion

De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, en su articulo 87, ¢ada accion da derecho a su titular a participar
en [a proporcién correspondiente en los beneficios del Emisor. A continuacion el texto de dicho articulo:

“DIVIDENDOS

87. (a) la Compafia en reunidn general podra declarar dividendos, pero ningln dividendo excederd la cantidad
recomendada por los Directores.

(b} los Directores de vez en cuando pueden pagar a los miembros de tales dividendos provisionales al parecer de los
Directores a justificarse por los beneficios de la Compaiiia.”

En caso de disolucion del Emisor, cada accion da derecho a una participasién proporcional de los activos resultantes de
la liquidacion, si los hubiere, de conformidad con el articulo 108 de los Estatutos:

“LIQUIDACION

[.]
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108. 5i la Compaiiia debiera ser liquidada el liquidador podra, con la sancién de una resolucion realizar |a divisién de |a
Compaiiia entre los miembros de la especie o clase ordinaria la totalidad o cualquier parte de los activos de la Compania
(si ellos se companen de propiedad de la misma clase o no) y puede, a tal fin establecer las valoraciones que estime
ajustadas a cualquier propiedad que se divide como se ha dicho, y podra determinar las modalidades en que dicha
divisién se lleve a cabo entre los miembrog o distintas clases de miembros. El liquidador, con la sancidn, podra conceder
la totalidad o parte de dichos activos a fiduciarios sobre dichos fideicomisos para el beneficio de los contribuidores como
el liquidader, con la sancidn que considere conveniente, pero de modo que ningdn miembro estarad obligade & aceptar
acciones u ofros valores scbre el cual existe alguna responsabilidad.”

3.3.3 Pago del 10% o més del Capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

En los (ltimos tres aiios, el Emisor no ha recibido pagos de capital @ través de bienes en naturaleza.

3.3.4 Acciones que no representen Capital (_Si}:\ [ SUPEEWTENEEMM i
DIRECCION DE OFZRTA PUBLICA

E! Emisor no tiene acciones que no representen el Capital.

3.3.5 Bonos Convertibles

2 L ENE 2007

El Emisor no posee Bonos Convertibies en acciones.

3.3.6 De los dividendos

e La Comparila en reunidon general podra deciarar dividendos, perc ningin dividendo excederd la cantidad
recomendada por los Directores.

* Los Directores de vez en cuando pueden pagar a los miembros de tales dividendos provisionales al parecer de
los Directores a justificarse por los beneficios de [a Compahia.

+ Los Directores pueden, antes de recomendar cualquier dividendo, apartar de las ganancias de la Compafiia tales
sumas que parecen apropiadas como reserva 0 reservas que, a discrecidon de los Directores seran aplicables
para contingencias de reuniones, o para igualar los dividendos o para cualquier otro propdsito a que las
genancias de la Compania puedsn correctamente aplicarse y pendiente de dicha aplicacion puede, a la
discrecion como, ser empleado en el negocio de |a Compafia o invertir en esas inversiones {(aparte de las
acciones de la Compania) como los Directores pueden de vez en cuando creer conveniente.

« Cualguier dividendo podra pagarse mediante cheque u orden enviada por correo a la direccion registrada del
miembro o perscna con derecho al mismo, 0 en el caso de cotitulares, en el domicilio de cualquiera de dichos
cofitulares o a tal persona y tal direccidn como miembro o causahabiente o conjuntos titulares segin sea el caso,
puede dirigir cada cheque u orden pagadero a la orden de |a parsona a quien se envia ¢ a la orden de esa otra
persona como pueden ser el miembro o causahabiente o dichos cotitulares segun sea el caso.

¢ Los Directores al pagar dividendos a los miembros con arreglo a las disposiciones que anteceden pueden hacer
dicho pago en efectivo o en especie.

s No se abonara ningun dividendo que no sea de beneficios o, sujeto a [as restricciones de la Ley, Ja cuenta de
prima de la accion.

e Sujetos a los derechos de las personas, si los hubiere, tienen dereche a acciones con derechos especiales en
cuanto a los dividendas, todos los dividendos declarades vy pagados v de acuerdo a las cantidades pagadas en
las acciones, pero si y mienfras nada es desembolsado en cualquiera de las acciones de los dividendos de la
Companiia puede ser declarado y pagado de acuerdo a los monfos de las accicnes. Ningln importe pagado en
una cucta por adelanlado de las llamadas serd, mientras lleva interés, tratado para los fines del presente
Reglamento como pagade scbre la accin.

s S5ivarias personas se registran como cotitulares de cualquier accidn, ningunc de ellos puede dar recibos eficaces
para cualguier dividendo u ofros dineros pagaderos en o con respecto a la accidn.

« Ningun dividendo devengara intereses contra la Compariia.
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3.3.6.1 Movimiento utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los Gltimos ejercicios fiscales

La infermacion financiera del Emisor descrita debajo se realiza en base a|US GAAP (United Statates Generally Accepted
Accouriting Principles o Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos), no obstante, la
regulacion Jocal requiere que la contabilidad se realice conforme las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}. En cumplimiento con el articulo 210 del Reglamento 684-12, y de conformidad con la Declaracién Jurada suscrita
en fecha 29 de diciembre de 2016, el Emisor se compromete a adoptar y tener disponible su informacion financiera que

sea generada a partir del 1ero de enero de 2017 bajo las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Dominican Power Partners

Valores en miles de ddlares de Estados Nimerode  Acciones Aportesde| Ag;ilfijc::lal Déficit 0;5:“1:‘3[:::113 Total
Unidos de América Acciones Comunes Capital Pagado Acumulado Com .
USGMP prenswa
Saldo al 1ro de enero de 2013 15,000,100 $ 15000 § 108420 § 673 % 2,548 ¢ {(7) $126,634
Resul@do integral neto - - . 22,280 - 22,280
Dividendo Pagado (35.298) - (35,298)
Compensacidn basadas en acciones - - . 34 - - 84
Saldo al 31 de Diciembre 2013 15,000,100 15,000 108,420 | 757 {10,470 [7} 113,700
Saldo al 1ro de enero de 2014 15,000,100 15,000 108,420 ! 757 (10,470) (7} 113,700
Resultado integral nato del 2014 = - E 15,087 15,087
Conversidn a moneda extranjera - 7 7
Dividendos Pagados - - {48,589) (48,58%)
Compensacidn basadas en acciones - - 120 - 120
Saldo al 31 de Diciembre 2014 15,000,100 15,000 108,420 877 (43,972) 80,325
Saldo al 1ro de enero de 2015 15,000,100 15,000 108,420 877 (43,972) 20,325
Resultado integral neto del 2015 - - - - 16,102 156,102
Dividendos Pagados - (8.532) (8,532)
Reduccibn de capital (3.444) - (3,444)
Compensacion basadas en acciones - - * 17 - 17
Saldoal 31 de Diciembre 2015 15,000,100 15,000 104,976 894 (36.402) 84,468
Saldo al 1ro de enero de 2016 15,000,100 15,000 104,976 | 894 (36,402) $4,468
Resultado integral neto del 2016 . - - p : (1.369) : —[1.369]
Compensacién basadas en acciones - - 3 T glneol ITEF 'u:Flgrﬂ D& VAL
Saldo al 31 de Diciembre 2016 15,000,100 15,000 104,976 | y ﬁi@% = :
‘éﬂ‘ NRECUION DEOFERTA PUBLILA

Los montos anuales de dividendos para DPP se desglosan de la siguiente mahera:™ = R O = A D O

AES Andres BY
Detalle de pago de dividendos
Valores en ddlares de Estados Unidos de América

USGAAP

Afio 2013 Arfio 2014
15 de maye 20,008,504 10 de noviembre 76,815,000
5 de agosto 9,389,460 19 de diciembre 34,876,000
Total 29,397,964 Total 111,691,000

3.4 Propiedad del Emisor

3.4.1 Accionistas Mayoritarios

2 | ENE 2017

La Inscripcion dei valor en 8l Registio ded Mercado de Valees
¢ Praduclos y |2 aulorizacion para realizar |2 ofena pollica
Al

por parle da [z Superintendancia, no implica cerdificacin sotee

& zalidad de los valores y 2 solvanca ded emisor,

o
Ano 2015
15 de julio 2,645,976
7 de diciembre 35,459,736
Total 38,105,712

El Unico accionista de DPP es AES DPP Holdings, Ltd. con el 100% de las acciones de DPP. En el capitulo 3.8 queda

detallada la relacian vertical accionaria.
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3.5 Informacion estatutaria

Observacidn: Ef Emisor se encuentra en proceso de adecuacitn de sus estatutas sociales conforme a los requerimientos
de Gobierno Corporativo requerido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores 19-00, Decretfo No.
664-12.

3.5.1 Relacién de Negocios o Contratos Existentes entre el Emisor y uno o mas de sus miembros del Conseja de
Directores o Ejecutivos Principales

Los miembros del Consejo de Directores y Ejecutivos Principales del Emisor no poseen negocios o contratos de forma

directa ni indirecta con éste.

3.5.2 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de Directores sobre el

nimero de acciones necesarias para ejercer el cargo
§ TV 7 SRR NBEREIA D VAL ORes.

353 Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o preveng bﬁ'?ﬁ&:u@‘\i& ﬁeﬁiﬁ;qm[@ﬂq,l
la compaiiia o sus subsidiarias, en caso de fusion, adquisicion o reestructuraciofrsdeiefatia = ADO

2 L ENE 2017

B INSTALCIAN daf vaier ¢ gral B
¥ i

No existe ningun requisito que establiezea que los miembros del Consejo de Diredtors

Los siquientes extractos provienen de los Estatutos sociales del Emisor:

Sobre las Acciones Fraccionadas: Eisii def Mercado de Valores

I SMIOTZACON pars re3 {23t 12 alerta nibiic
Los Directores pueden emitir fracciones de un porcentaje de cualquier clas ﬁcclune& Werdinas hoesnlerpilidas ,E;Jnart
fraccin de una parte serad sujeta a y llevaréa la fraccién correspondiente de los asivhe’ 1ya"‘seatone iraseetel alinaior
nominal o par, prima, confribucion, llamada o de lo contrario cualquiera que sea), limitaciones, preferencias, prn.rlre'gﬁ:rs-J
calificaciones, restricciones, derechos (incluyendo, sin perjuicio de la generalidad anterior los derechos de voto vy
participacion) y ctros atributos de una accién entera de la misma clase de acciones. Si més de una fraccién de una
accion de la misma clase es expedida o adquirida por el mismo accionista esas fracciones deberan ser acumuladas.

Para evitar dudas se declara que en estos Articulos la expresién "accidén” deberd incluir una fraccidn de una accion.”

Gravamen

La Compafiia tendra un gravamen sobre cada accidn {que no sea una zsccién completamente pagada) para tode dinero
(va sea en la actualidad pagadero o no) llamado o por pagar en un tiempo fijo con respecto a esa accién, v la Compafiia
tendrad también un gravamen sobre todas las acciones (distintas de las acciones totaimente pagadas) registradas a
nombre de una persona para todes los dineros actualmente por pagar por él ¢ su patrimonio a la Compafia; pero los
Directores podran declarar en cualquier momento a cualquier parte total ¢ parcialmente exenta de las dispesiciones del
presente Reglamento. El gravamen de la Compafiia, si hubiere, en una accidn se extendera a todas los dividendos gue
le corresponda.

La Compania puede vender, en la forma como los Directores consideren, las acciones sobre las cuales la Compafila
tiene un gravamen, pera ninguna venta se realizara a menos gue alguna suma respecto de la cual existe el gravamen
sea actualmente pagadera ni hasta la fecha de vencimiento de catorce dias después de un aviso par escrito, indicando y
exigiendo el pago de dicha parte de la cantidad respecto de las cuales existe el gravamen actualmente pagadero, dado
al titular registrado de Ja accion en ese momento, o las personas que tienen el derecho al mismo por causa ge su muerte
o quiebra.

Para efecto de cualquier venta de esa manera los Directores podran aultorizar alguna persona para fransferir las
acciones vendidas al comprador. El comprader se registrara comao titular de las acciones comprendidas en alguna de
esas transferencias y él no estara obligado a ver a la aplicacién del dinero de compra, ni su titulo sobre las acciones se
vera afectado peor cualguier irregularidad o nulidad del procedimiento en referencia a la venta.

Las ganancias de la venta seran recibidas por la Compaiia y aplicadas en el pago de dicha parte del importerespecte de
los cuales ef gravamen existe como es actualmente pagadero, v el resto (sujeto a un gravamen igual para sumas que no
pagaderas como existentes sobre las acciones antes de la venta) seran pagados a la persona con derecho a las
acciones en la fecha de la venta.

Llamadas sobre Acciones
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Los Directores de vez en cuando pueden hacer un llamamiento & los miermbros con respecto a cualquier dinero sin pagar
sobre sus acciones; y cada miembro deber (sujetos a recibir por loc menos catorce dias de aviso especificando el tiempo
o tiempos de pago) pagar a la Compafiia en ¢l momento o momentog especificados la cantidad pedida sobre sus
acciones,

Los titulares conjuntos de una accidn serén solidariamente llamados a pagar respecte a lo anterior.

Si el llamamiento a una respecto de una parte no se pagad antes o el dia designade para el pago de la misma, la
persona a quien corresponde la suma deberas pagar intereses sobre la suma a una tasa de ocho por ciento anual desde
el dia designado para el pago hasta el momento real del pago, pero los Directores estaran en libertad de renunciar al
pago de esos intereses total o parciaimente,

Se aplicaran las disposiciones del presente Reglamento en cuanto a la respensabilidad de cotitulares y en cuanto a pago
de inlereses en caso de incumpiimiento del page de cualguier suma que, por las condiciones de emisién de una accion,
se convierte en pagadera en un tiempo fijo, sea a cuenta de la cantidad de la accion, o a través de prima, como si la
misma se hubiere convertido en pagadera en virtud de un llamamiento delfidamente realizado y notificado.

Los Directores pueden hacer arreglos en la emision de acciones por una diferencia entre los titulares en la cantidad de
llamadas a pagar y en los tiempos de pago.

Los Directores podran, si lo consideran oportuno, recibir de cualquier miembra que esté dispuesto a avanzar de igual
forma la totalidad o una parte de los fondos no exigidos y pendientes de pago en las acciones de que sea titular; y sobre
todos o cualquiera de los dineros asl avanzados pueden (hasta que el mismo sea, pero por estos avances, convertido en
pagaderos) pagar intereses a una tasa {no superior sin la sancién de la Sociedad en junta general, del seis por ciento),
como puede ser acordade entre el miembro que paga la suma por adelantade y los Directores,

Maodificaciones de Capital

De vez en vez por resolucion ordinaria la Compafia puede aumentar &l capital social por tal suma, para dividirse en
partes de dicha cantidad, como la resolucidn disponga.

Las nuevas acciones seran sujetas a las mismas disposiciones en rélacion con el pago de llamadas, gravamen,
transferercia, fransmisidn, confiscacion y de otro tipe comao las accienes e el capital original.

La Compafia podré mediante resolucién ordinaria:

a. consolidar y dividir todo o parte de su capital social en a¢ciones de la mayor cantidad de sus accicnes
existentes;

b. sub dividir sus acciones existentes, o algunas de ellas er] acciones de menor cuantia que se fije por el
memorandum de asociacion, sujeto sin embargo a las disposiciones del articulo de 12 de la Ley;

C. cancelar las aceiones que, en la fecha de |a aprobacidn de |a rfwe
ser tomadas por cualquier persona. TV ”ﬁﬁwﬂ: Oﬁ%l"f IA DE UﬂLDRFS
s n”: |: C l,. EI CF "'T

La Compafia puede por resolucion especial reducir su capital socfal y cualqyier I‘W%Iﬁ;l \%Ltfgr
manera autorizada por la Ley.,
2 & ENE 2017

Redencién v Compra de Acciones Propias

o ' ' i LA inscripeisn del valor en &l Registio ¢l r-Efc“s-"}[-a i
Con sujecidn a ias disposiciones de la L.ey y de estos Arliculos, la Compaijia pr).cﬁlfa:?u'ifﬂlﬁ ¥ 12 aulori2zcian para realiza: 12 olefta piblics
b & de 12 Superi MOENCIS, Na imsica cartific E2cian £abre
a. la Compafiia puede en cualguier momento obhgatorlamente mﬁgeuaﬁuw amm*;&ateaiada po
Turbine Energy, Inc. a un precio de recompra de acciones igual al valor nominal d& Tares acriones-en-
forma como puede determinarse por los Directores a su absoluta discrecion.

b. Comprar sus propias acciones (incluyendo cualquier acciones rescatables).

c. realizar un pago con respecio a la redencion o compra de sus propias acciones de forma distinia a las
ganancias o procedimientos de una nueva emision de acclones.

d. Una accién que es susceptible de ser redimida puede ser redimida por la Compafia o el titular dando a
ofro no menos de treinta dias de anticipacion por escrito de la intencion de redimir dichas acciones
especificando la fecha de esa redencién que debe ser un dia en el cual los bancos en las Islas Caimén
estan abiertos para los negocios.

e. el importe a pagar en esa redencién en cada accion redimida serd la cantidad determinada por los
Directores como valor razonable entre unt comprador dispuesto y un vendedor dispuesto.
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f. cualquier accién respecta de las cuales se ha dado avise de redencién no tendra derecho a participar en
las ganancias de la Compaiiia en relacion con el periodo posterior a la fecha especificada como la fecha
de redencion en el avisc de la redencidn.

g. donde la Compariia ha acordado comprar cualquier accion de un miembro, debera nofificar a los demas
miembros de la Compafila especificande el nimero y clase de acciones propuesta a adguirirse, el
nombre y direccién del vendedor, el precio a pagar para ello y la porcion (si existe) del precio que paga
por capital. Dicha nolificacion también debera especificar una fecha (no menos de treinta dias después
de la fecha de notificacion) en que la compra se efectle e invitard a los miembros {que no sea el
vendedor) para que manifiesten alguna objecion a fa propuesta de compra a la Compafiia antes de esa
fecha. Si no han sido recibidas cobjeciones antes de la fecha especificada en el avise de la Compafia
tendra derecho a proceder a la compra en los térmings especificados en el mismo. Si se recibe alguna
objecién antes de la fecha especificadsa, los Directores pueden o declinar proceder a la compra o
convocar a una reunion general de la Compafiia para considerar, y si cabe, aprobar los términos de la
adqguisicion propuesta.

h. la redencion 0 compra de cualguier accion no se considerard que da lugar a la redencidn o compra de
cualguiar otra accion.

i. en lafecha especificada en el aviso de compra o redencion, el titular de las accicnes a ser redimidas o
compradas estara obligado a entregar a la Compafiia en su domicilio el certificado para su cancelacion y
con esc la Compafiia deberé pagarle la redencién ¢ el dinero de la compra respecto al mismao.

j. los Directores pueden hacer pagos respecto de la redencion © compra de acciones de conformidad con
las disposiciones del presente Reglamento, si son autorizados por 1os términos de la emisidn de las
acciones a ser redimidas o compradas o del Acuerdo del titular de dichas acciones, realizar dicho pago
en efectivo 0 en especie.

3.5.4 Existencia de condiciones adicionales a [as contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la cual
las Asambleas Generales y Extraordinarias de accionistas son convocadas

Conforme los estatutos sociales del Emisor, los Directores pueden, cuando creen que procede, convocar una reunion
general del Emisor.

También las juntas generales seran convocadas por solicitud escrita de cualquier miembro que posea al menos la
mayoria en nimero de las acciones emitidas del Emisor ¢ de cualquier dos miembros del Emisor depaositando la solicitud
en ¢l domicilio sacial del Emisor especificando el objete de la reunidn v firmada por el o los sohmtame(q) y si los

Directores dentre de los 21 dias desde la fecha de depdsito de la solicitud n Nieler iGr-el-a-es,
e—&'ﬂ?&m HEuHuMcFrwyfm‘ﬂ'ltéh

solicitante(s) podran convocar la junta general de la misma manera, como sea
lo Sdﬂﬁimﬁp SPTPERNSeaH

set convocadas por los Directores, y todos los gastos razonables incurridos pof el .
del incumplimiento de la Directiva deberan ser reembolsados a ellos por el Emisor. a, = e OB A D C;f
- ! 4
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3.8 Remuneracion del Consejo de Directores

InsEnpcion dal v =0 del Mercado de & Valores

3.6.1 Remuneracion Total Percibida por los Miembros del Consejo de Dirlmtd’l'sh.},eﬂtmai:palespEjﬂE!-thvpan,d pilklica

por parte da |2 Supatintz bk eon

wil SN

Los miembros del Consejo de Directores del Emisor no perciben remuneracion,par sUs Fancionesys

Los paquetes de compensacién del Emisor incluyen el salario anual base y un bono variable basado en el desempeiio
anual. En adicion a esto, los empleadas del Emisor tambien reciben los beneficios tradicionales del mercado laboral
dominicano, como planes meédicos y dentales, asl como los beneficics requeridos por la Ley Laboral Dominicana. El
salario base se encuentra tipicamente pagado de forma competitiva con respecto al mercado salarial local en funcion del
rol que se desemperia.

En adicién a lo anterior, los ejecutivos miembros de |a alta gerencia y ciertos miembros de |2 gerencia media del Emisor
reciben incentivos en opciones de compras de acciones restringidas de AES Corporation, llamade el Plan de
Compensacién a Largo Plazo de AES Corporation ("Long Term Compensation Program'}. Bajo los férminos del plan, al
empleado se le oforgan acciones restringidas y unidades de desempefio que deberd mantener por un periodo de tiempo
determinado, luego del cual podra realizar operaciones en el mercado de valores con las mismas.

En el 20186, el Emisor pagd en compensaciones para alta gerencia un monto de US$ 1,453,714.63, lo cual incluye la alta
gerencia que forma parte del Proyecto de Ciclo Combinado (ver Seccidn 3.7.1 "Principales Activos Fijos Tangibles”).

3.6.2 Planes de Incentivo

Los miembros del Consejo de Directores no perciben remuneracian por sus funciones.
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Para mas informacidn sobre los Planes de Incentive a los Principales Ejedutivos, referirse a Seccion 3.6.1.

3.7 Informacion sobre las propiedades, plantas y equipos
3.7.1 Principales Activos Fijos Tangibles

Segun la Memoria 2015 del Organismo Coordinador del Sistema Elécrico Nacional Interconectado de la Repablica
Dominicana, DPP es el septimo agente de generacién mas grande de |g RepUblica Dominicana, basado en capacidad
instalada. La empresa posee dos turbinas de gas a cicfo abierto (llamadag “Los Mina V (LM-V)" y “Los Mina VI (LM-VI)")
con una capacidad instalada combinada de 236 MW. Las unidades actualmente utilizan gas natural como gombustible
base de generacién.

Actualmente, la empresa se encuentra en la ejecucion de la conversiép de estas turbinas a un ciclo combinade (el
“Froyecto de Ciclo Combinado™), el cual agregard 122.5 MW de capacidad instalada de generacién adicional a lag
unidades para el 2017. El proyecto consiste en aftadir dos unidades de [ecuperacion de vapor (Heat Recovery Steam
Generafors o "HRSG" por sus siglas en inglés) y una turbina de vapor a Ia planta existente. Este proyecto contempla
aprovecharse de las emisiones de las turbinas existentes de DPP para producir vaper sin la necesidad de combustible
adicional,

Luego de la entrega del Proyecto de Ciclo Combinado por el contratistalespafiol Técnicas Reunidas, se proyecta que
DPP tendra la unidad de generacion de eleclricidad mas grande de la Republica Dominicana, y se estima que sera el
tercer agente de generacidn mas grande del pais. Ademas, el proyecto reiduciria emisiones de CO; por 300,000 ME por
ano. El proyecto contempla una inversién total de USD 260 millones incluyendo costos de canstruccion, financiamiento e
impuestos.

- g1
oY CURERINTENNENCIA DE VALD
La tabla a continuacién muestra la evolucién de los Activos Fijos de DPP hasta & Siéi\dfc%ih EEJJ&%BC_J@ qt l'-'lrfnLuRﬂES
V' DIReCCION DE OFERTA PUBLICA
Dominican Power Partners APEREOEALO
Activas Fijos
Valores en miles de délares de Estados 2 & ENE Zm?
Unidos de América
USGAAP L= instripzian del valor er 2l Ragishio dat Mercado da Valores
2013 Cambios 2014 Cambios | ! P00V aulorizpign darg gealizar 2 oleriapyiga
Valor Original: prot IJﬂ'f“:;‘fll'ud:;p; .'.-'I:h':‘I-I.Id s nl'l..ilw Llcl..|.rln.1¥_.-:j. (]
Planta de Generacién 131,429 10,028 141,457 g579 \___ 1300 Ios valoreg y jaspivencia deledsane )
Edificios 2416 50 2,466 28 2,494 - 2,494
Yehiculos 336 - 336 46 382 - 382
Repuestos 24132 (10,310) 13,822 (2,103) 11,720 (248) 11,472
Owos 1.841 164 2,005 228 2,233 (6881 1,345
Subtotal ! 160,154 __[68) 160,086 3['779 163,865 11,163 175,028
Depreciacién Acumulada
Planta de Generacion (52,063) (6.999) (59,062) (3.070) (62,132) 953 (61,179)
Edificios {1333) {120) (1.453) (97) {1,550) (101} (1,651}
Vehiculos (206) (22) (228) (13) (241) (19) (260)
Repuestos {9.848) 5340 (4,508) a7 (4.411) 1,566 (2.846)
Otros [877] (225} [1,102] [246) [1,348) 373 [975)
Subtotal (64.327) (2,026) [66,353] (3330] [69,683} 2,772 {66,911)
Subtotal Valor Neto 95,827 (2,094) 93,733 449 94,182 13,935 108,117
Terreno 3,086 3,995 7,082 - 7,082 - 7,082
Construccidn en Proceso 1,575 8,643 10,218 80,186 90,404 97,014 187,418
Total, Neto 100,488 10,545 111,033 80,635 191,668 110,949 302,617

3.8 Informacién sobre relacionadas y coligadas e inversiones en otras companias

3.8.1 Empresas Relacionadas y Coligadas e inversiones en otras compafiias

La siguiente grafica muestra la relacion de propiedad, a la fecha de redacgion de este Prospecto, enfre el Emisor y sus
empresas relacionadas:
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A continuacidon un detalle con infermacion respecto de cada una de las empresas en la linea accionaria;

AES DPP HOLDINGS LTD.

a) Individualizacién y naturaleza juridica

AES DPP Holdings, Ltd. es una sociedad comercial de responsabilidad limitada, constituida el 14 de noviembre de 1995
de conformidad con las leyes de Gran Caiman, con su domicilio social principal en West Wind Building, Harbour Drive, P.
0. Box 1111, George Town, Grand Cayman, British West Indies, orientada fundamentalmente a realizar inversiones en
empresas dedicadas al negocio de |a electricidad. En |la actualidad, es la Unica accionista del Emisor.

b} Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagade de AES DPP Holdings, Lid. es de Quince Millones Ciento Un Délares de los Estados Unidos
de América con 00/100¢ (USD 15,000,101.00).

Nombre Numere de Acciones
AES Hispanola Holdings Il, B.V. 15,000,101

c) Objeto Social v actividades que desarrolla
AES DPP Holdings, Ltd. es una compania de licito comercio orientada fundamentalmenie al negocio de la electricidad.

d) Miembros del Consejec de Directores

Nombre Cargo en el Consejo
de Directores
Elenise Aquino Paz Directora
Thiago José Moreira Director
Villan
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e) Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada, y
variaciones ocurridas el ultimo ejercicio

AES DPP Holdings, Ltd. es propietaria del 100% de las acciones del Emisor.

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien algunos cargos en AES DPP

Holdings Ltd.
Nombre BPP | AES DPIZ :oldings
Elenise Aquino Paz Director | Director
Thiago Jose Moreira Director Director
Villan
-g) Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicip y su vj iom-futura-proyectada-para——,
- a) FEikiseE - ] - -
éstas Qi{ -~ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
L V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

No existen relaciones comerciales directas entre DPP y AES DPP Holdings Lta.
¥ 8 APROBADO

h) Relacidn sucinta de los actos ¥ contratos celebrados con DPP|que inﬂuyanfigrﬁ\iﬁat%ﬁ?—nente en
las operaciones y resultados de AES DPP Holding$ Ltd. .
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No existen actos ni contratos significatives entre DPP y AES DPP Holdings, Lid.
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La inversién en acciones en DPP representa &l 100% del activo de AES DPP Holdings Ltd.

i} Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre las filiales y coligadas, asi como
las existentes entre ellas

AES DPP Holdings, Ltd. es propietaria del 100% de las acciones de DPP.

AES HISPANOLA HOLDINGS 1I, B.V.

a) Individualizacién y naturaleza juridica

AES Hispanola Holdings Il, B. V. indirectamente es una subsidiaria contrglada por AES Corporation, y esta incorporada
en Holanda, donde también tiene su domicilio social. Fue incorporada el 25 de noviembre de 2002,

b) Capital suscrito y pagado
Ei capital suscrito y pagado de AES Hispanola Holdings Il, B, V. es de Dietiocho Mil Cien Ddlares de los Estados Unidos
de América con 00/100 (USD 18,100.00). El capital autorizado es de Dieciocho Mil Cien Délares con 00/100 (USD
18,100.00) equivalentes a 18,100 acciones de Un Dolar (USD 1.00) cada Una.

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

AES Hispanola Heldings I, B.V. es una compaiiia de licito comercio arientada fundamentalmente al negocic de la
electricidad.

d) Miembros del Consejo de Directores

Nombre Cargo en el Consejo

Director Ejecutivo
Miembro del Consejo
Miembro del Consejo
Miemhro del Consejo
Miembro del Consejo
Miembre del Consejo
Miembiro del Consejo

Evgeniya Yuryevna Rodionova
Mark Eugene Green
Wesley Stam
Manuel Francisco Pérez Dubuc
Manuel de JesUs Estrella Cruz
Félix Maria Garcia Castellanos
Leonardo Eleuterio Moreno
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e) Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada, y
variaciones ocurridas € ultimo ejercicio
AES Hispanola Holdings Il, B.V, es propietaria del 100% de |as acciones de AES DPP Holdings, Ltd.

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien algunos cargos en AES Hispanola
Holdings Il, B.V.

Ningun miembro del Consejo de Directores de DPP desempeha cargos adicionales en AES Hispanola Heldings I, B.V.

g} Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio y su vinculacién futura proyectada para
éstas

No existen relaciones comerciales directas entre DPP y AES Hispanola Heldings Il, B.V.

k) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de AES Hispanola Holdings I, B.V.

No existen actos ni contratos significativos entre DPP y AES Hispancla Heldings i, B.V.
i} Propercién gue representa la inversién en el active de [a compafia matriz o coligante
La inversién en acciones en AES DPP Holdings Lid. representa el 10.6% del activo de AES Hispancla Holdings II, B.V.

j} Relacienes de propiedad, directas e indirectas, existentes entre 145711

U“ﬂﬂd mo——
las existentes entre ellas S < - SUPER] .'tD]:'Hm":'. DE VALORES
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AES Hispanola Hotdings I, B.V. es propietaria del 100% de las acciones de AES DPH HO!q}EE%:LEd—m OB ADO

THE AES CORPORATION 1 L ENE 2017

a) Individualizacion y naturaleza juridica

Lﬁl;‘:i:i--":‘-‘l mel valor en el Registro del Mercado de '; ires
Productos y 3 autasizasion parg realizar i3 of
The AES Corporation, incorporada en Delaware, Estados Unidas en 1981, como maﬂrmnglnuahsﬁm R ﬂ'VEF%i W.‘i

compaﬁfas de energia alrededor del mundo, es propietaria y opera un diverso y ctecienteiportaisho:de, negesios:de-;
generacidn y distribucion, con capacidad de servir aproximadamente a 11 millones Mﬁrmmmﬂmm
mundo en 17 paises. A la fecha, posee 35 GW de capacidad instalada, con unos 6 GW en proceso de construccion. La
compafiia esta clasificada como parte de tas Fortune 200 y sus acciones cotizan en la Bolsa de Valores de New York
bajo el eddigo AES. Actualmente posee mas de USD 37 mil millones de ddlares en activos y registrd USD 15 mil millones
de ddlares de ingresos para el afio 2015,

b} Capital suscrito y pagado
Al 31 de diciembre de 2015 el capital autorizado es de Mil Doscientos Millones (1,200,000,000.00) de acciones, siende

las acciones suscritas y pagadas de Ochacientos Quince Millones Ochocientos Cuarenta y Seis Mil Seiscientos Veinte v
Uno (815,846,621} acciones en circulacian. Ei valor nominal de las acciones es de USD 0.01 cada una.

¢} Objeto Social y actividad que desarrolla
AES Corporation opera dos tipos de negocios de energia, el de generacion y el de distribucién para la venta al publico en
general, negocios y gobiernos, generalmente a través de sistemas integrados de fransmisién y distribucion. Los dos
segmentes de negocios constituyen servicios esenciales para las sociedades industrializadas.

d} Miembros del Consejo de Directores

Cargo en el Consejo
Nombre de Directores
Charles Rossctti Chairman and Lead Independent Director
Andrés Gluski President and Chief Executive Officer
Charles Harringten Director
Kristina Johnson Director
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Tarun Khanna Director
Holly Ketler Koeppel Director
Philip Lader Director
James Miller Direclor
Jay Morse Director
Moisés Naim Direclor |

e) Porcentaje actual de participacién de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada, v
variaciones ocurridas el Oltimo ejercicio

DPP es una subsidiaria indirecta, a través de AES DPP Holdings, Ltd., en Lin 90% de AES Corgoration.

f) Miembros de!l Consejo de Directores de DPP que desempefien algunos cargos en AES
Corporation

Ningin miembro del Consejo de Directores de DPF desempefia cargos adicionales en AES Corporation.

g} Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicip y su vinculacion futura proyectada para
éstas

No existen relaciones comerciales directas entre DPP y AES Corporation ¥ no se espera que existan en un future,

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de AES Corporation

‘No existen actos ni contratos significativos entre DPP y AES Corporation.
iy Proporcion que representa la inversién en el activo dela companiia matriz o coligante
La inversion en DPP representa un monte inferior al 1% del total de los activos de AES Corporation.
. = ) 3 = ™
Py e fiafiam ATEPALORES

\ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AES Corporation, a través de AES DPP Holdings, Ltd., posee indirectamente el 0% de |#saEeidies G20PR 2 [ O

Y Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entf’e ?
las existentes entre ellas ) i

AES HISPANOLA HOLDINGS, B.V. 7 4 ENE 2017
a) Individualizacidén y naturaleza juridica Lo inseripeidn dat valor er-gl Registo del Marcads de Vayas
i Producios y |2 sulorzackn para leaﬂ;a' |a oferla |:!I||';!|L'x"|
AES Hispanola Holdings, B. V. indirectamente es una subsidiaria controladal PHETHE? AESTEEHH ﬁamEH i legan soure
incorporada en Holanda, donde también tiene su domicilio sccial. Fue incofporada el 12 de'tt b fopmiena dd eniy

b) Capital suscrite y pagado
El capital suscrito y pagado de AES Hispanola Holdings, B. V. es de Dietiocho Ml Doscientos Délares de los Estados
Unidos de América con 00/100 (USD 18,200.00). El capital autorizade es de Dieciocho Mil Doscientos Délares con
00/100 (USD 18,200.00) equivalentes a 18,200 acciones de Un Délar (USD 1.00) cada una.

c) Objeto Social y actividad que desarrolla

AES Hispanola Holdings, B.V. es una companfia de licito comercio orientada fundamentalmente al negecio de la
electricidad.

d) Miembros del Consejo de Directores

Cargd en ¢l Consejo
Nombre de Directores
Evgeniya Yuryevna Rodionova Director
Wesley Stam Director
Leonardo Eleuterio Moreno Director
Mark Eugene Grean ' Director
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e) Porcentaje actual de participacién de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada, y
variaciones ocurridas el altimo ejercicio

AES Hispanola Holdings, B.V. es propietaria del 90% de las acciones de AES Hispanola Holdings Il, B.Y

f) Miembros dei Consejo de Directores de DPP gue desempefen algunos cargos en AES
Corporation

Ninguin miembro del Consejo de Directores de DPP desempefia cargos adicionales en AES Hispanola Holdings, B.V.

g) Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio y su vinculacidén futura proyectada para
éstas

No existen relaciones comerciales directas entre DPP y AES Hispanola Holdings, B.V.

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de AES Corporation

No existen actas ni contratos significativos entre DPP y AES Hispanala Holdings, B.V.
i} Proporcion que representa la inversién en el activo de la compariia matriz o coligante

La inversion en acciones en AES Hispanola Holdings Il, B.V. representa el 100% del aclivo de AES Hispanola Holdings,
B.V.

i} Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre las filiales y coligadas, asi como
las existentes entre ellas

| i in b
AES Hispanola Holdings, B.V. es propietaria del 90% de las acciones de 4 %T 5{*3 “ﬁ{% EE-ELTF%S
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domicilio social. Fue incorporada el 2 de octubre de 2014. L1 | ais

DOMINICANA COOPERATIEF U.A.

a) Individualizacidon y naturaleza juridica

b} Capital suscrito y pagado

Dominicana Cooperatief U.A. es una cooperativa y por ende no aplica el usa de capital suscrito y pagado.
c) Objeto Social y actividades que desarrolla

Dominicana Cooperatief U_A. es una caooperativa orientada fundamentalmente al negocio de la electricidad.

d) Miembros del Consejo de Directores

Nombra Cargo en ¢l Consejo
de Directores
Manuel de Jesus Estrella Cruz Director A
Félix Maria Garcia Castellanos Director A
Lucas Jules Marie Duijsens Director B
llaria De Lucia Director B

e) Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada, v
variaciones ocurridas el (ltimo ejercicio

Cominicana Cooperatief U.A. es propietaria del 10% de las acciones de AES Hispanola Holdings Il, B.V.

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien algunos cargos en Dominicana
Cooperatief U.A.

No existen miembros del Conseje de Directores de DPP que desempefien cargos en Dominicana Cooperatief U.A.
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g) Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio y su vinculacién futura proyectada para
éstas

No existen relaciones comerciales directas entre DPP y Dominicana Cooperatief U.A.

h) Relacidon sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de Dominicana Cooperatief L. A.

No exisien actos ni contrates significativos entre DPP y Dominicana Cooperatief U_A.
i} Proporciéon que representa la inversidon en el activo della compania matriz o coligante

La inversion en acciones en AES Hispancla Holdings I, B.V. es fa (nica inversién de acciones de Dominicana
Cooperatief U.A,

i} Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre las filiales y coligadas, asf como
las existentes entre ellas

; '
— - .: . | = '||4r.
Deminicana Cooperatief U.A. es propietaria del 10% de las acciones de AES Hispat(ﬁﬁdfﬁp lﬁ'ﬁ#ﬁ”ggbﬁéﬂt ;‘IJLBDEE&S
JL V- DIRECCION DE OFERTA PUBLILA

ESTRELLA ENERGY, S.R.L. APROBADO

a) Individualizacién y naturaleza juridica 14 ENE 2017

Estrella Energy, S.R.L. es una sociedad comercial incorporada en la Repliblica Dominicansn S domieifc:sagialiesid erifsies
i pEra realizar la ofgra publica
sendencia. no implica cerificacion sobire

la Replblica Dominicana. Fue incorporada en 31 de enero de 2014, y Produclos y I3 auloriza
pot parte de la Sups
A calidad de |
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b) Capital suscrito y pagado

-

Bl capital suscrito y pagado de Estrella Energy, S.R.L. es de DOP 800/000,000.00. El capital autorizade es de DOP
800,000,000.00, equivalentes a 8,000,000 de participaciones sociales delCien Pesos Dominicanos (DOP 100.00) cada
una.

c) Objete Social y actividades que desarrolla

Estrelia Energy, S.R.L. es una compafiia de licito comercio orientada fundamentalmente al negocio de la electricidad.

d) Miembros del Consejo de Directores

Nombre Cargo gn el Consejo
de Directores
Manuel de Jesls Estrella Cruz Jerente

e) Parcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de |a filial o coligada, ¥
variaciones ocurridas el altime ejercicio

Estrella Energy, S.R.L. es propietaria del 50% de Dominicana Cooperatief LI A

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien algunos cargos en Estrefla Energy,
S.R.L.

No existen miembros del Consejo de Directores de DFPP que desemperien Cargos en Estrella Energy, S.R.L.

g) Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicic y su vinculacion futura proyectada para
éstias

No existen relaciones comerciales directas entre DPP y Estrella Energy, S.R.L.

h) Relacidon sucinta de los actos y contratos celebrados ¢on DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de Estrella Energy, S.R.L.

No existen actos ni contratos significativos entre DPP y Estrella Energy, S R.L.
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i} Proporcién que representa la inversion en el activo de |la comparfiia matriz o coligante

La inversiéon en Dominicana Cooperatief U.A. representa el 86% del activo de Estrella Energy, 5.R.L. al 31 de diciembre
2015. El resto de activos consisien en efeclivo en las cuentas bancarias, equivalentes y otros activos.

i) Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre las filiales y coligadas, asi como
las existentes entre ellas

Estrella Energy, S.R.L. s propietaria del 50% de Dominicana Cooperatief U.A SI\ - SUPERINT ENDE! \“ IA DE MLURFS
DIRECCION DE OFERTA PUBLIC A

ROBADO
a) Individualizacidon y naturaleza juridica 71 ENE 2017

INGENIERIA ESTRELLA S.A.

T REGIRIE ¢

Ingenieria Estrella, §.A. es una sociedad comercial incorporada en fa Republicé Daminicans
la Republica Dominicana. Fue incorporada el 20 de abril de 1892, ¥ Productos

farizaci

0 A realizar |z
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b) Capital suscrito y pagado k_______ o ES ¥ la

El capital suscrito y pagado de Ingenieria Estrella, S.A. es de DOP 1,600,000,000.00. E| capital autorizado es de DOP
1,600,000,000.00, equivalentes a 16,000,000 acciones de Cien Pesos Dominicanos {DOP 100.00) cada una.

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

Ingenieria Estrelta, $.A. es una compaiiia de licitc comercio orientada fundamentalmente al negeocio de la construccion.

d) Miembros de! Consejo de Directores

Nombre Cargo en el Consejo
de Directores
Manuel de Jesls Estrella Cruz Presidente
Manuel Luis Alberto Genao Peralta Vicepresidente
Manuel de Jesus Estrella Tavarez Secretario
Luis Ale[andro Canela Bueno Tesorerg

e) Porcentaje actual de participacién de |la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada, ¥
variaciones ocurridas el dltimo ejercicio

Ingenieria Estrella, S.A. es propietaria del 753% de las participaciones de Esfrella Energy, S.R.L.

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien algunos cargos en Ingenieria
Estrella, 5.A.

No existen miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien cargos en Ingenieria Esirella, S.A,

g) Relaciones comerciales con DPP durante el gjercicio y su vinculacion futura proyectada para
éstas

No exislen relaciones comerciales directas entre DPP e ingenieria Estrella, S.A.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las cperaciones y resultados de Ingenieria Estrella, S.A.

No existen actos ni contratos significativos entre DPP e Ingenieria Estrella, S.A.
i) Proporcion que representa la inversion en el activo de la compaiia matriz o coligante
La inversion en participaciones en Estrella Energy, 5.R.L. representa el 6 % del activo de Ingenieria Estrefla, S.A.

J} Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre las filiales y coligadas, asi como
las existentes entre ellas

Ingenieria Estrella, S.A. es propietaria del 75% de las participaciones de Estrella Energy, S.R.L.
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ACERO ESTRELLA, S.R.L.

a) Individualizacion y naturaleza juridica

Acero Estrella, S.R.L. es una sociedad comercial incorporada en la Replblica Dominicana, Su domicilio social esta en la
Republica Dominicana. Fue incorporada el 21 de agosto de 1894,

b) Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagade de Acero Estrella, S.R.L. es de DOP 1,250,000,000.00. El capital autorizado es de DOP
1,250,000,000.00, equivalentes a 12,500,000 participaciones de Cien Pesos Dominicanos {DOP 100.00) cada una.

¢} Objeto Social y actividades que desarrolia g‘ SUPERINTENDENCIA DE UﬁLGHES
]_\ DIREC COION Br- {(IFER HTAF Pl :]‘L-'

Acero Estrella, S.R.L. es una compaiiia de licito comercio orientada fundamentclmen&%ﬁ%@% ﬁl’ﬁl

construccion y camercializacion de estructuras metalicas.

1 4 ENE 2017

d) Miembros del Consejo de Directores

&1
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o del iterceda de Valores

Nombre Cargo en €l Consejp qe El{gc;wﬁﬁ 0an para realizar ia oherta piibica
oo patle da |a Superinientlenciz, no imiphoa cedilcanian sobee
Rainer Antonio Aristy Caraballo | Gerenle lacaiiad de los vajres y [a stlvencia el emisor,
Manue! Luis Alberto Genao Peralta Gerente o
José Ramon Lora Perelld Gerente

e} Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de Ia filial o coligada, ¥
variaciones ocurridas el Gltime ejercicio

Acero Estrella, S.R.L. es propietaria del 25% de |as participaciones de Estrella Energy, S.R.L.

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien algunos cargos en Acero Estrella,
5.R.L.

Mo existen miembros del Consejo de Directores de DPP que desempenen|cargos en Acerg Estrella, S.R.L.

g) Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicip y su vinculacidn futura proyectada para
éstas

No existen relaciones comerciales directas entre DPP y Acero Estrella, S.R.L.

h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados]gon DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de Acero Estrella, S.R.L

No existen actos ni contratos significativos entre DPP y Acera Estrella, S.E.L.
i) Proporcidén que representa la inversién en el activo dejla compaidia matriz o coligante
La inversion en participaciones en Estrella Energy, S.R.L. representa el 5% del active de Acero Estrella, S.R.L.

j} Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre las filiales y coligadas, asi como
las existentes entre ellas

Acerc Estrella, S.R.L. es propietaria de! 25% de las participaciones de Esfrella Energy, S.R.L.

INVERSIONES RADIANTE, S.R.L.

a} Individualizacién y naturaleza juridica

Inversiones Radiante, S.R.L. es una sociedad comercial incorporada en la Replblica Dominicana. Su domicilio social
estd en la Republica Dominicana. Fue incorporada el 8 de abril de 2014.

b} Capital suscrito y pagado
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El capital suscrito y pagado de Inversiones Radiante, S.R.L. es de DOP 800,000,000.00. El capital autorizads es de DOP
800,000,000.00, equivalentes a 8,000,000.00 de acciones de Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00) cada una.

¢) Objete Social y actividades gue desarrella

Inversiones Radiante, S.RL. es una compafiia de licito comercio orientada %ﬁemﬁ”ﬁﬁﬁﬁﬁuaﬁﬂ?ﬂl r.‘dp iﬂﬁ?ﬁq\

electricidad. DIRECCION DE OFERTA P |r|i o
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d) Miembros del Consejo de Directores

Nombre Cargo en el Consejo de Dirgctores
Félix Maria Garcia Gerente L& Inseipeidh df vatar o s h P
Castellangs v Prodiwiok v 1a ; FPREE0

b parle de la Superintzndanc ;,,
e) Porcentaje actual de participacién de la matriz o coligante eh el ¢capitalide lau#HlaL
variaciones ocurridas el dltimo ejercicio

Inversiones Radiante, 8.R.L. es propietaria de! 50% de las acciones de Dominicana Cooperatief, U.A.

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempenen algunos cargos en Inversiones
Radiante, S.R.L.

MNo existen miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien cargos en Inversiones Radiante, S.R.L.

g) Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio y su vinculacién futura proyectada para
éstas

No existen relaciones comerciales directas entre DPP e Inversiones Radiante, S.R.L.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de Inversiones Radiante, S.R.L.

No existen actos ni contratos significativos entre DPP e Inversiones Radianig, S.R.L.
i) Proporcion que representa la inversion en el activo de la compafia matriz o coligante
La inversidn en acciones en Dominicana Cooperatief, U.A, representa el 100% del activo de Inversiones Radiante, S.R.L.

i} Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre las filiales y coligadas, asi como
las existentes entre ellas

Inversiones Radiante, S.R.L. es propietaria del 50% de las acciones de Dominicana Cooperatief, U.A.

ENVASES ANTILLANOS, S.R.L.

a} Individualizacidn y naturaleza juridica

Envases Antillanos, S.R.L. es una sociedad comercial incorporada en la Republica Dominicana. Su domicilio social esta
en la Republica Dominicana. Fue incorporada en 21 de febrero de 1968.

b) Capital suscrito y pagado

El capital suscritc y pagado de Envases Antillanos, S.R.L. es de DOP 125,000,000.00. El capital autorizado es de DOP
125,000,000.00, equivalentes a 1,250,000 acciones de Cien Pesos Dominicanos (DOP 100.00) cada una,

c) Objeto Social y actividades que desarrolla
El objete social de Envases Antillangs, S.R.L. es la preduccion, importacion, exportacion, transformacion, preparacion,
venta y demas operaciones relacionadas con envases en general, y particularmente con envases de hojalata y otros

metales.

d) Miembros del Consejo de Directores

| Nombre | Cargo en e! Consejo de Directores |
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Lina Maria Garcia Almanzar Gerente
Julissa Maria Garcia Almanzar Gerente
Gustavo Adolfo Garcia Almanzar Gerente
Larissa Maria Garcia Almanzar Gerente

variaciones ocurridas el ultimo ejercicio

e) Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de |a filial o coligada, y

Envases Antillanos, S.R.L. es propietaria del 33.4% de las acciones de Inyersionas Radiante, S.R.L.

Antillancs, 5.R.L,

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que idesempeﬁen algunos cargos en Envases

No existen miembros del Consejo de Directores de DPP que desempenenicargos en Envases Antillanos, S.R.L.

estas

No existen relacicrnes comercigles directas entre DPP y Envases Antillanos, S.R.L.

g) Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio v su vinculacion futura proyectada para

h) Relacion sucinta de los acfos y coniratos celebrados con DPP que infiuyan significativamente en
las operaciones y resuitados de Envases Antillanos, S.R.L.

No existen actos ni contratos significativas entre DPP y Envases Antillanog, S.R.L.

i) Proporcion que representa la inversion en el activo de|la compaiiia matriz o coligante

La inversion en acciones en Inversiones Radiante, S.R.L. representa el 14.40% del active de Envases Antillanos, S.R.L.

Envases Antillanos, S.R L. es propietaria del 33.4% de las acciones de Inversiones R3

)

las existentes entre ellas

TRANSAGRICOLA S.A.

a) Individualizagidon y naturaleza juridica

Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre

Transagricola, 3.A. es una sociedad comercial incorporada en la Repudblica Domini
Repulblica Dominicana. Fue incorporada el 26 de octubre de 1887.

b) Capital suscrito y pagado

.
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El capital suscrito y pagado de Transagricola, S.A es de DOP 225000,000.00. El capital autorizado es de DOP
225,000,000.00, equivalentes a 2,250,000 de Cien FPesos Dominicanos (DOP 100.00) cada una.

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

Transagricola, S.A. es una compafia de licito comercio orientada a la industrializacidn del tomate y cualesquiera otras

frutas.

d) Miembros del Consejo de Directores

Nombre

Cargo en el Consejo de Directores

Lina Maria Garcia Alménzar Gerente
Julissa Maria Garcia Almanzar {Serente
Gustave Adolfo Garcia Almanzar Serente
Larissa Maria Garcia Almanzar Gerente

e) Porcentaje actual de participacion de la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada, y
variaciones ocurridas el dltimo ejercicio

Transagricola, S.A. es propietaria del 33.3% de las acciones de Inversiones Radiante, S.R.L.



Pagina 81 de 139
f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien algunos cargos en Transagricola,
3.A,

Mo existen miembros del Consejo de Directores de DPP que desemperen cargos en Transagricola, S.A.

a] Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio y su vinculacion futura proyectada para
éstas

Mo existen relaciones comerciales directas entre DPP y Transagricola, S.A.

h) Relacién sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de Transagricola, S.A.

MNo existen actos ni contratos significatives entre DPP y Transagricola, S.A.
i) Proporcion que representa la inversion en el activo de la compahia matriz o coligante

La inversidn en accicnes en Inversiones Radiante, S.R.L. representa el 9.26% del activo de Transagricola, S.A.
Y\
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Transagricola, S.A. es propietaria del 33.3% de las acciones de Inversiones Radianf®, FREZ © &= A5 =

j} Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentdﬁ__
las existentes entre ellas g

LA FABRIL, C. por A. 7 L ENE 2017
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La Fabril, C. por A. es una sociedad comercial incorporada en Panama. Su?j?mldquﬂgﬂiﬁgésﬁrﬁqrﬁ _
Dominicana. Fue incorporada el 30 de marze de 2000. o e e J

b) Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado de La Fabril, C. por A. es de USD 34,050.300.00 El capital autorizado es de USD
35,000,000.00, equivalentes a 350,000 acciones de Cien Détares (USD 100.00) cada una.

¢} Objeto Social y actividades que desarrolla

La Fabril, C. por A. es una compahia de licito comercio orientada fundamentalmente a la manufacturacion vy
comercializacion de productos de consumo masivo e inversiones en general.

d) Miembros del Consejo de Directores

Nombre Cargo en el Consejo de Directores
Félix Maria Garcia Casteilanos Presidents
Eduardo Miguel Trueba Leyba Secretario
Julissa Maria Garcia Almanzar Vicepresidente

e} Porcentaje actual de participacién de la matriz o coligante en el capital de |a filial o coligada, ¥
variaciones ocurridas el ultimo ejercicio

La Fabril, C. por A. es propietaria del 33.3% de las acciones de Inversiones Radiante, S.R.L.

f) Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempeiien algunos cargos en La Fabril, C. por
A

Mo existen miembros del Consejo de Qirectores de DPF gue desempeiien algunos cargos en La Fabril, C. por A.

g) Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio y su vinculacidon futura proyectada para
éstas

No existen relaciones comerciales directas entre DPP y La Fabril, C. por A.
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h) Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados icon DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de La Fabril, C. por A.

No existen actos ni contratos significativos entre DPP y La Fabril, C. por A.
iy Proporcion que representa la inversion en el activo della companiia matriz o coligante
La inversidn en acciones en Inversiones Radiante, S.R L. representa el 10.40% del activo de La Fabril, C. por A.

j) Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existenhies entre las filiales y coligadas, asi como
las existentes entre ellas

La Fabril, C. por A. es propietaria del 33.3% de |las acciones de Inversionas Radiante, S.R.L.

. INTE £\
3.8.2 Inversiones en companias que representen mas del Cinco (5%) de! Ag f?ol‘[’te aF oy ND‘LHM UE VALORE S
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No existen inversiones en otras empresas que superen el 5% de los activos de DPP 4 = 2 OoOBADO
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3.9 Infarmacion sobre compromisos financieros

3.9.1 Deudas con o sin garantias

el 0] 105 R I‘ B l:"lnll| |

Al 31 de diciembre de 2016, la deuda financiera contraida por DPP esta gom pmwsta-pnr*{rﬁun-prea%&me-a d&m:-uw'
rontc de hasta USD 260 millones, con vencimiento en octubre 2019, y garantizado con los activos de la empresa;(ii) por
USD 50 millones en bonos internacionales corpaorativos formato 144A/Reg S, con vencimiento en el 20286; y (iii) por USD
27.5 millones desembolsados de la linea de crédito contratada con The Bank of Nova Scotia:

Préstamo Corporativo Sindicade

El 22 de octubre de 2014, ¢l Emisor obtuve un préstamo sindicado por USD 260 millones con un grupo de bancos con el
Citibank N.A. como agente adminisfrativo, con una tasa de interes variable LIBOR {(Londen Interbank Offerred Rale) a
tres meses mas un margen de 4.5%. Los pagos de intereses son trimestrales y los abonos de capital comenzaran a
cancelar esta deuda a partir de oclubre de 2017, mediante nueve cuotas| trimestrales, |as cuales finalizaran en octubre
de 2019. Este préstamo fue adquiride con el fin de financiar la construgcidon del Proyecto de Ciclo Combinado. Este
préstamo esta respaldado por una garantia solidaria de las empresas AES Andrés DR, S.A., AES Andrés (BVI) Lid. vy
AES Andrés B.V. Al 31 de diciembre de 2016, el monto total desembolsade asciende a USD 209 millones.

Emision Bonos 144A /RegS Andres-DPP

El 4 de mayo del 2016, DPP y AES Andres B.V, en calidad de co-emisores, emitieron en el mercado de valores
estadounidense bonos mternacmnales 144A/Reg S por un mento de USD 270 mlllones Los bonos son parte de una
estructura de "bono unidad”, junto con bonos corparativos emitidos por Erpresa Generadora de Electricidad Habo, 5.A.
por USD 100 millones, para un monto total de la emision de USD 370 millanes. Estos bonos tienen un vencimiento de 10
anos, pagando un interés anual de 7.85%.

Del total de los USD 270 millones, DPP es deudor por USD 50 millones, y garante de la porcidon de AES Andrés B.V. de
USD 220 millones. AES Andres DR, S.A., subsidiaria de AES Andres B.Y., actla como garante corporativo para dicha
emision. No existen garantias cruzadas con el bono emitido por Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S A

Los fondos obtenidos de esta emisién fueron utilizados por DPP para el page de cuentas por pagar y para capital de
trabajo de la empresa. En el casc de la Garante, ésta hizo un préstamo por la totalidad de su porcidén a su subsidiaria,
AES Andres DR, S.A. para el repago del préstamo sindicado de USD 180 millones que mantenia a la fecha de esta
nueva emisidn.

Linea de Crédifo Revolvente Comprometida

El 8 de enero del 2016, DPP firmd con The Bank of Nova Scotia una facilidlad de crédiio revolvente comprometidapor un
monto total de USD 27.5 millones. La misma tiene una vigencia de 1 afio, renovable, con un interés asociado de 1M
Libor + 2.35% y una comision de compromiso por 0.55% per annum. Pgra este contrato, tanto el Garante como AES
Andres DR,S.A. sirven de garantes de DPP. Al 31 de diciembre del 2016, la linea de crédito se encontraba
desembolsada en su totalidad.
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3.9.2 Avales, Fianzas y Deméas Compromisos
Linea de Crédito
DPP es garante con una garantia corporativa (sin colateral de activos) de AES Andres DR §.A. de una linea de credito
con Scotiabank de USD 42.5 millones con vencimiento en enero del 2017. Al 31 de diciembre del 2016 se habian
desembolsado USD 22.5 millones bajo esta facilidad.
3.8.3 Incumplimiento de pagos
Al momento de la elaboracion del presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados, el Emisaor no

ha incumplido pagos de intereses o de principal para ninguna esfinansieras.-De.igual forma, nc existen

Sy
resoluciones dictadas por la SIV u erganizaciones autorregula égc? ﬁ%t{ﬁlﬁﬂ‘!@?hﬁ'ﬁrﬁw%ﬂ% P o que hayan

sido ejecutadas en los Ultimos tres (3) afos. iV DIRECCION DE OFERTA oUBL Iy
APROBADO "
ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR 74 ENE 2017

La inscripgion def vais
3.10 Resena histérica ¥ Producios y !.: aut
POr parle de (3 St JI'J

gl Regigiro dal

8 centilicacion sagy

DPPP fue incorporada en las Islas Caiman el 14 de noviembre de 1998, ﬁﬂ:mg_@aﬁmdmaamm& GOR, piura 6n limitada a 30
afios conforme a la Ley de Sociedades {revisada en el 1095) de las Islas Caiman (aciiualimente zién indefinida a
partir de una modificacion de los estatutos de DPP en el 2002). Fue incorporada por el consorcic conformado por
Turbine Energy Inc. y Destec Cayman Island Holdings, Lid., con el objetivo de rehabilitar [a planta de 236 MV localizada
en Los Mina y vender la energia a la CDE. La central de generacién estaba compuesta por dos turbinas a gas de ciclo
abierto, cada una con 118 MW de capacidad instalada, con los nombres “Los Mina V" ¥ “Los Mina VI*. Ambas unidades

iniclaron operacicres luego de la rehabilitacion con Fuel Qil No. 2 coma combustible primario.

En 1997, AES Corporation adquirid el 100% del capital accionario de DPP y permanece como accionista mayoritario
indirecto al dia de hoy. En el 2002, DPF y CDE convienen poner fin al acuerdo originalmente firmado, el cual fue
sustituido por un contrato directo entre DPP y [a Empresa Distribuidora del Este, S A, (EDE-Este}, el cual expird el 31 de
julic del 2016. Este contrato se hahia firmado por una capacidad de 210 MW y con precios de energia indexados a gas
natural. En el 2002, DPP modificé sus estatutos para cambiar 1a duracion de la compaiia de 30 afios a duracién
indefinida.

En el 2003, luego de una serie de inversiones en las unidades para su conversion, se comienza & utilizar gas natural
como su combustible base. Con los cambios en les mercados internacionales de gas natural que ocurrieron entre el
20111-2012, al reducirse considerablemente el precio que incide en 1os costos variables de |a unidad, ésta se convirtid en
planta base para el sistema eléctrico, posicion que ha mantenido 2 la fecha,

En octubre 2014, DPP inicié los trabajos para convertir sus unidades 3 cicle combinado, &l cual le permitira incrementar
su capacidad instalada en 122.5 MW sin consumir combustible adicional, para una capacidad instalada total de 358.5
MW. El proceso de construccion esta pautado para terminar en el primer semestre del 2017. A raiz de este proyecto,
DPP firma un nueve contrate con CDEEE en el 2014, el cual entrd en vigencia el 01 de agosto de 2016, a través del cual
coniratd 270 MW de su nueva capacidad hasta el 2022

3.10.1 Misién y Valores

Mision

"Mejorando vidas a través de soluciones energéticas seguras, sostenibles y confiables en los mercados que servimos.”

Valores
» Ponerla seguridad primero
» Actuar con integridad
= Honrar sus compromisos
« Esforzarse por la excelencia

» Disfrutar del frabajo



3.11 Descripcion de las actividades del Emisor

S SUPERINTENDENCIA DE VALOREGre 84.e 159
ﬁf DIRECCION DE OFERTA PUBLIC
3.11.1 Actividades y Negocios que desarrolla el Emisor actua]rrmmt& PROESADO

Generacion de Electricidad 7 4 ENE 2017

La planta de DPP consta de dos unidades de generacion eléctricd deé tu%ﬁlﬂa"’nd?.'d ﬁ"ﬁﬁ J@’“hﬁld‘iﬁq_ :, '3;;‘ < Fina Vy Los
Mina V), cada una con una capacidad instalada de 118 MW, y un tofaragé Q%gnﬁf“gﬂ:%%n T ﬁd Irg 2 236 MV,
= UL

Estas unidades estdn operando desde mayo de 1996. Las unidade §“ﬁle’1r§ para Hysah'ﬁas:'hﬁlura en febrero

construido
‘“ entrg Caucedo y Los Mina.

Luego del proyecto de conversion, se espera que
DPF tenga una capacidad instalada y efectiva total
de 358.5 MW, que represenlara aproximadamente
el §% de la capacidad instalada total de la
Repiiblica Dominicana al momento de su entrada
de gperacion en el primer semestre del 2017. DPP
se Mmantendra como el tercer agente generador
mas grande de |la Republica Dominicana teniendo
en cuenta su capacidad instalada iuego de la
conversidn,

Durante el afio 2016, DPP generd 1,327 GWh, la
totalldad de dicha generacién inyectada en el
SENI, lo gue representd el 8.8% de la energia total
inyectada a ese sistema. Segun proyecciones del
Emisor, se espera que luego de la puesta en
marcha del Proyecto de Ciclo Combinado, DPP
inyecte el equivalente del 16% de energia al sistéema de SENI para el 2017.

El 18 de junioc de 2014, DPP firmd un PPA a largo plazo con CDEEE, al amparg del cual suministrara energia y potencia
a dicha entidad a partir del 1 de agosto de 2016 y cuyo término vence gl 31 de diciembre de 2022, Bajo este PPA,
CDEEE acordd comprarle a DPP (i) 210 MW de capacidad vy energia relagionada segin le sea demandada desde el 01
de agosto de 2016 hasta el 31 de diciembre de 2016, y (i) 270 MW de capacidad y energia relacionada segln le sea
demandada desde el 01 de enero de 2017 hasta el 31 de diciembre de 2022. La nueva capacidad de 270 MW estara
soportada por el Proyecto de Ciclo Combinado. De acuerdo al PPA ¢on CDEEE, DPP es remunerada por {a) capacidad
contratada y por (b} venta de energia y potencia bajo el PPA, esta Ultima sujeta a la demanda de EDE-Norte y tendra
comge valor maximo en cada hora de 270,000 KWh (potenciz contratada por cada hora en KWh). El precio per capacidad
contratada se calcula en base al costo marginal de capacidad del mercado mayorista de electricidad, calculado mes a
mes por el Organisma Coordinador (OC), con un piso de USD 8.45/kW por mes, indexado por el Indice de Precios al
Consumidor de los Estados Unidos {U.S. CPI, por su siglas en inglés). El precio por venta de energia bajo el PPA es
caleulado utilizando un precic base que se gjusta por: (i) la diferencia entre el precio de gas natural en la fecha de firma
del PPA v el precic promedio de gas natural en base al NYMEX del mes anterror al calculo; vy (ii) |a diferencia entre un
valor base del U.S. CP| determinado en el PPA y el U.S. CPI del mes a lterior del calcule. Los precios se calculan en
ddlares estadounidenses en base a la tasa de cambio en la fecha de pagoe.

3.11.2 Fuentes y disponibilidad de materia prima y volatilidad de los precios de [a misma
Gas Natural Licuado

El gas natural es suministrado a DPP por la empresa afiliada AES Andrés DR, 5.A., segun lo establecido en el contrato
de ven{a con vencimiento en marzo del 2023. AES Andrés DR, S.A. a su vez, compra &l gas natural licuado (GNL) a su
empresa afiliada AES Andrés {BVI) Lid, quien a su vez compra el GNL a la empresa afiliada Atlantic Basin Services, Lid.
(ABS). ABS compra el combustible a través de un contrato con BP Gas Marketing Limited {"BP"), el cual esta
garantizado por AES Andrés DR, S.A. en cuanto al cumplimiento de pago por hasta un total de USD 100,000,000. Bajo
el contrato con AES Andrés DR, S A., DPP acordd comprar una cantidad méxima de 18.25 TBTU {Tera BTU) por afio,
ajustable hasta un 5% adicional, sin ningdn compromise de consumo minimo. Ademas del contrato de venta de LNG,
DPP tiene suscrito con AES Andrés DR, S.A. un contrato de transporte del gas natural con vencimiento en marzo 2023
bajo el cual DPP paga un monto mensual de USD 0.7 millones por la capacidad firme del gaseoducto utilizado para
transportar el gas natural desde las facilidades de almacenamiento de AES Andrés DR, S.A. hasta la central de
generacion de DPP. El pago mensual se ajusta anualmente para reflejar cambios del [ndice de Precio al Consumider de
los Estados Unidos,
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La siguiente gréfica muestra la relacién entre DPP y el Oliimo proveedor de GNL (BP}):

Contrato Venta GNL
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Contrato Compra GML

AES Andrés DR, S.A. actualmente posee el nico puerto de acceso para el GML en la Republica Deminicana y funciona
comercialmente desde marza de 2003. AES Andrés DR, S.A. tiene una terminal de recepcién de GNL, un tanque de
almacenamiento, vy facilidades para la regasificacidon ubicadas en la parte sudeste de la peninsula Caucedo, en la
Replblica Dominicana, junto con un gaseoducto de gas natural de 35 kilémetros desde Punta Caucedo hasta Los Mina,
Santo Domingo.

Les precios conforme al contrato se basan en una prima sobre el precio del gas natural Henry Hub por MMbtu del
NYMEX. La tabla a continuacidn muestra los precios en el mercade “spot” dei GNL cotizades en el Hepnry Hub del
NYMEX:

Precios GNL - NYMEX (US$/MMBtu)

Mes 2012 2013 2014 20158 2016
Enero 3.30 346 424 3.62 2.04
Febrero 275 3.36 4.49 2.96 2.24
Marzo 2.53 3.30 5.21 2.75 1.98
Abril 2.33 371 4.50 275 1.79
Mayo 2.04 413 4.56 2.59 2.00
Junio 2.48 4.10 4.56 2.86 207
Julio 247 3.85 4.60 2.76 2.56
Agoslo 2.92 3.65 4.08 2.82 276
Septiembre 2.85 3.40 3.88 2.76 272
QOctubre 2.86 3.62 3.81 2.65 2.90
Noviembre 3.47 365 3.83 232 306
Diciemnbre 3.69 3.61 4.20 229 2.85
Promedio Anual 2.81 3.65 4.34 2.76 2.41

Fuente; Fromedic de precios diarios del indice de contratos de fuluros del NYMEX Henry HUB US publicado en el Plaifs
LNG Daily para los periodos especificados en la tabla. La publicacion puede ser oblenida en
http:www platts. com/products/ing-daily

Actualmente, BF obtiene el GNL de Trinidad y Tobago y esta a cargo de transportar el GNL a la terminal de Andrés DR.
Repuestos

Siemens es el suplidor principal de DPP de repuestos para sus turbinas y generadores. Otres suministros son
comprados a una variedad de suplidores internacionales v en Repulblica Dominicana. Historicamente, DPP ha logrado

obtener sus suministros y repuestos cuando los necesita, vy se ha mantenido corriente con los pagos a sus suplidores
locales e internacionales,
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3.11.3 Canales de Mercadeo vy Venta usados por €] Emisor

La energia generada por DPP es inyectada al Sistera Eléctrico Nagional Interconectado (SENI) v vendida en su
totalidad a agentes del Mercado Eléctrico Mayorista. La venta es realizada mediante contratos de energfa o ventas en el
mercadoe spot (de corto plazo)

3.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Pliblicas en el Negocio del Emisor

De conformidad con la Ley General de Electricidad (No. 125-01), las entidades que principalmente regulan y supervisan
alas empresas generadoras como parte de Ios agentes cIeI sector energético son Ia Comisic’m Nacmn'al de Energla yla

Eléctrico Nacional Interconectado como ente de coordinacion de las trans‘acuonea mafas | "?ﬁﬂﬁﬂ

eléctrica. f EJ Jfﬁﬁf?fﬁﬁf]* r']ﬁﬁj%rf}ﬁ CORES
D':l (e \..'ﬂ"J BC 'l.'*EI‘i"- Fl-n-l-.-l &

Comision Nacional de Energia A PROBADO

La Comisién Naclonal de Energia (en lo adelante “CINE™) es responsable de: 1 4 ENE 1017

s Preparar y proponer reglamentos y legislacion para el sector energético;

« Proponer y adoptar reglas v reglamentos que regulen el sector enirgético;

» Preparar planes para asegurar la operacion eficaz y el desarrollo def sectof '8
al poder ejecutivo del gobierno dominicano;

« Velar por el cumplimiento de los planes apraobadaes por el poder gjecutive;

s Promover decisiones de inversion que sean consistentes con esto§ planes; y

+ Asesorar al poder ejecutivo en torno a todos los asuntos relacionados con el sector energético.

La CNE también es responsable de la exploracion, construccion, expgrtacién, produccion, transmision, almacenaje,
distribucién, impartacién, comercializacion, preparacion de estudios v cualesquiera olras actividades relacionadas con
electricidad, carbédn, gas y petréleo y sus derivados, incluyendo el gas natural, asi como otros tipos de energia.

Superintendencia de Electricidad

La Superintendencia de Electricidad (en lo adelante "SIE”) fue creada en el 16 de marzo de 1998 por el poder ejecutive
del gobierno dominicano como una institucion descentralizada del Estadof)ominicano con la responsabilidad de formular
las politicas que regulan el sector eléctrico y en todo caso coordinar y regular las actividades del sector eléctrico.

De conformidad con [a Ley General de Electricidad y su Reglamento de Aplicacidon Decreto No. 8§55-02, la SIE tiene,
entre otros, el poder y la responsabilidad de:

+ Crear, ejecutar y analizar sistematicamente la estructura y los niveles de precios de la electricidad en la
Republica Dominicana y establecer las tarifas y cargos que se cobran a los clientes regulados;

s Autorizar la modificacion de las tarifas de conformidad con formulas de indexacion,

» Supervisar que los participantes cumplan con los reglamentos y obligaciones legales, y con las reglas técnicas
relativas a generacion, transmision, distribucién y comercializacion de la electricidad;

* Supervisar el mercado eléctrico para evitar practicas monopolisticas;

e Aplicar multas y penalidades en caso de violaciones a las leyes y 10s reglamentos;

« Remitir a la CNE sus recomendaciones relativas a solicitudes de concesiones definitivas para generacion y
distribucion;

¢ Requerir a los participantes del sector eléctrico toda la informac1én técnica, financiera y estadistica necesaria
para cumplir con sus funciones;

= Exigir a los participantes del sector eléctrico el cumplimiento de [fodas las obligaciones legales, regulatorias ¥
contractuales, imponiendo reprimendas v multas, incluyenda la capacidad de asumir temporalmente €l control de
la administracién del servicio en representacidn de los pariicipantes del sector elécirico en caso de
incumplimiento de las leyes y los reglamentos;

+ Manejar las reclamaciones formuladas por, entre 0 en contra de los clientes y/o los participantes del sector
eléctrico;

» Autorizar todas ias licencias para ejercer los servicios eléctricos loqales, asi como fiscalizar su desempefio; y

= Supervisar [as operaciones del Organismo Coordinador.
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Ministeric de Energia y Minas

El Ministerio de Energia y Minas (en lo adelante “MEM") fue creado mediante la Ley 100-13 del 30 de julio del 2013
como Grgano de la Administracion Plblica dependiente del Pader Ejecutivo, con el propdsito de formular y administrar la
politica energética de materia metalica y no metalica nacional.

Corresponde al Ministerio de Energia y Minas, en su calidad de érgano rector del sistema, la formulagcidn, adopcion,
seguimiento, evaluacidn y control de las politicas, estrategias planes generales programas, proyectos y servicios
relativos al sector energético y sus subsectores de energia eléctrica, energia renovakle, enerc,ua nuclear, gas natural v la
mineria, asumiéndo todas las competencias que la Ley No.290, del 30 de junio del 1966my-su Rm%?ﬂdeg@ ﬁ@\(puud:jmu
otorgaban al Ministerio de Industria y Comercic en materia de mineria y energia, y g qufﬂ 1 tie] " saﬂﬁé.fﬁgﬂﬁ[_s
todos los organismos auténomaos y descentralizados adscriios a su sector. DIRECCION DE 0 OFERTA PUBLICA

: A PROBADO
Conforme a la Ley 100-13, esta formulacidn general se desagrega en las siguientes jatribuciones:
2 L ENE 2017

e Formular, adoptar, dirigir y coordinar la politica nacional en materia de exph‘ararlon explotacmn traanormamon y
beneficio de mmerales metalicos y no metalicos. i

.-E.-...I.-I_l,_" T 'a

el suelo y subsuglo nacu)nal y submarino de ta Republica Dominicana. : rplica cerif

¢ Declarar caducas las concesiones de exploracidon o explotacidon minera, poras. Gausa[éé_ﬁeiefm_hﬂgg et’ fa Liaay
General de Mineria, No.1486. 3

« Coordinar con el Ministerio de Medicambiente los procedimientos de evaluacion de las propuestas de
exploracion y explotacion de minas y canteras.

« Formular, adoptar, dirigir y coordinar la politica en materia de uso racional de energia y el desarrollc de fuentes
alternas de energia, asi coma promover, organizar y asegurar &l desarrollo de los programas de uso racional y
eficiente de energia,

* Promover pcliticas gue aseguren la cobertura, abastecimienio y accesibilidad de la energia en armonia con el
medic ambiente.

+ Velar por la seguridad nacional en términos snergéticos, desde la politica del almacenamiente de suministros,
infraestructura para la distribugion y transmision eficiente de los mismos, disefio de composicion ideal de la
malriz energética y planes para su consecucion y tedos los temas relacionados.

= ‘elar por el cumplimiento de las normas de seguridad y mantenimiento de las infraestructuras energéticas.

+ Disefiar planes y proyectos para la consfruccion de nuevas infraestructuras energéticas estratégicas
relacionadas al transporte de combustibles, almacenaje, refinamienio y gasoductos, oleoductos y redes de
transmisidn y distribucién.

e Realizar permanentemente el estudio y evaluacion de la interaccidon de energia y transporte y formulacién de
planes y proyectos para su eficientizacion.

e En coordinacion cen el Ministerio de Industria y Comercio, promover el ahorro y consumo racional de
hidrocarburos.

» Dinamizar la prospeccion, explaracion y explotacién de recursos energéticos tanto de hidrocarburos como de
carbdn mineral y gas natural.

s Ordenar yfo realizar los estudios necesarios para evaluar el potencial de hidrocarburos fiésiles en Repulblica
Dornini¢ana.

» Conceder los permisos de exploracion y las concesicnes para la explotacion de hidrocarburos de conformidad
con las normas que se dicten sobre [a materia,

« Coordinar con el Ministerio de Medioambiente los procedimientos de evaluacion de las propuestas de
exploracidon y explotacion de hidrocarburos.,

De conformidad con la Constitucion de la Repablica Dominicana y la Ley Orgénica de la Administracion Pablica No. 247-
12, que ordena gue los organismos descentralizados se encuentren adscritos al Ministerioc mas afin a sus cometidos
institucionales, quedaron bajo la tutela administrativa del MEM los siguientes organismos; CNE, CDEEE, SIE, la
Direccidn General de Mineria, el Servicio Geolégico Nacional (SGN) v cualquier organismo descentralizado creado o por
crear con incidencia en el sector de energia y minas. En relacién a estos organismos, dicha ley, en su Articulo No. 25,
ardena que el drgano de adscripcién (MEM) ejerza |a tutela administrativa y y de supervision necesarias para garantizar
la adecuada organizacion y funcionamiento de su sector.

Organismo Coordinador

El Organismo Coordinador fue establecido mediante [a Ley General de Electricidad y determinadas resoluciones del
Ministerio de Industria y Comercio para coordinar a todos los participantes del sector eléctrico con el objetivo de asegurar
la calidad del servicio al menor coste posible. El Organismo Coordinador lo dirige un Consejo de Coordinacion,
compuesto por un representante de la SIE, las compafiias generadoras privadas, las compafiias de generacién
hidroeléctrica prapiedad del gobierno dominicano, las compafias de transmisién propiedad del gobierno dominicano y
[as compaiias distribuidoras. El representante de |a SIE es el presidente del Consejo de Coordinacion.
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El Organismo Coordinador es responsable de:

» Planificar y coordinar la operacién de las plantas generadoras y las lineas de fransmisién para asegurar un

suministro seguro y confiable de electricidad al menor costo posible; [ T ————
» Asignar la capacidad firme de {as unidades generadoras del sistema; _ﬂfi; SijEf‘}\!r‘!TEhDF“mf‘- l‘{E H"‘:!'LUR_ES
o Calcular y valorar las transferencias de la electricidad producida; = " DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
s Asegurar la entrega de informacion a la SIE; y AP ROEADCO
*+ Promover la competencia, la transparencia y la equidad en &l mercado electrico.

2 L ENE 2017
La Ley General de Electricidad
. La inscripgidn dal vior en el Regislio del Mercado de Yalores
La Ley General de Electricidad (No. 125-01) establece que las siguientes! Tarifed | f Sdargns PestEn=dijeias @7
reglamentacion: por parta de fa Superiniadancia, no irgliea caficacion sobre

a calidiad da [z val

L ties y f3 salvancin del emisor,

» Las tarifas de las compafias distribuidoras por el suministro de elestricidad a todos los consumidores, excepto a
aquellos consumidores que cuenten con condiciones de suscribir contratos libremente con agentes del sector
eléctrico denominados usuarios no reguladeos o “UNR" (son d¢onsumidores que cuentan con una maxima
demands igual ¢ superior a 1,000 kW para el ano 2011, éstos @ su vez deben contribuir can un impuesto del
10% de los precios de energia y potencia contratados);

« Las tarifas por otros servicios que ofrecen las compahias distribuidoras a los consumidores regulados; y

» Pagos de derecho de paso por el uso de facilidades de transmisidh y distribucion.

Mecanismo de Fijacién de Tarifas para los Usuarios Regulados

La Ley General de Electricidad define a los “usuarios regulados” como aquellos usuarios que reciben el servicio publico
de distribucion de electricidad a precios regulados por la SIE. De forma priactica, son “usuarios regulades” todos aquellos
clientes (i) cuyo suministro de electricidad es abastecido por una EDE o diguna otra empresa autorizada por la SIE para
dichos fines, v (i) que no hayan sido beneficiados con una licencia de *usyario no regulado”.

Conforme el Reglamento de Aplicacion Decreto No. §55-02, la SIE es |a entidad encargada de calcular y publicar la tarifa
electrica para los usuarios regulados. La tarifa aplicable es comunicada a nivel nacional mensualmente por la SIE
mediante resolucidn.

En el afio 2003 se crea el Fondo de Estabilizacion de |a Tarifa Eléctrica (FETE) mediante el Decreto No. 302-03, con el
fin de suavizar las fluctuaciones en |a tarifa eléctrica por las variaciones en los precias de los factores utlizados para
caleular 1a tarifa come los hidrocarburos, indice de precios al consumidor ¥ tasa de cambia.

La SIE remitird al Ministerio de Hacienda via resolucion los célculos por los montos a compensar, a los fines de que el
Contralor General de Ja RepUblica y el Ministro de Hacienda aprueben el juso de fondos del FETE para la estabilizacién
de la tarifa eléctrica.

El Ministeric de Hacienda {antigua Secretaria de Estado de Finanzas), recibira y verificara la documentacion remitida por
la Superintendencia de Electricidad, y de estar conforme con la misma, prbcedera a realizar el pago de la compensacion
establecida, a través del fondo reponible que aprobaran para tales finés el Contralor General de la Republica y el
Ministro de Hacienda.

Una vez se inicie la reduccion de la tarifa por efecto de la variacion de log precios de los hidrocarburos para la variacion
de la tasa de cambio. La Superintendencia de Electricidad no aplicara la|totalidad del ajuste hacia la disminucion de la
tarifa, creando asi un fondo cada mes hasta compensar la totalidad aportada con anterioridad por este Fondo de
Estabilizacion de [a Tarifa Eléctrica.”

Mercado Spot

El mercado spot se hasa en la oferta competitiva basada en los costos variables de cada generador como medio para
brindar un orden de pricridad para el despacho. La informacidon de |cosio variable la envian semanalmente los
generadores al OC, que determina el orden de prioridad para el despacho en base a los costos variables declarades por
los generadores. En cada dia de despacho, los generadores se despachan en tiempo real y los supervisores del OC
realizan ajustes en base a los requisitos fluctuantes de la demanda. Todos los generadores despachados reciben el
mismo precio por su electricidad generada en un dia determinado, que es el “costo marginal® o precio spot. El pago de
electricidad vendida en el mercado spot se vence aproximadamente a los 21 dias desde &l (ltimo dia del mes en el cual
se produjo el despacho.
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Las transacciones de capacidad se rigen por el Reglamento de Aplicacién Decreto No. 555-02 de la Ley General de
Electricidad.

Otros Aspectos

La seccion 3.2.2. “Forma juridica y legislacion especial’ describe aspectos generales sobre el alcance de las leyes y
reglamentos aplicables a las entidades de generacion eléctrica que afectan el negocio del Emisor. La falta de
cumplimiento de algunas o todas de esas regulaciones padrda imponer penas y multas, incluso la capacidad de [a
Administracion de asumir control temporal de un servicio en nombre de los participantes del secter.

3.11.5 Factores mas significativos que influyen an [a evolucién del negocio del Emisor

Contrato de venta de capacidad y energia relacicnada (PPAs)

Influye positivamente en las ventas del Emiscr y el Garante ya que los contratos de venta de capacidad y energia
relacionada son a largo plazo. DPP posee un contrato con CODEEE por 210MW a partir de agosto 2016 aumentando a

270MW a partir de enero 2017, ¢con vencimiento en diciembre del ar’fcg’Q}E Qalfsl% go de
i i 1‘ e EE’ JE VAL ORES
IV g

vender en el mercado spot, cuyos precios son variables.

IR ‘_I | o o s

ECCION DE OFERTA PUBLICA
Nuimero reducido de clientes APROEBADO

A la fecha el Emisor esté contratado dnicamente con CDEEE lo cufl representa 3l [nfisffio 2Fifipo un riesgo/ por la
concentracion de sus ventas.

Planta base

Siendo DPP una planta que hoy utiliza como combustible el gas naturdi_v cﬂaﬁdtﬁ_ﬁga ﬂ&ﬂ%ﬁﬂlé’h!ﬁﬁ'mel Euelﬂll Na 2,50
costo variable de produccidn bajo le ha permitido funcionar hasta la fecha como planta de carga base, &5 ﬂ&cw, una
planta que se despacha para salisfacer fa demanda primaria del sisterna y no sdlo durante las horas de alta demanda.
Esto permite una estabilidad en el nivel de ventas del Emisor, siempre y cuands sus unidades se mantengan

funcionando adecuadamente.

El costo marginal de DPP al utilizar un combustible mas econdmico, se encuentra en una posicién privilegiada en el
orden de despacho, como se muestra en |la tabla a conlinuacion:

Organismo Coordinador del Sistema (0C)

Lista de mérito definitiva para la operacian en tiempo real
Semana del 26 de diciembre del 216 al 30 de diciembre del 2016

Costc  Variable Potencia

Ranking Planta Produccion Disponible
{RD$ / MWh) Acumulada
(MW)

1 ITABO 2 $1,284 120

2 ITABO 1 $1,300 240

3 AES ANDRES $1,771 540

4 BARAHONA CARBON $1,969 583

5 LOS ORIGENES POWER PLANT GAS $2,142 583

NATURAL

6______ ESTRELLADELMAR2CGN $2305 894 ______
L7 LOS MINA & $2.462 799 :
8. LOSMINAG _ $2560 _______ 897 ______ !

9 ESTRELLA DEL MAR 2 SGN $2,608 897

10 ESTRELLA DEL MAR 2 CFO $2,630 897

i1 ESTRELLA DEL MAR 2 SFO $2,863 897

12 QUISQUEYA 2 $3,026 1,109

13 SULTANA DEL ESTE $3,003 1,172

i4 LOS ORIGENES POWER PLANT FUELOIL  $3,134 1,222

15 PIMENTEL 3 $3,160 1,274

16 METALDCOM $3,288 1,314

17 PIMENTEL 2 $3,295 1,342

18 MONTE RIC $3,344 1,435



Pagina 90 de 139

19 PIMENTEL 1 $3,358 1,466

20 LA VEGA $3,408 1,656

21 PALAMARA | 33,419 1,652

22 INCA KM22 3,422 1,665

23 CEPP 2 $3,459 1,707

24 BERSAL $3,527 1,725

25 CEPP 1 53625 1,735

26 CESPM ? $3,839 1,735

27 CESPM 3 $3,899 1,735

28 CESPM 1 %4,156 1,829

29 SAN FELIPE 24,1414 2,009

30 RIQ SAN JUAN $8,721 2,011

31 SAN PECRO VAPOR $10,559 2,011

32 HAINA TG T P——ee 11 Y \

33 HAINA 4 s @ﬁe; - SUPERINTERDEHCIA DE VALORES
OLV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

APROBADO
2 4 ENE 2017

n il ualor an ol Regisiro del Mercatd de Valves
Historia ¥ para realize Erta pulilica
par pa la Supennizndancia, no mplica cerificacion sotre
Tal y como sefialan David Reinstein y Juan Miguel Cayo en su informe "E@ecﬁt‘dﬁ‘-“ﬁ@ﬁthbé‘!ﬂﬁér'ﬂﬂé?ftﬁﬁ?aﬁtdﬁﬁé 20‘1,5,
antes de Ja reforma de finales de la década de 1980, el sector elécltricp se encontraba en manos de ia Corporacion
Dominicana de Electricidad (CDE)}, propiedad del estado y verticaimente integrada. Sus operaciones se caracterizaron
por grandes pérdidas de energia, bajo cobro de facturas, mal funcionamients y mantenimiento deficiente, con un servicio
que padecio cortes y racionamientos frecuentes, todo lo cual fundamentd ka reforma del sector.

3.12 Descripcion del sector econdmico o industria

3.12.1 Descripcidn del Sector Eléctrico

La rapida expansion del sector fue el reflejo del gran crecimiento gue experimentd el pais. La demanda total de
electricidad se elevd a una tasa anual del 7,5% entre 1992-2001, mientras que el crecimiento del PIB fue del 5,9%.
Coma la capacidad de generacion no era suficiente para cubrir la demandg en los picos, con constantes restricciones del
suministro v apagones masivos, el gobierno estimulé a productores de energia independientes (IPP, por sus siglas en
inglés) a firmar contratos de compra de engrgia {PPA, por sus siglas :h inglés} con la CDE, Estos contratos, dieron
origen a altos precios de electricidad.

En 1808-99 se desagregd e! sector y se crearon cinco empresas {dos generadoras y tres distribuidoras) vendiéndose
con é&xito el 50% de estas tres Ultimas. Para resolver los continuos y permanentes problemas de falta de capacidad
instalada y de constantes apagones, se promulgé la Ley General de Reforma de la Empresa Poblica, que proporciond el
marco para la privatizacion y reestructuracion del sector. Entre 1998 y1999, bajo el primer gabierno de Leonel
Fernandez, el monopolio de la Corporacién Dominicana de Electricidad (CPE) fue disuelto en una serie de compafias de
generacion. EGE Haina y EGE Itabo, que operaban las plantas de generagion térmica, fueron privatizadas. Se crearon y
privatizaron tres companiias de distribucion; EdeNorte (Empresa Distribuldora de Electricidad del Norte, S.A.), EdeSur
(Empresa Distribuidora de Electricidad del Sur, 5.A.) y EdeEste (Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, 8.A.).

La Ley de Electricidad de 2001, inspirada en reformas realizadas en ptros paises de la regidon, instaur¢ el marco
regulador integral. Se otorgd al sector privado la generacién vy la distribugicn, y se reservo al Estado la transmision y la
generacion hidroeléctrica. La presencia operativa del Estado en el segtor se hace a través de tres entidades: |la
corporacion de servigios publicos antiguamente integrada CDE (que mantuveo los contratos con los productores de
energia independientes —IPP-), la Empresa de Transmisidén Eléctrica Dominicana (ETED), y la Empresa de Generacion
Hidroeléctrica Dominicana (EGEHID).

Se establecié ademas un nueve conglomerado de empresas, la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales (CDEEE), para que asumiera fa propiedad de ETED y EGEHID vy sustituyera a la CDE. Inicialmente, ¢!
gobierno pensd en transferir sus activos para administrar las empresas como una inversian bajo un fonde en fideicomiso
independiente de |las entidades reguladoras del secter, en lugar de usar gx titularidad comg instrumento potencial para
as politicas del sector. 3in embargo, este cambio no se realizo. La IIey y suUs normas complementarias de 2002
incluyeron la creacidén de una agencia reguladora auténoma, la Superintendencia de Electricidad (SIE).1 También se
crearan la Comisién Nacional de Energia (CNE), como drgano coordinador de la politica energética, y un mercado
mayuorista bajo la responsabilidad de un Organismo Coordinador.
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Organizacion de! Sector Eléctrico

El sector eléctrico en la Republica Dominicana consiste en compafifas generadoras, compariias distribuidoras y una
compaiiia de transmision que estan conectadas a través del Sistema Eléctrico Nacional Interconectado (en lo adelante
“SENI"), asi como auto-generadores y compaiiias distribuidoras méas pequenas que no estan conectadas al SENI.

Durante los afos 1990, muchas industrias, empresas detallistas, cadenas de hoteles y viviendas adguirieron
generadores que les proporcionaran fuentes confiables de electricidad durante este periodo de déficit. La mayoria de
estos generadores siguen en uso, o como Unica fuente de energfa o como respaldo de la energia suministrada a través
de! SENI.

Se han establecido compaiias distribuidoras en ciertas dreas de la Republica Dominicana en las que la conexidn caon el
SENI no ha demosfrade ser econdmicamente factible. La energia ia suplen a estas compahias distribuidoras, companiias
generadoras locales.

Distribucion

Existen fres empresas de distribucion en la Replhblica Dominicana que operan dentro del SEN[; EDE-Norte, EDE-Sur v
EDE-Este. Estas empresas de distribucion se constituyeron en la Republica Dominicana y en el 1989 se |e otorgd a cada
una concesion de distribucidn de electricidad por 40 afios en las regiones nerle, sur y este de la Repuiblica Dominicana,
respectivamente. Actualmente, todas las distribuidoras estan en manos del Gobierno dominicana.

Previamente, ta Compania Luz y Fuerza de las Terrenas ("CLFLT"}, incorperada en 1992, tenia una concesién para
operar un sistema aislado para suplide energia a las regiones de [a provincia de Samand gue no estaban siendo
servidas por la CDEEE. Sin embargo, el 6 de agosto del 2015 el sistema de distribucion de CLFLT fue conectado con el
SENI v se convirtié en un nuevo agente del mercado mayarista de energia.

Las areas de concesion de estas distribuidoras se muestran en la grafica a continuacion:
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Fuente: "Aspectos Regulatorios y Tarifarios — Caso Reptiblica Dominicana®, 2013. Organizasion Latinoamericana de
Energia (OLADE). www.olade.ory

Transmision

La red de transmisidn del SENI, la cual es propiedad del Estado Dominicano y es administrada por la Empresa de
Transmision Eléctrica Dominicana, estd formada por lineas que operan a 345 kV, 138 kV, y 69 kV con subestaciones de
conexién y transformacion. La linea de transmisién de 345 kV fue completada en el 2011 y conecta la zona de Santo
Dominge con la regién norte de la Republica Dominicana.

El SENI esta totalmente integrado y permite gue la electricidad fluya entre los entes que participan en el sector eléctrico
{generadores, distribuidoras y usuarios no regulades). El grafico a continuacion establece la Red de Transmisidn para
Republica Dominicana.
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Fuente: Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Interconectada de la Republice Dominicana. (Mapa actualizado a
Noviembre 2014).

El sistema de electricidad dominicano cuenta con 260 kildmetros de lineas de transmision a 345 kV, 2,869 kilémetros de
lineas de transmisién a 138 kV (red troncal que interconecta Santo Domingo con las subestaciones mas grandes del
pais), y 1,699 kildmetros de lineas de trasmisién en 69 KV (red sub-troncal). En adicién, hay lineas adicionales de §9 kV
que conectan algunas dreas rurales fuera de Santo Domingo, v un circuite de 62 kV en la zona metropolitana de Santo

Domingo.

Las companias generadoras pueden construir fineas de transmision adicipnales para que se integren al SEN], segun lo

establecen las leyes dominicanas, siempre y cuando transfieran la titularidat-de-dich
cambio de pagos que tendran que ser negociados y tipicamente resultan &

uso de las lineas.

Generacion

La capacidad de un generador se mide en términos de su capacidad mstalasia,,lodquewge ;e.ﬂe{e aeﬁ W,ﬂf ma

capacidad efectiva.
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La tabla a continuacidn establece la capacidad instalada para empresas generadoras en la Repiblica Dominicana al 31

de diciembre del 2015:

Capac. Capac.
Empresa Instalada % Efectiva % Tecnologia
{MW) {MW)
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. 648.9 18.3% 45,2 17.6% Vapor, Gas, Viento,
Diesel
Empresa de Generacion Hidroeléctrica Dominicana 615.7 17.3%| 581.6 19.1% Hidro
AES Andrés DR, S.A. 319.0 9.0% 2813 9.1% Ciclo combinado
Comparfiia de Electricidad San Pedro de Macoris, 300.0 8.4% 2943 8.5% Ciclo combinado



SA
San Felipe Limited Partnership

Empresa Generadora de Elecltricidad tabo, 5.A.

Dominican Power Pariners
Generadera Palamara-La Vega, S.A.
Los QOrigenes Power Plant
Otros productores independientes
Consorcio Laesa L td.
Comparniia de Electricidad de Puerio Plata
Monteric Power Corporation, Ltd.
PVDC
Seaboard
Complejo Metallrgico Dominicana, C. por A.
Total

185.0
2945
236.0
188.0
60.7
1.9
111.2
76.8
394
316.1
108.0
42.0

3,5563.2

£5.2%
8.3%
6.6%
£.6%
1.7%
0.1%
3.1%
2.2%
1.1%
8.9%
3.0%
1.2%

100.0%

179.3 5.8%
2591 8.4%
236.0 7.6%
190.5 6.2%
57.3 1.9%
00 %
108.7 3.5%
85.2 21%
381 1.2%
96.5 3.1%
108.6 3.5%
40.7 1.3%
3,092.56 100.0%
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Ciclo combinado
Vapor, Gas
Gas
Diesel
Diesel
Diesel
Ciesel
Diesel
Diesel
Diesel
Diesel
Diesel

Fuente.; Potencia Instalada: “Memoria Anual 2015%, Organismo Coordinador del Sisterna Elécirico Inferconectado,
www.oc.org.do. Los dafos de polencia efecliva de los archivas de fas ransacciones economicas da Polencia para

Diciembre 2015 del Organismo Coordinador del Sisfema Electrico inlterconectado.

El Mercado Eléctrico Dominicanc

Demanda

La tabla a continuacién establece la demanda anual para los aios del 1990 a 2016:

SIv

En 2012, el Gobierno Dominicano inicié una nueva estrategia de canstruir su propia planta de generacion de bajo costo,
de acuerdo a lo indicado en el plan estratégico de la CDEEE para 2013-2016. El 24 de abril del 2014, EDE-Norte, EDE-
Sur v EDE-Este, representados por la CDEEE, cerraron un Contrato de Liave en Mano, Ingenieria, Realizacidn y
Construccion con una compafiia privada que se encargara de la ingenieria v la construccién de dos unidades de
generacion a carbon con capacidad instalada de 376 MW cada uno. Estas unidades seran instaladas en Punta Catalina
y seran propiedad del Estado Dominicano, Reportes oficiales del Gobierno indican que la construccion de estas unidades
se encuentra retrasada y ne enfraran en linea en agosto y cctubre del 2017 como estaba originalmente previsto.

La demanda de eleciricidad incrementd en promedio 4.1% durante 2009 hasta el 2015. La demanda pico del sistema
llegd a 1,967.1 MW en el 2015. La demanda neta incrementé 2.5% de 13,545.8 GW
principalmente por €l cierre de la operacion de mineria de Falcondo (demmanda anu

f 14,

GYMPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA rLuJLH

APROEBE AUG

Cemanda Crecimignto i s

Afo Energia Capacidad Energia Capacidad 1 & ENE 2017

(GWh) (MW) (%) (%)
1990 3'121 620 i':-ll-u .-.- I"'"] _-II.'_-II- i al ek il Morsadn e inleese
1991 3,457 689 10.8% yHp "4% i s
1992 4,664 835 32.0% “Zq L8 TN G, 0 Il coRfeei
1693 5’353 927 17.3% 1 né;u sLE £5 12 Seventnd el etfesgy,
1994 5,653 989 5.6% 4.5%
1995 5,478 068 -3.1% -0.1%
1996 6,615 1,168 20.8% 20.7%
1997 7,236 1,261 9.4% 8.0%
1998 7,693 1,363 6.3% 81%
1999 9,048 1,486 17.6% 8.0%
2000 9,472 1,670 4.7% 12.4%
2001 9,623 1,705 1.6% 2.1%
2002 10,231 1,631 6.3% -4.3%
2003 10,396 1,712 1.6% 4.9%
2004 8,668 1,685 -14.7% -1.0%
2005 9,823 1,647 10.8% -2.8%
2006 10,708 1,760 9.0% 6.9%
2007 11,179 1,767 4.4% 0.4%
2008 11,645 1,857 4.2% 10.7%
2009 11,178 1,740 -4.0% -11.1%
2010 31,773 1,745 5.0% 0.3%
2011 12,242 1,822 4.0% 4.4%
2012 13,102 1,895 7.0% 9.5%
2013 13,548 2,084 3.0% 4.5%
2014 13,212 1,877 -2.0% -5.18%
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2015 13,9156 2,080 5.34% 5.2%

Fuenie: Merorias Anuales def Organismo Coordinador del SistemaiEléctrico Interconectado (www.o6.0rg.do)

Segln &l Organismo Coerdinador, quien anualmente produce una proyection de capacidad y demanda de energia en un

reporte titulado “Programa de Operacion de Largo Plazo del SENIY, el intremento en |a demanda hasta el 2019 sera el
siguiente:

Demanda Crecimiento
ARG Energia Capacidad En?rgia Capacidad
{GWh} (MW) {{e} {%}
2016 15,711 2,367 12.8% 20.3%
2017 16,157 2,434 28% 2.8%
2018 16,602 2,502 2:8% L BIFERINTENDENCIA DE VAL GRES
2019 17,048 2,568 2.7% L_,.T\ WCLUH DE OFERTA ..JL”:' ICA

Fuenfe: Organisme Coordinador, "Programacion de la Operacitn de Largg Piazp:frpmﬁ@&ﬁf@gn}ﬁ i’i_};b
Noviembre 2015. www.oc.org.do. .
7 kL ENE 2017

La I*S' Tipeetn dal valor en ol Reqisteo del Marcado de Valbss
Productos y la aulorizaciin para realizar |a aerla plblica
Al 31 de diciembre de 2015, la capacidad instalada del SENI en Ia RépubllJblf&ﬂﬂm.caﬂﬁi“era‘weﬂaiﬁﬂa" ferimina e
capacidad efectiva de 3,092.5 MW, La generacidn de la electricidad entrégadd ARG E8 VB SENEs | iahaiente )
dependiente de la generacidn térmica, que en el 2015 representaba el 81.9% de la energia total, con el restante 8.1%

representado por |a generacion hidroelgctrica v los parques edlicos Los Cocos y Quilvia Cabrera,

Oferta

La siguiente tabla indica la capacidad instalada en el SENI por tipo de tecnologia y combustible al 31 de diciembre de
2015:

Tecnologia Combustible
Tecnologia Ca:’h‘j‘lw)’ad % Combustible C“E\m‘)‘ad %
Fuel #5 1,149.8 32.4%
Fuel #2 40t.¢ 1.3%
Fuel #2 y #6 185.0 52%
Vapor 423.5 11.9% Gas Natural 615.7 17.3%
Gas 3705 10.4% Agua 615.7 17.3%
Combustién 1,254 .1 35.3% Viento 85.5 2.4%
Ciclo Combinado 804.0 22.6% Carhén 305.6 8.6%
Viento 85.5 2.4% GNL vy Fugl #2 34.5 1.0%
Hidroeléctrica 615.7 17.3% GNL vy Fuel #6 159.6 4.5%
Total 3,553.1 100.0% Total 3,552.1 100.0%

Fuente: “Memorfa Anual 2015”7, Organismo Coordinador del Sistema Eléctrico Interconeclado, www.cc.org.do

Mercade Spot

El mercado spot en la Replblica Dominicana inicié sus operaciones €h junio de 2000. Todos los participantes del
sistema eléctrico dominicano con unidades disponibles para ser despachatias se colocan en orden de mérito. Esle orden
determina el precio a pagar por la electricidad y la secuencia en la cual cada participante sera despachado, iniciando con
el generador con menor costa variable declarado hasta que se satisface la/demanda de electricidad. El cosfo variable del
ultimo generador despachado determina el costo marginal de corto plazo de electricidad en el mercado para esa hora, 0
el precio spot. El Organisme Coordinador publica semanalmente |a lista de mérite que usa para coordinar el despacho de
unidades generadoras. El orden de mérito es valido por una semana. El costo variable enviado se basa en el precio del
combustible, la eficiencia de las unidades {heat rate 0 indice de calor), y el factor nodal (o pérdidas de transmision dadas
por transporte desde el generador hasta el punto principal o nodo de referdéncia de conexidn en la red de suministro).

Las transacciones en el mercado spot estan denominadas en pesos domihicancs. El monte de la deuda derivada de las
transacciones en el mercado spot estan sujetas a las tasas de interés activa del mercado local, determinada por el
Banco Central 5i no se paga a su vencimiento, mas una multa establecida conforme a las regulaciones del mercado
eléclrico deminicano.
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Transacciones de Pofencia Firme

El marco regulatorio del mercado de electricidad dominicano establece un metodo para calcular la Potencia Firme de una
empresa para cada unidad de generacién. Este calculo es independiente de la capacidad real que esta técnicamente
disponible para dicha unidad. El Organismo Goordinador, que tiene a su cargo la supervision de este calculo, distribuye
el importe de la Polencia Firme basado en diversos factores, incluyendo la demanda anual maxima, el nimero de
unidades generadoras de energia instaladas, el tamaho relative de cada unidad generadera de energia, nivel de
confiabilidad exigido por &l sisterna y el indice de disponibilidad de cada unidad generadora de energia. Adicionalmente,
el célculo de factores de disponibilidad considera la capacidad de generar, salvo por causa de fuerza mayor u otras
excepciones tradicionales a los calculos de disponibilidad.

Bajo el marco regulatorio, la Potencia Firme se define como energia que la unidad generadora tiene capacidad de
proveer durante horas de demanda maxima desde las 6 p.m. a las 10 p.m., considerando la disponibilidad y confiabilidad
de cada unidad generadora de energia. La Potencia Firme total de todas las unidades generadoras de energia para todo
el ano debe igualar a la demanda fotal maxima para ese afo.

El Organismo Coordinador calcula la Potencia Firme para las unidades generadoras scbre una base mensual basada en
datos preliminares y calculos de la demanda anual maxima estimada, la disponibilidad de las unidades de generacién
hidroeléctricas y térmicas, asl como otras variables. Una vez obtenida la informacion definitiva al final de cada afio, el
Organismo Coordinador realiza el célculo final de la Potencia Firme para ese afo y determina las diferencias con los
calculos preliminares, incluyendo el efecto de tasa de interés. Este re-célculo se realiza durante el primer trimestre del
afio siguiente. En ese momento se realizan los pagos nefcs en base a los calculos finales.

Para determinar las distribuciones de Potencia Firme, el factor de disponibilidad de cada unidad generadora se calcula
con el promedio histérico de disponibilidad (por un maximo de los 120 meses anteriores), y esto determina el 60% del
factor de disponibilidad; y la disponibilidad de referencia internacional para cada unidad generadora de energla con
tecnologia similar, seghn lo publicado por el Norih American Electric Reffabifity Council (o "NERC”, por sus giglas), v esto
determina el 40% restante del factor histdrico de disponibilidad real de cada unidad.

Cuando las unidades generadoras han completado los 120 meses de funcionamiento, la disponibilidad se basa
Unicamente en datos historicos. La formula esta estructurada de forma tal que la disponibitidad real historica tenga mayor
impacto que los datos publicados por el NERC sobre |a disponibilidad total.

Contratos

Los participantes del sector como distribuidores, generadores y usuarios no regulados también pueden firmar contratos
privados en los cuales acuerden transacciones de capacidad y energia especificas. Los contratos estan regulados por
ley privada y pueden ser a largo plazo (de cinco a veinte afios) 0 a corto plaze {de uno a dos afos en general). Los
términos negociados incluyen duracidn, precio, volimenes, programa de pagos, garantias vy disposiciones por
incumplimiento. Los contratos entre generadores vy disiribuidores y usuarios no regulados son normalmente en forma de
PPAs, los cuzles estan registrados ante el Organismo Coordinador, en formato de un Formulario de Administracion de
Contrato, para su consideracion para las transacciones econdmicas del sistema. Actualmente DPP mantizne un PPA con
CDEEE que inicio el 01 de agosto de 2016 y vence el 31 de diciembre de 2022,

] tiewlar—Es—,
decir, no existe obligacién de preducir la electricidad necesaria para cum ruEhmHF{Eﬁ &@mgm

El acuerde financiero de los PPAs es independiente del despacho real de cuaic}flﬂ?r—?rerﬂmrdmﬁe
consecuencia, si un generador de energia que firmé un PPA y se comprome IEL_ de Etfrgh]qrgat& :ente;. Iﬂ

genera la cantidad total de electricidad necesaria para satisfacer su obligacion Fontragiu L s 24 ?é;lg%%
Organisme Coordinador cubrira tal déficit en la generacion mediante |a distrib.zcién de r:-nm ta
precio spot, las cuales deberan ser pagadas por el generador. 7 !. ENE ZU'I?

3.12.2 Descripciéon de los principales mercados en que el Emisor compite
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En la actualidad la dnica actividad comercial de DPP consiste en vender al men..pjaa—ﬁﬁamﬁIcwcllcumm,y;am,, g ; ﬁme,qm%
producida. En virtud de la Ley General de Eleciricidad, DPP sdlo puede vender enargiacadas, a@aj‘ﬁtgs el ercado
Eléctrico Mayorista conforme lo define la propia Ley General de Electricidad y é‘“REgrErmemU"d'e*#phcacmn—E}eemle-
555-02. El total de las ventas realizadas par DPP provienen de contratos de large plaze o por ventas al mercado spot.

Dominican Power Partners
Distribucion de Ingresos -
miles de US$

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
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2013 2014 2015 2018

Ventas de electricidad - contratos § 122,173 § 127,374 $ 107,680 § 126,324

Ventas de electricidad - spot 58,348 51,880 25,749 9,813

Total Ingresos 180,521 179,254 133,429 136,137

Las ventas de energia estan limitadas por la demanda del sistema, y luego por un modelo de despache donde los
generadores compiten por abastecer la demanda de energia en base a costos variables de produccion. El despacho de
las plantas de generacién es determinado por el Organismo Coordinador en base a una lista de méritos donde los
producicres de menor costo tienen mayor probabilidad de despacho.

DPP enfrenta competencia de generadores alternativos y més econémices. El costo marginal de las plantas a carbén v
las plantas hidroeléctricas ha sido tradicionalmente mucho mas baje que otros combustibles. Sin embargo, DPP siempre
ha sido despachada como planta base del sistema eléctrico dominicano, s decir como planta que satisface la demanda
primaria de energia.

Aproximadamente el 14.8% de la capacidad nstalada en la Replblica Dominicana Wcon
otro 5.4% que utiliza una combinacidn de GNL y Fuel #2 y #6 (ver tabla erf gqo :Sty Etlp []Eﬁ'rgl Upmrdmes
Ia
Fﬁ' -"g."'u |'l:| I.Jt

que usan otros combustibles compiten por ta gran mayoria de la demanda alfg 12% g de
sus combustibles. UFERTAPUBLILA
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Segun la Memoria del 2015 del Organismo Coordinador del Sis e NS
Republica Dominicana, Las unidades de generacion del Emisor se mantienen entre las primeras 5 plantas
térmicas despachadas en el SENI por su bajo costo variable, en base a la participaciéon en el abastecimiento de
energia (Figura 23 de dicho documenta). Al momento de completal su conversién a ciclo combinado, se proyecta
que las unidades tendran una eficiencia térmica comparable a la unidad de AES Andres DR, S.A, lo que le
permitira conseguir un coste variable ain menor. La calidad de los activos tambiér le ha permitide a DPP
generar ingresos adicionales a través de servicios de regulacidh de frecuencia al SENI por las condiciones
técnicas de sus unidades generadoras.

3.12.3 Andlisis FODA

Forfalezas

=

Generacion térmica de muy bajo costo en la Republica Domin

Bajo riesgo de tasa de cambio

Aproximadamente el 93% de los ingresos de DPP para el afio 2016 fueron derivados de ventas de capacidad ¥
energia a través de contratos cuyos precios estan denominados en ddlares de los Estados Unidos. Dado gue la
mayor parte de sus costos, primordiaimente el combustible y mantenimiento, son dencminados en ddlares, estes
ingresos les ayudan a mitigar en su mayor parte su riesgo de tasa de cambio,

Contratos de Suministro Competitivos

DPP se beneficia de la plataforma global de suministro de AES Cdrporation. Como parte de AES Corperafion, el
Emisor se ha beneficiado de licitaciones regionales que agregah la demanda de varias subsidiarias, de las
relaciones a nivel global con suplideres y de poder realizar| transacciones intercomparia en cascs de
emergencia. En términos del suministro de gas natural, el Emisor ha podido suplir sus necesidades en gran parte
a través de un contrato de largo plazoe via AES Andres DR, S.A., cuyo precio esta indexado al precio de gas
natural en los Estados Unidos (NYMEX) Este contrato de suministro les permite mantener una pasicién
competitiva en el Sector Eléctrico Dominicano. AES Andres DR, S.A., quien le suple el GNL a DFP, como
representante de la demanda de gas natural de sus clientes locales, puede acceder al mercado internacional a
precios competitivos que, de manera individual sus clientes no hubiesen podido procurar.

Equipo gerencial de clase mundial

El equipo gerencial de DPP tiene en promedio mas de 15 afios de experiencia en el Secter Eléctrico Dominicanc
yiu operando activos de generacién. Este equipo es el responsabla de la implementacién de [a estrategia que ha
resultado en el desarrollo del mercado de gas natural en |a Republica Daminicana asi como de lograr un
crecimiento estable y sostenible para las empresas.
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Beneficios linicos derivados de su relacion con AES Corporation

AES Corporation es uno de [os inversionistas privados de los Estados Unidos mas grandes en el Sector Eléctrice
y uno de los inversionistas privados mas grandes del sector Energia de Latinoamérica, oparando mas de 14.5
GW de capacidad instalada de generacion y sirviendo mas de G millones de clientes a través de empresas
distribuidaras en esta regién. Tantoc el Emisor como el Garante se benefician del conocimiento técnico y
operacional del grupo, asi como de sus mejores practicas de administracién que le permiten optimizar el
desempefio operativo y mejorar sus margenes de beneficio. Ambas compaiiias poseen contraios para recibir
servicios téenicos y administrativos de AES y sus &filiadas. En adicidn a esto, AES Corporation continda
invirtiendo en los negocios, evidenciade por la decisidn de expandir la capacidad de generacidn en DPP.

Desempefo financiero sélido

AES Andres DR, S.A. y DPP, de manera combinada, han evidenciado un desempefio financiero sdlido en los
Ultimos 3 afios. De manera conjunta, las empresas tienen un bajo nivel de apalancamiento, asi como alta
capacidad de generacién de efectivo, como demuestra su bajo ratio de Deuda/EBITDA, el cual fue 1.7x en el
2015, 1.1x en &l 2014 v 1.0x en el 2013, El ratio aumenta para finales del 2016 a 3.54 debido al incremento de la
deuda relacionada al ciclo combinado. Al mocmento en que el provecto entre en operacién en el primer trimestre
del 2017, los valores anuales esperados de este ratio estaran por debajo de los 3.0x.

Relacidn constructiva y proactiva con los grupos de interés, érganos regulatorios y otros participantes
del mercado

El equipo de administracion tanto de AES Andres DR, S.A., DPP y de Empresa Generador de Electricidad [tabo,
S.A., conocidas en el mercado dominicano de manera colectiva come AES Dominicana, ha sido un participante
activo en conversaciones con el Gobierno Dominicanc en bisqueda de ' natamgher los dlferentes
retos que presenta el Sector Eléctrico Dominicano. Ademas, poses urj%mﬂp agl) @ﬂ; .-cplp
reguladores del sector. Por otro lado, han atraido |a inversion de los Gr &l pér
gcondmicos lideres en la Replblica Dominicana, como inversionistas @n Gna E‘ﬁéﬁd el \s? E:'rd.’esThmd '"'n
tanto para el Emisor como para el Garante. Esto Gltimo demuestra la fortalea Eﬁﬁﬁmnﬂw =isCasi
como el compromiso de 1as empresas con el Sector Eléctrico. =
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Oportunidades

pacda dle

Captacion de clientes Usuarios No Regulados (UNR) con nueva capicﬁiﬁ'ﬂ"i

1a ,nlg'ﬂi_ﬂe Ing yalores w

A la fecha, el Emisor esta contratado unicamente con CDEEE. Sin embargo,-l
Ciclo Combinado, DPP se encontrara contratada por un 75% de la capacidad. Es la intencidn de Ta Gerencm dei
Emisor ejecutar una estrategia para captar UNR adicionales en confratos a corto plazo, que por lo general se
contratan con mejores términos y precios que los contratos a corto plazo con las Distribuidoras.

Contratacion de nuevos contratos a corto plazo con Distribuidoras

Ademas, DPP buscara firmar contratos de corto plazo adicional con las Distribuidoras para contratar su
capacidad ociosa mientras se ejecutan las licitaciones programadas por la CDEEE.

Maximizacion de la Dispenibilidad de las Unidades

El Emisor estéd continuamente implementandc planes de mejora a través de los planes de mantenimiento de las
unidades, asi como proyectos internos gue parmitan seguir incrementando la disponibilidad de Jas unidades de
generacion, para poder seguir incrementando los ingresos.

Debilidades
Dependencia en cobros de las Distribuidoras con bajo perfil crediticio

Una parte importante de los ingresos de DPP provienen de las ventas de energia en el Mercado Stpot, siendo
las Distribuidoras los principales consumidores de dicha energia. Historicamente, las Distribuidoras han
presentado débiles desempefios operacionales y financieros dado su alto nivel de pérdidas, las bajas cobranzas,
y el hecho de que la tarifa a cobrar a los consumidores finales no refleja el costo de la energia comprada a los
generadores. Estos factores han causado un déficit en su flujo de caja reflejado en retrasos significativos en las
cuentas por pagar a los generadores.
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Concentracién geografica de las unidades de generacion

Fallas que afecten la central de generacién o la infraestructura de soporte de la central, pueden afectar las dos
unidades de DPP en la misma proporcién, afectando la capacﬂjad de generacion del Emisor y forzandole a
comprar en el mercado spot para cumplir con sus compromisos cdntractuales.

Concentracion de clientes

% SUPERINTENDENCIA DE VALORES
A la fecha, el Emisor mantiene un Gnico contrato a largo plaZe ]J\CDEEE"(EIﬁuﬂﬁﬁﬁ#}%ﬁhf&,ﬂ'mlsﬂo tiempo

un riesgo, por la concentracion de sus ventas. APROEALDO
Amenazas 7 & ENE 2017
Movimientos adversos en precios de combustible o intEIrumsiquﬂaiséme!aaurmmftlmuﬂﬂrﬂm!‘fhlﬁﬂ3|G
¥ Productos y Iz awlorizacion para realizar (3 olara pdblica

El Emisor depende de GNL comao insumao principal para la geteigisisns dis'-enafgiﬁ Sidichaztomprasisp hacen a
precios desfavorables, pudiese repercutir negativamente &n_el "EMigHrE [Par6lnd? aerambies esifucturales
desfavorables en el mercado de combustible pueden provocar gye los precios de gas natural licuado dejen de
ser competitivos frente a otros combustibles. Esto Gltimo puede provocar la pérdida de la posicion competitiva de
CPP en la lista de mérito para el despachao de la unidad.

Deterioro en condiciones macroeconémicas de la Republica Dominicana

E! sector eléctrico depende en los subsidios del Gobierno, dadas/las altas pérdidas de las distribuidoras y el ne
traspaso del costo de la energia a los consumidores finales, Si el Gobiemo no puede tener acceso a
financiamiento, dicho subsidio se puede ver afectado. Una contrgcoion en la economia del pals pudiese afectar
negativamente el acceso a financiamiento baje (érminos y condiciones satisfactorias en el futuro, lo cual pudiese
limitar su capacidad de hacer pagos de la deuda externa e interna, incluyendo su capacidad de hacer los pagos
del subsidio eléctrica.

Cambios Regulatorios Adversos pueden provocar deterioro en la situacién financiera de la empresa o en
su capacidad de operar en el Sector Eléctrico

El Emisor, como generador eléctrico en el Sistema Eléctrico Nacional interconectado {SENI), v como agente
participante de! Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), esta sujelo a las disposiciones regulatorias en varios
aspectos de su negocio. Las leyes y regulaciones del Estado pueden cambiar en un fuluro o pueden ser
interpretadas de una manera diferente a la actual, afectando la habilidad dey Emisor de operar en el SENI, de
mantener l0s permisos necesarios para su estatus como generador, o reduciende los margenes ganados en el
MEM.

3.13 Evaluacion conservadora de las perspectivas de la empresa

3.13.1 Innovaciones tecnologicas

El Proyecto de Ciclo Combinado consiste en afiadir 122.5 MW en| capacidad instalada incremental sin utilizar
combustible adicional. Esto se logra utilizande tecnologia avanzada para recuperar las emisiones y ei calor de las
turbinas existentes para producir vapar en una turbina adicional. Ademas, este proyecte incrementara significativamente
la eficiencia de planta (via el heaf rate 0 indice de calor) de Ia planta de 12,000 BTU/Kw.hr actuaimente,a 8000
BTU/Kwhr,

3.13.2 Hechos o tendencias que pudieran afectar, positiva o negativamente, las operaciones o situacion
financiera del Emisor

Movimiento favorable de precios de combustible que pueden reducir el costo de generacién

Bajas en los precios de combustible pueden afectar positivamente los requerimientos de capital de trabajo del
Emisor. Adicionalmente, estas fluctuacicnes o alzas son raspasadas a las Distribuidoras via el precio de venta
de energia, reduciendo ei riesgo de que las mismas no puedan gportunamente honrar sus compromisos, Esta
reduccién en el monto y tiempo de las cuentas por cobrar con las distribuideras pudiera afectar positivamente al
Emisor,
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Aumento del nivel de Contratacion mediante firma de otros PPAs.

DPP tiene un PPA que vence en el 2022. Dicho PPA representa el 76% de la capacidad instalada de la planta,
luego de su conversién a un ciclo combinado. DPP tiene la potestad de firmar contrates por la capacidad
remanente con cualquiera de los agentes del Mercado Eléctrico Mayorista, ya sea través de acuerdos bilaterales
con Usuarios No Reguiades u otros generadores, o 2 traves de licitaciones para 1as distribuidoras. La potencial
firma de dichos contrates con términos y condiciones favorables, afectara de manera positiva los resultados
financieros del Emisor,

Proyecto de Ciclo Combinado

La ejecucion del Proyecto de Ciclo Combinade es un hecho que afectara posifivamente los resultados del
Emisor, ya que se lograra afiadir capacidad adicional que predusira energia que se podra contratar bajo un PPA
o vender en el mercado spot, sin necesidad de cormprar combustible adicional.

La eventual falla en las unidades de generacién de DPP o del Garante

Fallas en cualquiera de las unidades del Emiscr y/o del Garante, o interrupciones en el suministro de
combustible, afectarian la capacidad de generacion de la planta forzandola a comprar en el mercado spot para
cumplir on sus compromisos contractuales. Si dichas compras se hacen a precios desfavorables, esto pudiese
repercutir negativamente en el Emisor g en el Garante.

Altos precios de combustible que pueden incrementar el costo de generacian

Altos precios de combustible pueden afectar negativamente los requerimientos de capital de trabajo del Emisor o
del Garante. Adicionalmente, estas fluctuaciones o alzas son traspasadas a las Distribuidoras via el precio de
venta de energia, aumentando el riesgo de que las mismas no puedan oportunamente honrar sus compromisos.
Este aumento en el monto y tiempo de las cuentas por cobrar con las distribuidoras pudiera afectar
negativamente al Emisor y al Garante,
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3,14 Circunstancias o condiciones que pudieran limitar la actividad del @’ - SUPERINTENDENCIA DE .' ORES
DRECCION DE OFERTA PUBLICA
3.14.1 Grado de dependencia del Emisor a Patentes y Marcas APROBEAD C}
El negocio de DPP no depende de patentes o marcas. 7 L ENE 2017

3.14.2 Juicios o Demandas Legales pendientes

Inmuebles Lux v. DPP o part 3 Superniandancia, no

a5 valares v |a saveroia de

En fecha 6 de febrero de 2014, DPP fue notificada de un Acto de Intimacion pr:rr par‘te dna la sociedad INMUEBBLELYU X,_ s.
R. L., para que en el improrrogable plazo de 15 dias sea desocupado el inmueble ubicade en 12 Avenida Venezuela Na.
1, Ensanche Ozama, en virtud def Certificado de Titulo Matricula No. 3000121033, identificado con el Inmueble No.
40048536603, en caso confraric procederian al desalojo, v ademas, de una demanda en dafos y perjuicios por la
sociedad arriba mencionada, por su la supuesta ocupacién abusiva por parte de DPP de los terrenos, por la suma de
USD 250 millones de délares.

CDE estaba en posesion de la tierra después del proceso de expropiacion por parte del Gobierno dominicano para el uso
publico en la década de 1970. Como parte de las negociaciones celebradas en 2002 entre el DPP y CDE, CDE concedio
la propiedad en cuestion al DPP en dacion de page de la deuda por un monte de aproximadamente USD 2,4 millones.
Desde esa fecha, DPP ha venido solicitando a la GDE proporcionar a DPP el titulo correspondiente de |a tierra, [0 que
CDE no ha hecho.

En fecha 12 de febrero de 2014, DPP procedio a notificar un acto de advertencia a la CDEEE, a los fines de ponerla en
conocimiento sobre la actuacion de la empresa INMUEBLES LUX, S.R.L., que notificd una demanda en declaracion de
dafios y perjuicios, y una puesta en mora, previo desalojo forzosa. Y a su vez en la fecha antes mencionada, DPP realizo
la constitucion de abogados para la demanda de dafios y perjuicios por parte de INMUEBLES LUX, S.R.L. contra DPP,

DPP ha identificado errores graves en el proceso de deslinde por parte de Inmuebles Lux para asegurar el certificade de
titulo, o que invalidaria dicho certificado titulo. En este sentido, el 11 de marzo de 2014, DPP presentd una demanda
solicitando la anulacién del deslinde realizado por inmuebles Lux y la anulacion del titulo de Certificado N°
400485363603, expedida a favor de Inmuebles Lux.
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El caso estuvo sobreseido a la espera del fallo de la Suprema Corte de Justicia, en sede de apelacidn, |a recusacion
impulsada por la entidad INMUEBLES LUX contra la jueza, del Tribunal de Tierras, apoderada de la litis sobre dereches
registrados en "nulidad de deslinde”, incoada por DPP. En espera de fijar|la audiencia para proseguir con la demanda en
“nulidad de deslinde”, incoada por DPP. La Suprema Corte de Justicia rechazé dicho recurso mediante la resolucion No
1816-2016. En consecuencia, la magistrada jueza presidenta del tribjhal de primer grado dictd auto de fijacidn de
audiencia para el proximo 25 de noviembre de 2016, a los fines de continuar conociende sobire la litis previamente
fusionada y sobreseida. Dicha audiencia fue reenviada para el 3 de fehrernc de 2016.

Demanda reconvencional por parte de Inmuebles Lux contra DPP

El 30 de octubre de 2014, Inmuebles Lux presentd una demanda reconvencional contra DPP, con el argumento de que
DPP no tiene derecho a demandar la anulacion del certificado de titulo. |.a demanda de reconvencién es por un monte
de DOP 200.0 millones. Este caso estd pendiente de que sea decidida |4 demanda por DPP salicitando la anulacion de
la del deslinde realizade por Inmuebles Lux y la anulacion del titulo de Cefificado N° 400485363603, expedida a favor de
inmuebles Lux.

Reconvencion de Zantel Enterprises, 3.R.L. contra DPP

El 30 de octubre de 2014, Zantel Enterprises, S.R.L. ("Zantel"), presgntdé una contrademanda contra DPP. Zantel
argumentd gue DPP no tiene derecho a demandar la anulacion del certificado de titulo porgue DPP no tiene titulo
apropiade de la propiedad. La reclamacion por agravio es por la suma de DOP 200.0 millones. Este caso esta pendiente
de que sea decidida la demanda por DPP solicitando la anulacién de laldel deslinde realizado por Inmuebles Lux y 1a
anulacion del titulo de Certificado N° 400485363603, expedida a favor de [nmuebles Lux.

El 5 de septiembre de 2016, la sociedad Zantel Enterprises, S. R. L, cita y emplaza comparecer a AES Dominicana y
DPP para la audiencia del dia 14 de septiembre de 2016 ante el Tribunal Superior Administrativo para el conocimiento de
la Medida Cautelar, y recurso contenciocso administrativo por las supuestegi autorizaciones ilegales y permisos respecto a
la construccion del Ciclo Combinado. El juez fijé la proxima audiencia para el dia 12 de octubre de 20186.

Recursos Contencioso y solicifud de Medida Cautelar Zantel Enterpri:ases, S.R.L. contra DPP

El 29 de agosto de 2018, la sociedad Zantel Enterprises, 8. R. L, interpuso un recurso contencioso y una salicitud de
medida cautelar confra DPP. Esie recurso contencioso estd pendiente de ser notificado a las partes para producir
alegatos de defensa. La salicitud de medida cautelar esta siendo conogida en ol tribunal,

Q;ff\ » SUPERINTENDENCIA DE VALORES
= DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
El 23 de abril de 2015, la Fundacién Rioc La Pipa, Inc. denuncié pfesuntas ImBdufaidadessante gt Jribunal de Primera
Instancia con respecto al procedimiento para el otorgamiento de [a ficencia ambiental de DPP para la construction de su

planta de ciclo combinado par MIMARENA. Esta querella se encueritra pendiente asﬂﬁgf&d{ﬁﬁé por parte del Ministeric
Publico.

Fundacidn Rio La Pipa, Inc. v. Representantes de DPP

st del Mercado de Valrae

3.14.3 Interrupciones de las Actividades del Emisor ¥ Proccias 12 aulcezatidn para realy

El programa de mantenimiento para DPP prevé salidas progra gr?t"ﬂi';?’?éﬁ'ﬁﬁﬁﬁrbne_s)y mejoras
preventivas con el fin de evitar mayores inconvenientes en |as cperaciones de las unidades. Esias paracas programadas
varian de acuerdo al nimero de horas equivalentes de operacion ("ECH,"” por sus siglas en inglés) acumuladas para
cada unidad. Un mantenimiento de la turbina de combusiién (“CI"} se reéaliza cada 8,000 EOH y tiene una duracion de
unos siete dias.

Esta inspeccidn consiste en el reemplazo de los quemadores, canastes de combustion y piezas de transicién. Cada
16,000 EOH, a las turbinas se les realiza una inspeccién de sus partes galientes ("HGPI"), la cual dura unos 15 dias y
consiste de una inspeccién de ia turbina junto con el reemplazo de la primera y segunda rueda de élabes fijos y moviles.
Cada 48,000 EQOH, se les realiza un mantenimiento mayor a las turblnas ("MI"} el cual dura unos 28 dias. Este
mantenimiento consiste en todo anterior mas el reemplazo de la tercerg v cuarta ruedz de dlabes fijos v méviles, asi
come [a remocién de otras partes. Todas las inspecciones y mantenimientos se realizan acorde a las recomendaciones
del fabricante.

El 16 de febrerc del 2013, |la unidad de Los Mina V salié por mantenimiento anual hasta el 6 de marzo, donde entré en
periodo de prueba, Durante las pruebas, el 7 de marzo, la unidad presenté fuertes vibraciones en la turbina, por lo que la
unidad salié¢ de servicio. Luego de investigar, se determiné que fue proddcto de una falla del rotor. La unidad estuvo en
reparacién hasta el 8 de abril del 2013.
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Salvo esta ocasién, DPP no ha sufrido interrupciones en su operacidn, salvo aquellas que corresponden a la naturaleza

del negocio, come son los mantenimientos programados antes mencionados.
3.14.4 Restricciones Monetarias en el Pais de Origen

No existen resiricciones monetarias en el pals de origen que afecten las operaciones del Emisor.

3.15 Informaciones Lahorales
3.15.1 Ndmero de Empleados
Al 31 de diciembre del 2016, DPP poseia 63 empleados. El persanal de DPP no esta dfiliado a sindicatos v no hay
convenios colectivos de trabajo. DPP no ha experimentado huelgas laborales desde el inicio de sus operaciones. Es

opinidn de la gerencia gque DPP tiene buenas relaciones con sus empleados.

La siguiente tabla muestra el nimero de empleados del Emisor por categerias en las fechas indicadas:

31 de diciembre
DPP 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Alta Gerencia 2 3 q S 4 4
Gerencia Media 11 10 10 10 12 10
Resto 25 27 27 37 49 49
Total 38 40 41 52 65 63
El Proyecto de Ciclo Combinado ha agregado 21 empleados de acuerdo ala sigu]er‘nrr 1 r SUPER||‘1'TE-|"1 NEl i,:-| _"_'s—'_”r{’:"
Y Jes HRERNLL NS VE YRLURED
- LV DIRECCION [F (FERTA RUAL IO
Proyecto Ciclo A = VTLIVIA FUBLIGA
Combinado PROBACDCO
Alta Gerencia 2 Ak
Gerencia Media 3 2 L ENE 2277
Resto 16
Total 21

3.15.2 Compensaciéon Pagada y Beneficios de los Empleados del Emisor

3.15.2.1 Compensacién a Empleados

Los empleados de DPP reciben un salario mensual fijo y una bonificacion en efectivo al final de cada afio basado en los
resultados de [a empresa. Al 31 de diciembre de 2016, DPP pagd aproximadamente USD 3,498,399.68 de salarios y
bonificacion.

Principales areas uUsD
Alta Gerencia $1,453,714.62
Gerencia Media $984,700.10
Resto $1,059,984.96
Total $3,498,399.68

La némina para el Proyecta de Cicle Combinado representd aproximadamente USD 1,307,305 en salarios vy
bonificaciones de este monto total, dividido de acuerdo a 1a siguiente tabla:

Proyecto Ciclo Combinado UsD
Alta Gerencia $617,475.93
Gerencia Media $255,622.15
Resto $434,207.16
Total $1,307,305.23

Estos salarios y bonificaciones pagados durante |a construccién seran capitalizados come parte del proyecto,
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El personal ejecutive de DPP recibe una compensacion anual determinada por su funcion y por su desempefio en el
logro de los objetivos del negocio en el pericdo inmediatamente anterior. Ezta compensacion estd enmarcada dentro de
la Politica de Administracién Salarial para DPP y estructurada en log lineamientos de AES Corporation. En esta
remuneracion anual gue consta de la parte fija, por su funcion, y la variable a corto plazo, por su desempefio individual y
el de la empresa, ademas se tiene una compensacion a largo plazo deﬂnis:la dentro de un programa corporativo centrado
en unidades de desempeno del negocio global y en opciones de compra de acciones de AES Corporation, existiendo
otros beneficios marginales no monetarios,

3.15.2.2 Monto Reservado para prevision de pensiones, retiros u otros similares

Sobre los beneficios otorgados a los trabajadores, DPP cumple con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la
Republica Deminicana y lo estipulado en la ley 87-01, gue crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social,

DPP mantiene a todos sus empleados afiliados a una Administrf .gydre lﬁaﬁdﬁm Ersian Yﬂﬁ‘a—gﬂr lo gue no
mantiene reservas acumuladas para previsién de pensiones. [ \ 2 _‘c ?fmlﬁ ]{j[ﬁ ALO E
DIRECCION DF ."|“["|‘ PUBLICA
APROBADO
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ir &n el Reqstio del Mercada de \aloras
El Emisor no posee una politica de inversion ¢ de financiamlerﬁt Jlﬁéélflrﬂﬂ#b’!ﬁwaﬁﬁmmams rl@se dpcisiones de
inversion y de financiamiento recaen en el Consejo de Directores. SHperinlendencia, ng imgéca cartificacion sobve

3.16 Politica de inversién y financiamiento

3.16.1 Politica de inversién y financiamiento

La INZCnpcicn de

L 2 Calidag o= lo% valn Orgs ¥ 12 solvancia dal ep tizor
Sin embargo, el contrato de crédite que rige el Bono 144A impide realizar inversiones por encima ae USD T00 millones si
no son aguellas especificadas en el contrate de deuda.

Ademas, el contrato de crédito que rige ef Bono 144A impide la contratacion de financiamiento adicional siz (a) causaria
gue el indice de cobertura de deuda se encuentre por debajo de 2.50%, 0 (b} el indice de apalancamiento supere 4.50x
hasta el 30 de julio 2017, y 3.50x desde agosto 2017 hasta el término deljcontrato de crédiio del Bono 144A. A la fecha
del presente Prospecto, DPP se¢ encuentra en cumplimiento con todas sus obligaciones financieras incluyendo los
indices financieros descritos anteriormente.

1.16.2 Principales inversiones del Emiscr

La empresa esta en curso de invertir USD 260 millones en el Proyecto de Ciclo Combinado mencionade anteriormente.
Para mas informacion socbre el Proyecto Ciclo Combinado, favor referirse a la Seccion 3.7.1 “Pringipales Activos Fijos
Tangibles” y a la Seccidén 3.9.1 "Deudas con o sin garantias” para informagion adicional sobre la fuente de financiamiento
de dicho proyecte.

3.17 Factores de riesgo mas significativos

Riesgos del Entorno o Pafs

El Emisor vy el Garante dependen sustancialmente de las condiciones econdmicas prevalecientes en la
Repiblica Dominicana. Cualguier cambio adversc en las mismas puede afectar negativamente los
resultados operativos y financieros del Emisor y del Garante.

El crecimiento econdmico depende de varios factores incluyendo la economia global, 1a demanda internacional
por exportaciones dominicanas, la estabilidad y competitividad relativa del Peso Dominicano, |a confianza de los
consumidores locales e inversionistas tanto locales como exiranjeros, v 12 tasa de inflacidn, entre otros.

Durante el periodo 2010 - 2015 la economia dominicana crecid en promedio un 5.6%, con bajos niveles de
inflacién y manteniendo un tipo de cambio relativamente estable, al registrar una depreciacion promedio de 3.8%
(ver abajo). El Banco Central de la Replblica Dominicana y el Minlsterio de Economia, Planificacion y Desarrollo
se mantienen monitoreandc la coyuntura internacional y doméstica con miras a propiciar el buen desempeio
macroecondmico vy alcanzar su cbjetivo de metas de inflacion. A pesar de esto, existen riesgos asociados al
entorno internacional que podrian modificar las perspectivas del pais.

Afo Crecimiento | Inflacién Tipo de Cambio
Real (%) Anual (%) (DOP/USD)

2010 8.3 6.24 36.80

2011 3.1 7.76 38.05
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2012 2.8 3.91 38.27
2013 4.7 3.88 41.75
2014 7.6 1.58 43.51
2015 7.0 2.34 45.01
Proveccion 2016 5.5 3.25 47.21
Prom, 2010-2015 56 4.28 40.73

Fuentes: Valores 2010-2015 de Crecimiento Real, Inflacion Anual y Tipo de Cambio (DOP/USD) provienen de fa
seccion de Estadisticas de fa pagina web det Banco Central de la Repiblica Dominicana
(www.bancentral gov.do). El tino de cambio es &l promedio de los valores de compra y venta de Enlidades
Financieras para los afios indicados. Las proyeccicnes del 2016 para crecimiento e inflacion: “Informe de Polifica
Monelaria®, Maye 2016. Banco Central de fa Republfica Dominicana.

Una contraccidn en la economia del pais pudiese afectar negativamente los resultados operativos v financieros
del Emisor vy del Garante.

La Republica Dominicana pudiese no tener accesa a financiamiento bajo términos y condiciones
satisfactorias en el futuro, lo cual pudiese limitar su capacidad de hacer pagos de la deuda externa e
interna, incluyendo su capacidad de hacer los pagos del subsidio eléctrico. Esta incapacidad pudiese
afectar negativamente la condicion financiera y operativa de DPP y el Garante.

Mucho del financiamiento de la Repdblica Dominicana proviene de agencias multilaterales y de emisiones en el
mercado de capitales. En el ¢aso de las multilaterales, los desembolsos estdn sujetos a que el pais haya
cumplido con ciertas metas, entre ellas la de recaudacion fiscal. En el caso del mercado de capitales, dichas
emisiones estan sujetas a la demanda de mercado.

El sector eléctrico depende en los subsidios del Gobierno, dadas las altas pérdidas de las distribuidoras y el no
traspasc del costo de la energla a los consumidores finales. Si el Gobierno no puede tener acceso a
financiamiente, dicho subsidio se puede ver afectado.

La Republica Dominicana puede estar expuesta a controles de cambio o restricciones monetarias por
parte de las autoridades competentes, las cuales pueden limitar la facultad de DPP y el Garante para
realizar los pagos relacionados a esta Emisidn.

Los precics establecidos en los PPAs estan calculados en Délares de los Estados Unidos de América, sin
embargo, los cobros pueden ser recibidos en Ddlares o en minicanos. Un cambio en
la legislacién que regula el mercado cambiario podria rest‘tﬁa ﬁlﬁﬁﬂhﬂ@fﬂj@ﬂ@] qusor 0.€] Garante
puedan adquirir Dolares y verse forzado a mantener pesos d 1: crslmrarqquqw lf:& I rés a unia tasa de

cambio desfavorable. Esto pudiera afectar negativamente € curgﬂl\rg@hozﬁ% 'érblrga He&«ﬂfsl En‘usor o del
Garante.

Renegociacidon de los contratos de venta de capat ldad y enezgfia I%y?generadorasl con las

distribuidoras La inserpeidn del vaioe en &f R IMI
g e .' .-l,"-.-.-a.,.._-_:

1S Effals (C[?E EE) que

{ Prodiedas y 1 I|
DPP tiene actualmente un PPA con la Corporacion Domini¢ana:ge: Emp[%asjt ¢
vence en el 2022. El Garante tiene un PPA con EDEESTE quesvence:en julip '[.l,l‘l”&‘)‘f Varios ‘¢Gntratos con
UNR que vencen entre Diciembre del 2017 y Diciembre del Ebido-a-une-o ‘uamﬁn_de la caida de los
precios del petrdleo en los Ultimos aiios, lo cual no ha sido sirnétrlca con la caida de los precios del gas nafural y
un aumento de la oferta de capacidad de generacion en el pais desde el momento que se firmaren dichos
contratos a la fecha, el Emisor y el Garante no pueden garantizar que podran lograr los mismos margenes que
en los contratos actuales o se podrian ver obligados a aceptar términos y condiciones menos favorables que Jos
acluales, afectando adversamente los resultados financieres a partir de esos afos. En caso de no poder firmar
PPA sustitutos, tanto para el Garante a partir del 2018 y DPP a partir del 2022, tanto el Garante como DPP
deberéan vender su capacidad y energia a través del mercado spot. i los precios en el mercado spot no son
favorables, ia situacién financiera det Emisor y de! Garante se pudiese ver afectada. Adicionaimente, el Gohierno
continud con la construccidon de dos plantas de generacion de 720MW en base a carbon (Proyecto Punta
Catalina). Si los PPAs sustitutos ne se logran a términos vy condiciones favorables, [a entrada de estas plantas
con un combustible de costo inferior, pudiese afectar financieramente al Emisor y el Garante.
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Riesgos Crediticios del Emisor y def Garante

Riesgo de Ligquidez de la Contraparte Comercial

La mayor parte de los ingresos de DPP han provenido de las ventas a través de contrates a EDEESTE vy, luego
de agosto 2016, del contrato con la CDEEE. Los ingresos restaptes provienen de ventas en el mercado spot,
donde sus mayores compradores son las 3 distribuidoras. Histdricamente, las Distribuidoras han presentado
débiles desempefios operacionales y financieros dado su alto nivel de pérdidas, las bajas cobranzas, y el hecho
de que la tarifa a cobrar a los consumidores finales no refleja el cdsto de [a energia comprada a los generadores.
Estos factores han causado un déficit en su flujo de caja reflejado en retrasos significatives en las cuentas por
pagar a los generadores. Dicha situacion puede afectar negativamente las obligaciones del Emisor y del
Garante.

Dependencia dal Sector Eléctrico al subsidio gubernamental y a las decisiones respecto a su regulacién

Desde el 2003, las tarifas a los consumidores de electricidad han sido fijadas por el Gobierno. La diferencia que
se genera entre la tarifa efectivamente cobrada por las Distribulderas y la tarifa regulada (tarifa calculada de
acuerdo a los parametros establecidos en la Ley de Electricidad) es cubierta por el Gobierno a fravés del
subsidio. &1 dicho subsidio dejase de existir o el Gobiemno no lese-seguirlc_apartando,_las _empresas

distribuidoras pudiesen verse afectadas o cual pudiese repercutir @ameflPEn|) TEesEnmanyEh rq:ﬁgf el
Emiser v el Garante ya que las Distrihuidoras y la CDEEE egfﬁsde&%:élﬁpg 1ﬁ é:ﬁr%é%rgﬁa _::fl'rrgius
LinE N U URER A I

compromisos con los generadores incluyendo al Emiser v 2l Garan 3 W vdLIGA
APRPROBADOCO
Riesgo de Aumento de |la Tasa de interés
14 ENE 2017

Actualmente, el credito corporativo sindicado que el Emisor malftiene para el financiamiento del proyecto)de
conversién a ciclo combinado, cuya tasa de interés variable estd atdda"df ICE LTBOR Be'dtmedespardsuiares
americanos {ICE LIBOR es un acrénimo que significa intercontinetal rﬁiﬁlﬁ:ﬁgﬁgbsﬂﬂhﬂgqﬂﬁﬁéj}énh Offgred:Rate,
publicado por el ICE Benchmark Adminisiration). Dicho indice s uEy_g'té;lg_.E_gs_.,gﬁfﬁgb'ﬁg@_s_:”ﬁ;rgg{f’r‘qﬁﬁh""“
usadas en el mundo para reflejar |a tasa de interés gue un banco pudiese-aceedsrpard financianiiento de
plazc vy, por tanto, se utiliza como referencia para un amplio abanico de instrumenfos de deuda. Cualquier
impacto negativo al sistema bancario internacional puede significar un incremento a la tasa de referencia y, por
ende, un aumento del costo de financiamientoe de OPP, impactando negativamente los resultades del mismo.

Riesgo de Tipo de Cambio

Los resultados financieros del Emisor y el Garante pudieran verse afectados por volatilidad en la tasa de cambio
del Peso Dominicano frente al Délar Estadounidense. Una devaluacion del Peso Dominicano frente al Ddlar
Estadounidense pudiera afectar la economia de la Republica Dominicana y sus niveles de inflacion, lo cual
pudiera afectar negativamente el sector eléctrico incluyendo las ¢ondiciones financieras de las Distribuidoras a
medida que el alza en precios se fraspasen a los clientes finalés y se vean afectadas las cobranzas de las
Distribuidoras. Este efecto, por consiguiente, pudiese afectar los pagos a las generadoras eléctricas bajo los
PPA. Para mitigar un escenaric de devaluacidn significativa del Peso Dominicano frente al Dolar
Estadounidense, € Banco Central interviene de vez en cuando enlel mercado de divisas, y mantiene una politica
activa de contral de inflacién. Ademas, la gran mayoria de los ingrescs, costos y gastos del Emisor y el Garante
estan denominados en Délares Estadounidenses, o cual mitiga el riesge que movimientos en tasa de cambio
pudiesen causarle a la situacion financiera del Emisor y el Garante.

Riesgos Operativos del Emisor y def Garante
La eventual falla en las unidades de generacion de DPP o del Garante

Fallas en cuzlquiera de las unidades del Emisor y/o del Gayante, o interrupciones en el suministro de
combustible, afectarian la capacidad de generacion de la planta farzando al Emisocr y/o al Garante a comprar en
el mercado spot para cumplir con sus compramisos contractuales. Si dichas compras se hacen a precics
desfavarables, esto pudiese repercutir negativamente en el Emisor o en el Garante.

Altos precios de combustible que pueden incrementar el costo de generacidn

Altos precios de combustible pueden afectar negativamente ios requerimientos de capital de trabajo del Emisor o
del Garante. Adicionalmente, estas fluctuaciones ¢ alzas son traspasadas a las Distribuidaras via el precio de
venta de energia, aumentando el riesgo de que las mismas ne pugdan oportunamente hanrar sus compromisos.,
Este aumento en el monto y tiempe de las cuentas por cobrar con las distribuidoras pudiera afectar
negativamente al Emisor y al Garante.
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Riesgos Legales del Emisor o def Garante

En caso de que una 0 mas de fas demandas incoadas, descritas en la Seccidon 3.14.2, tuviese un desenlace
desfavorable para DPP, dicho evento tendria un impacte material que podria afectar su capacidad de honrar sus
compromisos, incluyendo el repago de los intereses y principal de estos bonos.

Riesgos de la Emisién

Demanda y Liquidez

La demanda existente actualmente de instrumentos de renta fija hace que los Bonos sean instrumentos
atractivos para inversionistas tanto institucionales como personas fisicas por el nivel de liquidez y necesidad de
inversidn. A medida que existan més instrumentos, existird mas liquidez y movimignto en el mercado. En e
caso de gue los tenedores de bonos necesiten liquidar su inversion antes del vencimiento, no se puede asegurar
que se materizalice la liquidacidn de dichos bonos en el mercado secundario.

Crédito

El flujo de caja para pagar capital e intereses de los bonos dependera del desempefo futuro del Emisor. En caso
gue el Emiser no pueda cumplir sus compromisos financieros, el Garante sera responsable de honrar dichos

compromises adquirides respecto al presente Programa de Emisiones.

Redencion Anticipada

Los bonos estan sujetos a redencién anticipada de acuerdo al acapilte 12.1.2.9 del presente Prospecto de
Emision. Esta redencién pudiese afectar los retornos a los tenedores de bonos.

3.18 Investigacion y Desarrollo

El Emisor ne posee una unidad de Investigacion y Desarrollo. Para informacion sobre el desarrollo en materia de
tecrologia, ver el acapite 3.13.1 del presente Prospecto.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.19 Informaciones Contables Individuales
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3.19.1 Balance General

Dominican Power Partners
Balance General
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Valores en miles de délares de Estados Unidos  Auditado Auditgdo Auditado Interino
de América Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
USGAAP 2013 2014 2015 2016
Activo Circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 784686 $ 53873 $ 40843 § 39356
Inversidna corto plazo - - 25,000 44
Cuentas por cobrar - neto 86,772 78.325 19,798 54,461
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 6,246 1.666 56% 354
Otras cuentas por cobrar 2,283 33 505 227
Inventarios 2,098 2227 1,500 1,644
Gastas pagados por adelantado y ctros activos 754 578 185 297
Impuesto sobre la renta por cobrar - 1,359 1.289 3,511
Total Acdvo Circulante 176,839 140,061 90,089 99,924
Propiedad, Planta y Equipo, Netos
Terreno 3086 7,082 7,082 7,082
Planta y equipo para generacién de electricidad 160,154 160,086 163,864 175,027
Depreciacion acumulada (64,327) (64,353) (69,682) (66,911)
Construccién en proceso 1575 10,218 90404 187,418
Total Propiedad, Planta y Equipo, Netos 100,488 111033 191,668 302,616
oros acfi@i - SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
Costos fi S}&:}Rﬂii'@ﬂﬁi&@ﬁiﬁﬁi@i {(FERTA PUBLICA - 4555 - 478
Efectivo restringidoy 2 O 2 A D O 8 - - .
Cuentas ppr cobrar a largo plazo N 865 229 - -
Pagos porpdelantado v oll"n& ENE I’jlr' 607 4,776 6,227 2,387
e ) 1,480 7,560 6,227 2,865
3t _mjzva,smr 258,654 287,984 405,405
Pasivos Cireslantes
Cuentas por pagar y pasivos acumulados § 20010 $ 12193 $ 17568 $ 15534
Cuentas por pagar - partes relacionadas 135,871 126,907 74,17 26471
Deuda Financiera Neta $ 49,021
[mpuestos por pagar 4786 g 0 0
Total Pasives Circulantes 160,667 139/100 91,757 91,026
Pasivos a Largo Plazo |
Deuda a largo plazo - neto = 37,503 108,493 230,659
Impuesto sobre la renta diferido 4,370 1,616 3,248 571
Compensacidn a largo plazo 70 110 18 24
Total Pasivos a Largo Plazo 4,440 39,229 111,759 231,254
Patrimonio de los Accionistas
Acciones comunes con valor de US$1; acciones
autorizadas; 15,000,100 accienes y en circulacion 15,000 15,000 15,000 15,000
Aportes de capital 108,420 108,420 104,976 104,976
Capital adicional pagado 757 877 894 020
Déficit acumulado (10,477) (43,972} (36,402) (37.771)
Total Patrimonio de los Accionistas 113,700 80,325 34,468 83,125
Taotal Pasivos v Patrimonio de los Accionistas 278,807 258,654 287,984 405,405



3.19.2 Estado de Resultados

Dominican Power Partners
Estado de Resultados

valores en miles de délares de Estados Auditado Auditade Auditado Interino
Unidos de América Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
USGAAP 2013 2014 2015 2016
Ingresos
Ventas de energia etectrica - contratos $ 122173  § 127374 5 107680 $ 126324
Ventas de energia electrica - mercado 58,348 51,880 25,749 9,813
Total Ingresos 180,521 179,254 133,429 136,137
Costos y Gastos de Operacion
Costos de ventas - compras de electricidad 55391 34,243 31,194 38,295
Costos de ventas - combustible y costos
relacionados con el combustible 71474 111,943 61,924 74,641
Gastos generales, operativos y de mantenimie 15,730 13,510 20,029 16,547
Depreciacién 4,651 4,059 3,832 4,698
Total Costos y Gastos de Qperacién 147,246 163,755 116,979 137,181
Utilidzd en Operaciones 33,275 15,499 16,450 (1,044)
Otros Ingresos (Gastos)
Ingresos (gastos) por intereses - netos 3915 6673 4982 (2.893)
Amertizacidn de descuentos - (72) (197) (189)
Otros ingresos (gastos), netos 189 (151) 23 50
Pérdida cambiaria, neta -2767 -630 -730 -223
Total Otros Ingresos (Gastos) 1,337 5,820 4,078 (3,255)
Utilidad Antes del Impuesto 34,612 21,319 20,528 (4,299)
[mpuesto sobre la renta (12,332) (6,232) {4,426) 2,930
Resultado Integrai Neto 22,280 15,087 16,102 {1,369)
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3.19.3 Estadas de Flujos de Efectivo

Dominican Power Partners

Estado de Flujo de Caja

Valores en miles de délares de Estados Unidos de
América

USGAAP
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Actividades de Operacidn

Resultado integral neto

Ajustes para conciliar el resultado integral neto con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacién

Pérdida cambiaria, neta

Compensacion a largo plazo

Férdida en disposicion de activo

Amortizacidn delos costos financieros diferidos

Amortizacién y capitalizacidn de descuento de deuda

[mpuesto sobre la renta diferido

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidn (aumento) en otras cuentas por cobrar - par
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar
Aurnente (disminucién) en inventarios
Auemntc en gastos pagados por adelantado y otros activo
Disminucidn en cuentas por pagar y pasivos acumulados
Aumento (disminucién) en otras cuentas por pagar - parte
(Disminucién) aumento en impuesto sobre la renta por ¢

Efectivo neto proviste por actividades de operacion

Actividades de Inversidn

Adquisicién de Propiedad, planta y equipo
Anticipos parala adquisicidn de actives fijos
Cobros del seguro

Reduccion caja restringida

Inversiones a corto plaza

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Actividades de Financiamiento
Pago de dividendos

Reduccion de capital

Producto de nuevos préstamos
Pago de costos financieros diferidos

Efectivo neto provisto por actividades de financiamier

Efecto de las variaciones en la tasa de cambio sobre el efecti

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo a inicio de ano

Auditado Auditado Auditado interino
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
2013 2014 2015 2016

22,280 $ 15,087 $ 16102 5 (1.369)

4,651 4059 3,832 4,698

2,767 630 730 223

146 221 14 50

2,236 - - -

- 158 261 251

- 121 723 189
1,531 (2,598) 1,708 (2,607)
(4,851) 6,351 58,027 (34,886)

25,754 4,580 1,097 215

(2,126) 2,573 {539) 278

(1,051) (129) 327 256
475 (1,214) 393 {(112)

2,331 (12,378) (3,109) 2,035
46,485 (8.964) (52,716) (47,720)
10,801 8,830 70 [2,253)
111,439 | 17,327 26,920 (80,752)
(10,830) (23,231) (72,678) {112,605)
(607) (2,776) (6,227) (2,023)

- 1,999 - -

- 8 - -

- - {25,000) 24,955
(11,437) | (24,000} (103,905) (89,673)

(35,298) (48,589) (8,532) -

- - (3.444) -

- 37,382 74,000 171,500
- (4,713) (136) [2.562)

(35,298) (15,920) 61,888 168,928

{141) (220) 67

64,563 (22,813) {15,030) (1,487)

14,123 78,686 55.873 40.843

78,686 55,873 40,843 39,356
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3.12.4 Indicadores Financieros

Dominican Power Partners Auditado  Auditado  Auditado Interino
Indicadores Financieros Dic. Dic. Dic. Dic.
USGAAP 2013 2014 2015 2016

Indicadores de Liquidez
Activos Corrientes/Pasivos

Liguidez Corriente _ Veces 110 1.01 098 1.10
Corrientes
Acti I .
Prueba Acida (Activos Corrientes- Veces 1.09 059 096 1.08
Inventario)/Pasivo Cireculante
Indicadores de Endendamiento
Razdn de Endeudamiento Pasivos Totales/Patrimonio Veces 145 222 241 388
Proparcién de Deuda a Corto Plazo/ Pasivas Circulantes/Pasivos Totales % 97% 78% 459 28%
Deuda Total
Propaorcién de Deuda a Large Pasivos Largo Plazo/Pasivos o o
Plazo/Deuda Total Totales % 3% 2% £ 72%
Indicadores de Actividad
Cobertura de Gastos Financieros Uilidad Ialntes Imp. + Gastos Fin. / Veces N/A 60 16 0
Gastos Fin.
Rotacién de CzC CxC promedio ¥ 365/Ventas Dias 166 176 137 101
Rotacidn de CxP CXP promedio x 365/Costo deventa  Dias 320 337 372 184
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio Utilidad / Patrimonio promedio % 19% 16% 20% =244
Rentabilidad del Activo Utilidad / Activos promedio 04 9% 60 6% 095
REdlm]?nm de Activos Utilidad / Activos opéracionales % 24% 15% 16% -1%
Operacionales
Utilidad por Accidn Utilidad / # Acciones UuspD 1.49 1.01 1.07 (0.09)
Otros Indicadores Financieros
Capital de Trabajo Activos Circulantes - Pasivos UsD 16172 961 (1668) 8,898
Circulantes
EBITDA [ngresos Operativos + Depreciacién usp 37,946 19,558 20,282 3,654
Indicadores Operativos
Generacidn GWh 1274 1,446 1469 1,327
Energiz Vendida por Contratos GWh 1,351 1221 1,418 1,409
Energia Comprada a través de CWh 205 52 9 4
Contratos de Respatdo
Ventas Netas (Compras) al Spot GWh 129 "T’ 276 = R 4 4
Qﬂ_‘_\ : merth ITEJ"'JDI-,\,I |f” ['l[ Ijgr ORES
L. v [} ”"" ‘L’
HRECC ' -HTA PLRI
Nota: Para Diciembre 2013 no se calcula indicador de Cobertura de Gastos Finangigros. 1&1.0&5I esa' rib |'
presentaba deuda a dicho cierre,
L FME 707
3.19.5 Analisis Horizental de los Estados Financieros 24 ENE 2017

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015

par
ingresos l B LAI0ad ae log valores v 2 solvencis
En el 2016, les ingresos aumentaron en 2% o US$2.7 millones, en comparacidn con @ 2075 Este-aumento-se- dab
efecto neto de (i) incremento en ventas de electricidad PPA’s de US$18.6 millones debido a mayor demanda con las
empresas de Distribucion de Electricidad vy (iii) disminucion en ventas spot de (US$15.9) millones debido a menores
ventas producto de una menor genetacién, menores precios y menor regulacion de frecuencia en el 2016,
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Cosfos v gasios operacionales

Para el 2016, los costos y gastos operaciones presentan un aumento de un 17% o US$20.2 millones, debido a (i)
mayores costos de ventas por compras de energia y combustibles de Uq$?.1 millenes como censecuencia de mayores
salidas de las unidades de generacion por mantenimientas programadoes gurante el 2016 y los trabajos de interconexién
por el provecto del ciclo combinado, (i} aumento en costo de venta ;for combustible y costos relacionados con el
combustible en US$12.7 millones debido principalmente a mayar precio promedio de costo de combustible en 2016 neto
de menor cansumo de combustible (2,197MMBtu) debido a una mencr generacién,; (i) menores gastos de operacién y
mantenimiente y otros gastos en (US$0.4) millones debido al efecto neta de menores gastos de comisiones bancarias
por el préstamo del proyecto de ciclo combinado ¥ mayores gastos de mantenimiento en el 2016 y (v) mayoras gastos de
depreciacién por US$0.8 millones producto de la capitalizacion de activos durante el 2016 (Mantenimiento mayor 2016).

Los indicadores de rentabilidad para ¢l 2016 se vieron afectados por el aumento de los costos y gastos operacionales ya
descritos en los pérrafos anteriores, al igual que €l incremento de los gastos financieros relacionados con el
financiamiento del ciclo combinado de DPP. Esta es una situacion transitoria ya que la entrada del proyecto en el 2017
llevard unincremento a las utilidades futuras.,

Ingresos financleros v ofros

Durante el 20186, los ingresos (gastos) financieros y olfros presentan una variacién negativa de un 180% o US$7.3
millones producto principaimente de la disminucidn en ingresos de intereses debido a major gestion de cobranzas en el
2016 en US$4.86 millones y el aumento de gastos por intereses financiergs generados por los desembolsos recibidos del
préstamo del proyecto del ciclo combinado en US$3.3 millones y disminucion de otros gastos en {US$0.6) millones.

Diciemhre 2015 vs Diciembre 2014

Para el aic 2015, los ingresos disminuyeron en 26% & USD 45.8 milones, en comparacién con el afio 2014, La
disminucion corresponde a: {i) menores ventas spot en USD 261 milones debido a mayores cantidades de GWh
vendidos en PPAs en 2015 y menares ingrescs de regulacion de frecuencia en USD 13.1 millones debido a los cambios
en el mercado con la aperiura de otros agentes; y (i) menores wentas PPAs por USD 18.7 millones debido
principalmente a una disminucién en &l precio promedio por reduccion del indexador de precios de PPA en un 35.9% de
USD 4.32/MMBtu en 2014 a USD 2.77/MMBtu en 2015,

Durante el afio 2015, los costos y gastos operaciones presentan una [disminucion de un 29% & USD 46.8 millones,
debido a: (i) menores costos de ventas por compras de energia y combustibles de USD 53.1 millones preducte del efecto
neto de menor consumo de combustible por USD 50.0 millones {menor precio promedio de gas natural), USD 4.6
millones de mencres compras de energia en el 2015 {mayor generacipn) y USD 1.5 millones de mavores costos de
transmisidn en 2015; y (ii) mayores gastos de aperacion y mantenimien[o y otros gastos en USD 6.3 millones debide a
mayores gastos de comisiones bancarias por el préstame del Provecto dg Ciclo Combinado, impuesto sobre activos en y
pérdida en venta de cuentas por cobrar.

Durante el afio 2015, los ingresos financieros y otros presentan una disminucion dg :;t‘.fﬂ,r@q;gn@;wﬁg ;pghﬂﬁi =
principalmente de mayores gastos de intereses de préstamos, debido ajque en u:@fg’qg 20140 obt Hﬁtlb-‘;ﬁé a ES
2V )

para el Proyecto del Cicla Combinado. JRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Durante el 2014, los ingresos disminuyeron en 1% & (USD 1.3) millones, er| comparacién con el anc 2013. La

disminucidn corresponde al efecto neto de (i) menores ventas spot gn (USD BiEhmilenes.debidorprincipalmente @ ..
menores ventas de regulacién de frecuencia debido a los cambios en ei mercado cofilaapsriuta:deintias agentesy (i)
mayares ventas PPAs en USD 5.2 millones por mayores cantidades vendidas gneRFis: e 204dii@Wy 6o} debidosass
mayar generacion. \ ‘2 calidad de los valares y fa solvencia del emizor J

Para el afo 2014, los costos v gastos operaciones presentan un aumento de 11% ¢ USD 16.5 millones, debido a (i}
mayores costos de ventas por compras de energia y combustibles de USD 19.3 millones producto del efecto neto de
mayor consumo de cambustible por USD 40.5 debido principalmente t mayor consumo (2,045 MMBtu) debido a una
mayor genaracion en el 2014, esto produclo de la salida forzada en &l 2013 por dafies que se dieron en una de la
unidades de la planta; {USD 21.1) millenes de mencres compras de enbrgia realizadas en el 2014 debido a una mayor
generacion; (i) menores gastos de operacion y mantenimiento y| otros gastos en (USD 2.8) millones debido
principaimente mayores gastos de reparacion y mantenimiento en el 2093

BPurante el afo 2014, los ingresos finangieros y otros presentan un aumento de un 335% 6 {USD 4.5) millones producto
principalmente de la disminucién de en intereses financieros nelos debido principalmente a reversion de ingresos de
intereses comerciales del 18% en el afio 2013 relacionados con el afo 2012,
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Entre las iniciativas que impulsaran la estrategia de negocios ¢

Proyecto de ciclo combinado; 2 4 ENE 2017

DPP se encuentra en proceso de conversion de sus unidades| aamigicto @bmbin@ﬁ;-ﬁbgrﬂgﬁﬂ'dé-'-15?2_2-‘_5-15-4JV de capacidad
instalada de generacién a la capacidad actual, que entrara en Epaﬁ?mh grizeriare REAT ipdrs U tbti de 358.5 MW

{(detalles en la seccion 3.7.1 "Principales Activos Fijos Tangibles” HT!-‘! gt °Pmnpe¢!d’=] "Chime p‘artd ‘e gllédta en operacion
de la conversién, DPP firmd un contrato de suministro de eneraia 'y ;it:tprc'ra Al CBEEE BoF B MW gue entraron en
vigencia en agoste del 20186, por un periodo de 6§ afios. La implementacién de este proyecto esté provocande en el 2016
una disminucidn de los ingresos netfos de DPP ¢omo resultado de menor disponibilidad de las unidades por los trabajos
realizados para su adecuacion, que luego sera compensado por un aumento de los méargenes percibidos por la empresa
como resultado de las siguientes fuentes: {a) mayer eficiencia en la operacion de la unidad va que, resultado de la
conversion, disminuira significativamente el heat rafe de la unidad; (b) mayores margenes de venta incluidos en los
precios base del nuevo contrato con respecto al anterior con EDE-Este; (¢) mayores ingresos per ventas al spot de
energia y potencia derivado de la mayor capacidad de la planta; y {d) posibilidad de optimizar esta capacidad disponible
a traves de firma de contratos con Usuarios No Regulados que puedan representar precios mayores a los precios
esperados del mercado spot.

Maximizar la disponibilidad de la planta:

DPP vy sus empresas relacionadas buscan maximizar la disponibilidad de las plantas para permitir gue se generen los
niveles mas altes de energia para despacho, Para alganzar este objetivo, se seguird implementade el programa de
confiabilidad, que les permile mejorar el mantenimienie preventivo, beneficiarse de la tecnologia y el conocimiento y
practicas operativas a nivel global de AES, y continuar ejecutando el programa de administracion de activos. Bajo este
sistema, DPP y sus empresas relacicnadas se encuentran en proceso de implementar 15 procedimientos que van desde
gestion de riesgos, gaslos operativos y de capital, hasta evaluacién de pares y gestion de camb|os Estos
procedimientos estan basados en los estandares corperativos gque conforman PAS 55 e ISO 55000°. Debido a este
arnplio programa de administracidn de actives, las unidades tanto de DPP como de AES Andres e Itabo han demostrado
una mejoria afio por afic, rompiendo récords de generacion en 2014,

Continuar la optimizacion y diversificacion del portafalio de ventfas comerciales del secior elécirico;

El Emisor espera capitalizar este alto nivel de capacidad de produccion como resultade de la alta disponibilidad, teniendo
un portafolioc comercial de contratos a corto, mediano y largo plazo con las Distribuidoras cembinadso con contratos a
corto y mediano plazo {(de 3 a 5 afos) con Usuarios No Regulados (UNR), v un monto definido de ventas al mercado
spot. Histdricamente, las empresas del grupo han dependido de contratos a largo plazo con lag Distribuidoras para un
ingreso estable. DPP continuara dependiendo mayormente de su contrato con CDEEE, va que esta contratada at 75%
de su nueva capacidad instalada hasta 2022. Adicionalmente, se evaluara |z contratacion de la capacidad adicional con
usuarios no regulados (UNR) en sectores como hateles, mineria v manufactura, lo que se espera ayude a reducir la
exposicidn con CDEEE y por ello, al Gobierne Dominicano, mejorando el perfil de riesgo del Emisor y su ciclo de cobros,
DPF entiende que estos métodos son la mejor forma de balancear riesgo de precic de materia prima, la volatilidad de los
margenes y el riesgo de contrapartida en el mercado eléctrico dominicano.

Mantener fuertes refaciones multilaterales y con el gobierno;

DPP v sus empresas relacionadas contindan colaborando con el Gobierno Dominicano en las discusiones con el sector
multilateral, incluyendo el FMI, el BID y €l Banco Mundial para asistir al Gebierno Dominicano en abordar los retos que
enfrenta el sector eléctrico en el pais. DPP y sus empresas relacionadas se mantendran comprometidos con facilitar el
desarrollo de soluciones permanentes a estas dificultades.

Alianzas eslratégicas orientadas a nuevos proyectos y en la estructura accionaria:

DPP y las empresas del grupe seguirdan explorando alianzas estratégicas en sus nuevos proyecios de expansion en
Republica Dominicana.

Invertir en desarrollo de fa comunidad y sostenibilidad ambiental:

3 ELTSO 55000 es un estandar internacional gue cubre la administracién de activos fisicos. [nicialmente conocido como PAS 55 (Publicly Available

Specifications) y publicado por et British Standards Institution en el 2004, la secie 180 55000 de estédndares de Administracion de Actives fue lanzada en
enero 2014,
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Debido a los desafiog de operar plantas de energia, desarrollar proyeclos y un gaseocducto en éreas populosas, v la
posibilidad de requerimientos ambientales mas demandantes, las empresas de AES Corporation en Repiblica
Dominicana estan comprometidas con invertir en las comunidades dande operan. El grupe implementa programas

comunitarios a través de la Fundacion AES Dominicana Inc. que mcluyﬁg—mnsfmeeﬁn- WS
deportivas, patrocinio de actividades deportivas, educacion sobre asunio {ag hantad
p p p s Sﬁ %T@M@Fﬁ?ﬂﬂh'?ﬁﬁ?@

apoyo financiero a iniciativas del gobierno local, entre otros.

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
_.' J L,
ARPRO E ADO
3.20 informacién Relevante 2 i ENE ZUT?
3.20.1 Tendencias o incertidumbres La instripcitn del valor en g

Registro-dal ) Mareado da 14

¥ Productos y la autorizagion ores

- . . . R ¥ 8 aulorizag IJr'] azling

La fluctuacidn de precios internacionales de combustibles afecta de manera‘iu'imast’a 'ES@@ELﬂp’.‘.ﬁ{b& & o?pr‘tfdm;bﬁ’{m 3
a P

las empresas de generacion del sector eléctrico. En particular, un alza signiljcativacerzelipreeio.de ﬂas pj'.f.ll AP
directamente el costo variable de produccién de Emisar y el Garante, y por ende afecianz erprecio-de-venta da |
al Estado. Un deterioro en las finanzas del Estado pudiera agravar e |incrementar de manera significativa el aporte
necesario para subsidiar el déficit entre la tarifa técnica y la tarifa aplicada, to cual pudiera en consecuencia afectar la
capacidad de pago a las empresas de generacién. Sin embargo, se aprecia cierta esiabilidad en las proyecciones de
precios de combustible por los analistas y expertos del sector.

Como factor adicional, la CDEEE vy las distribuidoras eléciricas actualmente se encuentran en proceso de ejecutar un
programa de rehabilitacion de las redes eléctricas v redugcion de pérdidas, asi como el mejoramiento de la gestidn de
cabro a sus clientes,

Mo obstante, es imposible predecir el comportamiento real de los preclos de combustitles, ni el grado de éxito que
tendra el programa de rehabilitacién de redes del Estado, el cual también tiene un costo significativo e impacta las
finanzas pahlicas.

3.20.2 Liquidez Corriente
DPP ha mantenido niveles adecuados de liguidez tanto en ejercicios anteriores como en la actualidad.

La posicion de caja y equivalentes de DPP para los periodos 2014 y 2015 fue de USD 55,9 millones y USD 40.8
millones, respectivamente. Para el 31 de diciembre del 2018, |a posicion de caja y equivalentes de DPP fue de USD 40.7
millones, compuestos por USD 40.0 millones en efectivo, tante en dblares estadounidenses como en pesos dominicanos,
y USD 0.1 millones en inversiones corrientes mantenidas a vencimiento,

Actualmente se maneja una politica de caja minima de la empresa dondg se mantiene un monto equivalente a 45 dias
de gastos de administracion y operaciones y, por ofro lado, un monto| de contingencia equivalente a 45 dias de la
facturacion a través de contratos. A diciembre de 2016, estos montos se fraducen en USD 6 millenes y USD 13 millones
respectivamente, para una caja minima total de USD 19 millones. Cualguier exceso de efectivo se invierte en
instrumentos de corto plazo siguiendo lineamientos corporativos de AES Corporation.

Ademas, como parte de la estrategia de mitigacion de riesge de atrasas|en el ¢obro, DPP mantiene con el Scoliabank
una linea de crédito comprometida, de caracter revoivente, por un monto de USD 27.5 millones. Este acuerdo fue
firmado el 8 de enero del 20186, con vigencia de 1 afio. El moento de la linga es el equivalente aproximadamente 90 dias
de facturacion bajo contratos para DPP, por lo que le permitiria enfrentar cualquier contingencia no prevista en la
planificacion del efectivo o en el cobro de la facturacion con COEEE. Debido af incremento de las CxC con CDEEE, la
linea fue desembolsada en su totalidad en diciembre del 2016.

Por otro Jado, el Emisor ha demostrade en el pasado ser eficiente y eficaz en el financiamiento de sus necesidades
financieras, como fue el caso del préstamo corperativo sindicado por USD 260 milones obtenide para ef financiamiento
del Proyecto del Ciclo Combinado asi come la reciente emision internacional de bonos corporativos por USD 370
millones, emitida en mayo 2016, donde participé cemo co-emisor de las hotas. En amboes casos, AES Andrés DR, S.A.
ha actuade come garante de las transacciones, debido a la alta vinculacion entre los negecios.

3.20.3 Hechos Relevantes

Proyecto Ciclo Combinado

Al 31 de diciembre del 20186, el Proyecto de Giclo Combinado se encontraba a 95% de ejecucion.
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Préstameo Sindicado

Durante el mes de enero, el Emisor hizo un desembolso adicional del préstame sindicado, por un monto de USD 7
millones, lo cual lleva €l monto totai desembotsado a USD 216 millones.

CAPITULO IV.- INFORMACIONES SOBRE EL GARANTE Y SU CAPITA %] \ - JJfJ 'I""FEHE'L‘IICM U
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4.1 ldentificacion del Garante

4.1.1 Datos Generales del Garante

Razon Social AES ANDRES, B V. 3
Objeto Social Conforme a los estatutos de la sociedad, sus los
siguientes:

a)Participar en, financiar y administra empresas, tomar dinero prestadeo, recaudar
fondos mediante |la emisién de pagarés incluyendo instrumentos comerciales
colocados publica o privadamente, y en general para realizar transacciones
financieras, proporcionar garantias y prestar servicios en el campo del comercio
y las finanzas, comprar y vender pagarés;
b)Invertir los fondos mencionados anteriormente en el punta a. o prestar fondas a
empresas que estén directa o indirectamente relacionadas dentro de un grupo;
cyAdquirit, poseer, convertir en cuenta, gravar, disponer de o de cualguier otro
modo utilizar hienes muebles & inmuebles, incluyendo de manera enunciativa
pero no limitativa parcelas de terreno, centrales de generacion eléctrica, plantas
de gas y campos gasiferos;
Consfruir centrales generadoras de energia, operar centrales generadoras de
energia, vender electricidad y ademas todo lo que pueda ser necesario para la
explotacion de una central de generacidn eléctrica; {e) Construir plantas de gas,
operar campos gasiferos y plantas de gas, vender gas y todo producto relacicnado,
importar gas y todo producto relacionado, exportar gas y todo producto relacionada,
distribuir gas y todo producto relacionado, estar involucrado en el mercadeo del gas y
de productos relacionados y para hacer todo o que sea necesario con relacién a lo
mencionade anteriormente.
Namero del Registro MNacional nfz
del Contribuyente (RNC)
Sector economice al que Sector Eléctrico. Sub-Sector: Generacidn de Electricidad
pertenece Sector de Combustibles. Sub-Sector: Gas Natural

Actividad principal del Garante  Poseer inversiones en activos de generacién, produccion y venta de energia
eléctrica, y venta de gas natural.

Domicilio social Sede Administrativa: Calle Bravo Murillo 101, planta 5, puerta 01, 28020, Madrid,
Espana

Para todos los fines referentes a esta Emision, se establece e domicilic en las
oficinas administrativas del Emisor ubicadas en la Av. Winston Churchill Na. 1089,
Ensanche Piantini, Torre Citi Group en Plaza Acrdpelis, Piso 23, CP 10148 Santo
Domingo, D.N. Replblica Dominicana

Pagina Web www.aesdominicana.com.do

Direccion electrénica y persona Relaciones con el Inversicnista; llsa Pichardo, Gerenie de Relaciones con
de contacto de la empresa Inversionistas, ilsa.pichardo@aes.com

Direccion de Comunicaciones: Bredyg Disla, Directora de Comunicacidn
Estratégica, bredyg.dislat@aes .com

Numero de teléfono y fax Teléfono: {809) 955-2223, Fax: (809) 855-8413.
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4.1.2 Organismos Supervisores dentro del Sector Eléctrico

El Garante no esta regulado por legislacidn especial que le sea de aplicgcion.

DEL CAPITAL DELL GARANTE

4.2 Informaciones Legales

4.2.1 Informaciones de Constitucion
a} Jurisdiccién bajo la cual esta constituida

ALS Andres B.V. ("AES Andres B.V." o el “Garante”) es una sociedad comercial organizada e incorporada como una
compania privada de responsabilidad limitada en Holanda, con su sede administrativa en la Calle Bravo Murillo 101,
planta 5, puerta 01, 28020, Madrid, Espaia.

b) Fecha de Constitucién (gl-‘-\ , m,rPLPlNTt’-,lﬂEﬁ.:{‘L]l DE VA LURES
DIRE In"—|J'DE" ERTA PUBLICA
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El Garante fue constituide el 14 de septiembre de 1999
¢) Inicio de actividades y tiempo de operacidn

El Garante inicid sus operaciones comerciales en diciembre 2003. ,

d) Composicidn accionaria

3 certificandn anbirs

El Gnico accionista del Garante es AES Hispancla Holdings Ii, B.V. —_— bl }

e} Composicion del Consejo de Directores
Los Directores son elegidos por el voto de la mayoria de los accionistas &n una junta de accionistas.

El Consejo de Directores del Garante esta conformado por:

Nombre Posicion Nacionalidad
Elenise Paz Director Brasilefia
Thiago Morgira Director Brasilena

Elenise Paz: la Sra. Paz es la Directora del Consejo de Directores de )AES Andres BY, con asiento en las oficinas en
Espana. Desde su incorparacion a AES Corporation en el afio 2000, la 'Sra. Paz ha trakajado en varios de |os negocios
de generacién de AES Corporation, incluyende AES Uruguaiana, AES Tiete y AES Cartagena, donde en este ultime
negocio lideré varios proyectos de mejora, finalmente ejerciendo como Directera Financiera de esta planta de
generacion, En el 2009 se transfiere a las oficinas regionales de AES en Europa, localizadas en Londres, donde estuvo a
cargo de crear el departamento regicnal de Tesoreria para luego gerenciar su fransicion & la oficina en Amsterdam.
Ademas, durante su tiempo en AES, ha estado involucrada en varios procesos de adquisicidn y ventas de proyectos
dentro del pertafclio de negocios de la compania, La Sra. Paz se gradud con un titulo de Administracion de Negocios de
la UFRGS, para luego recibir su MBA en Finanzas de PUC/RS, ambas instituciones localizadas en Brasil.

Thiago Moereira: el Sr. Moreira es Director del Consejo de Administracion de AES Andres BV, con asiento en |as oficinas
en Espana. El Sr. Moreira se incorpora en AES en el 2002 para trabajar en iniciativas de incrementoc de desempefio vy
reduccion de costes en AES Eletrapaulo, la distribuidora de electricidad que sirve més de 5 millones de clientes en Sao
Paulo, Brasil. En 2003 es enviado a Espafia para trabajar en el equipo financiero en la construccion del Proyecio
Cartagena, un CCGT de1200MW, donde desarrolla diversas funciones estratégicas v méas tarde como Coordinador
Comercial, responsable por ef PPA v la relacidn comercial con GdF Suez, cliente del negocio. El Sr. Moreira se
reincorpora en 2013 al SBU de AES Europa, en Amsterdam, con la responsabilidad del planeamiento financiero de los
activos de Bulgaria, donde AES opera mas de $2k millones en activos de generacidn térmica y renovable, y mas tarde,
se incorpora al equipo de desarrollo de negocios de Almacenarniento de Energia en EMEA. El Sr. Moreira se gradud en
Contabilidad y Finanzas por la Universidad de Sao Paulpo (USP), para IUege recibir su MBA Executivo de Fundesem en
Esparia.

f} Lugar donde pueden consultarse los Estatutos Sociales
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Los estatutos sociales del Garante se pueden consultar en la Superintendencia de Valores, en las oficinas de la
subsidiaria operativa del Garante, AES Andrés DR, ubicadas en Av. Winston Churchill No. 1089, Ensanche Piantini,
Torre Citi Group en Plaza Acrdpglis, Piso 23, CP 10148 Sanio Domingo, Republica Dominicana v en la sede
administrativa del Garante en Madrid, Espafa.
g} Relacion entre los Miembros de] Consejo de Directores y los Accionistas Controladores

No existe ninguna otra relacién entre los miembro del Consejo de Directores del Garante mas alla de la descrita
previamente.

4.2.2 Forma juridica y legislacion especial

El Garante es una empresa privada ("besloten vennootschap” en idioma heolandés) debidamente constituida bajo las
leyes de Halanda con oficina registrada en Esparia. La sociedad se rige por sus Estatutos vy por las disposiciones y leyes
que le sean aplicables en Holanda v Espana. La actividad comercial que desarrolla el Garante no esté sujeta a ninguna
regulacion especial,

También seran de aplicacidn a la Sociedad los Reglamentos Internos que aprueben la Junta General de Accionistas o el
Consejo de Directores, salvo que ¢contravengan la Ley ¢ los Estatufos.

4.3 Informaciones sobre el capital social

4.3.1 Capital Social Auforizado

A la fecha de redaccion de esle prospeclo, el Capital Social Autorizado del Garante es de Dieciocho M# Doscientos
Délares (USD 18,200.00) divido en Dieciocho Mil Doscientas (18,200} acciones de Un Délar (USD 1.00) cada una.

4.3.2 Series de acciones que componen e/ Capital Social Suscrito y Pagado

Al 31 de diciembre del 2016 el Capital Pagado es de Dieciocho Mil Doscientos Dalares (USD 18,200.00). El valor
nominal de las acciones es de Un Ddlar (USD 1.00.) cada una.

4.3.2.1 Derechos Economicos Especificos que confieren a su tenedor, ¥ su forma de representacion

Cada accidn da derecho a su titular a participar en la proporcion correspondienie en los beneficios del Garante. En caso
de disolucién del Garante, cada accién da derecho a una participacidon proporcional de los activos resultantes de la
liquidacion, si los hubiere.

4.3.3 Pago del 10% o mas del Capital, a través de bienes en naturaleza en lugar de efectivo

Enlos Ullimos tres afias, el Garante no ha recibido pagos de capital a través de bienes en naturaleza.
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4.3.6.1 Movimiento utilidades retenidas y dividendos distribuidos en los ultlmos-erermcmrhscaiesf

La informacién financiera del Garante descrita debajo se realiza en base a US GAAP (United States Generally Accepted
Accounting Principles o Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos), no obstante, la
regulacian local requiere que la contabilidad se realice conforme las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF). En cumplimiento con el articulo 210 del Reglamento 664-12, y de conformidad con la Declaracidén Jurada suscrita
en fecha 29 de diciembre de 2016, el Garanie se compromete a adoptar y tener disponible su informacidn financiera que
sea generada a partir del 1ero de enero de 2017 bajo las Normas Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF).
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Valores en miles de délares de Estados Unidos de  Nimero Capital Utilidade
América de Acciones | Adicional 8
USGAAP Acciones Comunes | Papado  Retenidas Total
Saldo al 1ro de Enero 2013 182 § 19 % 779 % 30525 § 31323
Compensacidn basadas en acciones - - 33 . 33
Dividendos Pagadoes - - (29.398) {29,398)
Resultado integral neto - - - 56,893 56,893
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 182 19 812 58,020 58,851
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 182 19 812 58,020 58,851
Préstamo y capitalizacién de intereses - - 426,043 - 420,043
Compensacién basadas en accienes - 61 - 61
Dividendos Pagados - - - (111,891) (111,691
Resultado integral ngto - - - 95,074 95,074
Saldo al 31 de Diciembre 2014 182 19 | 426,916 41,403 468,338
Saldo al 1ro de enero 2015 182 19 426,916 41,403 468,338
Compensacién basadas en acciones - - 36 - 36
Reduccién de capital - - {107,011) - (107,011}
Bividendos Pagados - - - (38,108) (38,106)
Resultade integral neto - - - 46,809 _ 463809
Saldo al 31 de Diciembre 2015 182 19 | 319,941 50,106 370,066
Saldo al 1ro de enero 2016 182 19 319,041 50,106 370,066
Compensacidn basadas en acciones - - 41 - 41
Reduccidn de capital (48,407) - (48,407)
Dividendos Pagados - - (109,821) [(109.821)
Resultado integral neto - 77,585 77,585
Cambio en denominacién de acciones (EUR a USDY - 6)) (1)
Saldo 21 31 de Diciembre 2016 182 18 271,575 17,870 289,463
Los montos anuales pagados por AES Andres B.V. estan desglosados en los cuadros de debajo;
AES Andres BY
Detalle de pago de dividendos
Valores en dédlaves de Estados Unidos de América
USGAAP

Ang 2013 Ao 2014 Afio 2015 Afio 2016
15 de mayo 20,008,504 10 de noviembre 76,815,000 15 dejulig 2,645,976 15 de agosto 65,621,050
5 de agosto 9,389,460 19 de diciembre 34,876,000 7 de diclembie 35,459,736 2 dediciembre 60,200,000
Total 29,397,964 Total 113,691,000 Total 38,105,712 Total 125,821,050

4.4 Propiedad del Garante

4.4.1 Accionistas Mayoritarios

El Unico accionista del Garante es AES Hispanola Holdings |I, B.V.

4.5 Informacibn estatutaria

4.5.1 Relacion de Negocios o Contratos Existentes entre el Gara

de Directores o Ejecutives Principales
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Los miembros del Consejo de Directores y Ejecutivos Principales del Garante no poseen negocios ¢ contratos de forma

directa ni indirecta con éste.
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4.52 Requerimientos previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de Directores sobre el
numero de accianes necesarias para ejercer el cargo

No existe ningun requisito que establezca que los miembros del Consejo de Directores deben ser accionistas dei
Garante,

4.5.3 Disposiciones estatutarias que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de control accionario de
la compania o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicion o reestructuracién societaria

Segun los Estatutos del Garante, la transferencia de acciones podra, sin ninguna excepcion, tener lugar sélo con la
previa aprobacion de la Asamblea General. El traspaso debe ocurrir dentra de los tres meses a partir de que se haya
concedido la aprobacién.

4.5.4 Existencia de condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en la cual
las Asambleas Generales y Extraordinarias de accionistas son convocadas

Los Estatutos Sociales del Garante establecen la celebracion cada ano de por lo menos una Asamblea General, dentro
de los seis meses a partir del cierre del afo fiscal. Las asambleas generales seran celebradas en el lugar de la sede
social de la compafia. En ef case de gue se celebre la asamblea en ofro lugar, se podran aprobar resoluciones
legalmente validas Unicamente cuando esté representada la totalidad del capital emilido. El consejo administrativo
convacara asambleas generales mediante carta registrada enviada con un minimo de catorce dias de anticipacion, sin
incluir el dia de la comunicacién ni el de la asamblea.

4.6 Remuneracién del Consejo de Directores

4.6.1 Remuneracién Total Percibida por los Miembros del Consejo de Directores y Principales Ejecutivos
Los miembros del Consejo de Directores del Garante no perciben remuneracion por sus funciones.

A partir de octubre 2014, el Garante no tiene nomina directa, 1a cual fue traspasada a su subsidiaria operativa AES
Andres DR, S.A

En AES Andres DR, S.A., los paquetes de compensacion de la compania incluyen el salario anual base y un bono
variable basado en el desempefic anual. En adicién a esto, los empleados de AES Andres DR, S5.A. fambién reciben los
beneficios tradicionales del mercado laboral dominicano, como planes médicos y dentales, asi como los beneficios
requeridos por la Ley Laboral Dominicana. El salario base se encuentra tipicamente pagado de forma competitiva con
respecto al mercado salarial local en funcién del ral que se desempena.

En el 2016, AES Andres DR, S.A. pagd en compensaciones para la alta gerencia un monto de USD 1,514,487 46.
4.6.2 Pianes de Incentivo

Los Miembros del Consejo de Directores del Garante estan incluidos en el plan de compensacién de largo plazo de AES

NG

unidades de desempefio dependiendo de los resultades de AES Corporation c £n
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4.7 Informacion sobre [as propiedades, plantas y equipos

4.7.1 Principales Actives Fijos Tangibles

|:' I [n'

3 80mre
AES Andres DR, S A. posee como activo principal una planta de ciclo combinada de 379 My- a—bahé cie_é;.\;__mmral Lla }
planta se encuentra localizada en Punta Caucedo, Boca Chica, y es actualmente la segunda planta generadora mas
grande de la Republica Dominicana basados en valores de capacidad instalada. También posee una terminal de
recepcidon de gas natural licuado (GNL), facilidades de almacenamientc de este combustible con capacidad de 160,000
m’ y una terminal de regasificacién de gas natural, todos localizados en el mismo terrene de la planta de generacion
eléctrica. Como compiemento de esta infragstructura, se encuentra un gaseoducto de 34 &m, el cual conecta estas
infraestructuras con la planta del Emisor en Los Mina, Santo Domingo. El GNL recibido es regasificado y el gas natural
resultante es usado principalmente en el ciclo combinado de AES Andres DR, S.A., pero una porcidn del mismo es
vendido al Emisor a través de contratos de largo plazo de venta de combustible y contratos de transporte de gas natural.

8 St 'c- log v
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En enero 2010, se inicid la operacidon comercial de una terminal de llenadg de camiones de GNL, la cual posee en total 2
bahias de carga que pueden operar de manera simultdnea. A su vez, cada bahiz es capaz de cargar aproximadamente
68.0 m*fhora de gas natural. A través de esta terminal de llenado y gon el gaseoducto, s¢ es capaz de suplir los
contratos de suministro de gas natural con ofros generadores y con empresas distribuidoras de combustible a nivel
nacional.

4.8 Informacion sobre relacionadas y coligadas e inversiones en otras compafiias
4.8.1 Empresas Relacionadas y Coligadas e inversiones en otras conjpanias

La siguiente grafica muestra la relacion de propiedad, a la fecha de redaqcién de este Prospecto, entre el Garante y sus
empresas relacionadas:
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AES Andres Dominicana, Ltd. |
a) [ndividualizacion y naturaleza juridica

AES Andres Dominicana, Ltd. es una sociedad comercial incorporada enllas Islas Caiman. Su domisilio social esta en las
Islas Caiman. Fue incorporada en fecha 27 de octubre del 2010.

b) Capital suscrito y pagado
El capital suscrite y pagado de AES Andres Dominicana, Ltd. es de Mil Dolares equivalente a Mil (1,000) acciones de Un
Délar (USD 1.00) cada una. El capital autorizado es de Cincuenta !Mil Ddlares (USD 50,000.00), equivalentes a
Cincuenta Mil {50,000} acciones de Un Délar (USD 1.00) cada una.

¢) Objeto Social y actividades que desarrolla |

AES Andres Deminicana, Lid. es una compania de licito comercio orientada fundamentalmente al negocio de la
electricidad.

d) Miembros del Consejo de Directores

Nombre | Carge en el Consgjo de Directores
Bernerd Da Santos | Director
1
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| Manuel Pérez Dubuc | Director |

e} Porcentaje actual de participacion de la matriz o c¢oligante en el capital de ia filial o coligada, vy
variaciones ocurridas el dltimo ejercicio

AES Andres B.V. es propietaria del 100% de las acciones de AES Andres Dominicana, Lid.

f} Miembros del Consejo de Directores de DPP que desempefien algunes cargos en AES Andres
Dominicana, Ltd.

Ninguin miembro del Consejo de Directores de DPP desempefia cargos adicionales en AES Andres Dominicana.

g} Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio y su vinculacion futura proyectada para
éstas

No existen relaciones comerciales directas con AES Andres Dominicana, Lid.

h} Relacidn sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las cperaciones y resultades de AES Andres Dominicana, Ltd.

No existen aclos ni contratos entre DPP y AES Andres Dominicana, Ltg.
i} Proporcion que representa la inversion en el activo de 1a compaififa matriz o coligante
La inversion en acciones en AES Andres Dominicana, Lid. representa menos del 0.01% del activo de AES Andres, B.V.

I} Relaciones de propiedad, directas e indirectas, existentes entre las filiales y coligadas, asi como
las existentes entre ellas

AES Andres B.V. es propietaria del 100% de las acciones de AES Andres Dominicana
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AES Andres DR, S.A.

a) Individualizacién y naturaleza juridica

. " S —
AES Andres DR, 5.A. es una sociedad comercial incorporada en la Replblica Dominicana. Su domicils ‘Stiaked(s en la
Republica Dominicana. Fue incorporada en fecha 31 de marzo del 2014, i
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Fl capital suscrito y pagado de AES Andres DR, S.A. es de Cuatro Millones Doscientos iiltones- Seisel-erms._l'ulﬁ__.__,a
Pesos Dominicanos {DOF 4,220,600,000.00), equivalentes a Cuarenta y Dos Mil Doscientas Seis (42,208) acciones con

un valor de Cien Mil Pesos Dominicanos {DOP 100,000.00) cada una. El capital autorizado es de Dieciséis Mil
Seiscientos Veintinueve Millones Trescientos Mil Pesos Dominicanos (DOP 16,628,300,000.00).

b) Capital suscrito y pagado

c) Objeto Social y actividades que desarrolla

AES Andres DR, $.A. es una compania de licito comercio orientada fundamentalmente al negocio de la electricidad y del
gas natural.

d) Miembros del Consejo de Directores

Nombre Cargo en el Consejo de Directores
Manuel Pérez Dubuc Presidente
Bernerd Da Santos Secretario
Arminio Borjas Vocal

¢) Porcentaje actual de participacion de |la matriz o coligante en el capital de la filial o coligada, y
variaciones ocurridas el dltimo ejercicio

AES Andres BV, es propietaria del 99.99% de Jas acciones de AES Andres DR, S. A
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fy Miembres del Consejo de Directores de DPP que desempenien algunos cargos en AES Andres DR,
S.A.

Ningln miembro del Consejo de Directores de DPP desempeia cargos adicionales en AES Andres DR, S..A.

g} Relaciones comerciales con DPP durante el ejercicio y su vinculacidn futura proyectada para
éstas

AES Andres DR, $ A. mantiene un acuerdo de compra y venta de gas natural y un contrato de transporte de Gas Natural
con DPP, ambos contratos expiran en marzo de 2023. En virtud del cpntrato de compra y venta de gas natural, DPP
acordd comprar una cantidad maxima de 18.25 TBTU por afg, gjustable hasta un 5% adicional, sin ningln compromiso
de consumo minimo. Al amparo del contrato de transporte, DPP pagaun monto mensual de USD 0.7 millones por la
capacidad firme del gaseoducto utilizado para transportar el gas natural desde las facilidades de almacenamiento de
AES Andres DR, 5.A. hasta la central de generacién de DPP. Para mavores detalles ver seccidn “3.11.2 Fuentes y
disponibilidad de materia prima y volatilidad de los precios de la misma” e este Prospecto.

AES Andres DR, 3.A. mantiene ademas un contrato de reserva de energia y potencia con PP, mediante el cual PP
compra energia y capacidad no cubierta por su propia generacion y palencia firme asignada, con la finalidad de suplir
sus contratos de venta de energia, el cual se renueva avtomaticamente por periodos mensuales de 1 mes, pudiendo sin
embargo, ser suspendidas las obligaciones de suministrc de energia ¥ capacidad contratada en cualquier momento,
slempre y cuando se notifique al Organismo Coordinador con por lo menos tres {3) dias calendarios previos a su fecha
de efectividad. A la fecha de emisién de este Prospectn, dicho suministio de energia y capacidad contratada al tenor de
dicho contrato se encuentra suspendide.

h} Relacion sucinta de los actos y contratos celebrados con DPP que influyan significativamente en
las operaciones y resultados de AES Andres DR,/S.A.

AES Andres DR, §.A. sirve de garante a DPP bajo su crédito sindicado de hasta USD 260 millones firmado en octubre
del 2014, el cual estd destinade para el financiamiento del proyecto de Ciclo Combinado. Se trata de una garantia
corporativa sin colateral de aclivos.

AES Andres DR, S.A. sirve de garante corporativo para los honos internacionales de USD 270 millones que DPP emitié
en conjunto can AES Andres B.V., los cuales tienen un vencimiento de {0 afios. Se trata de una garantia corporativa sin
colateral de activos.

AES Andres DR, S.A. sirve como garante corporalivo de DPP en una ||nea de crédito con el Scotiabank por USD 27.5
millones con vencimiento en enero del 2017. Al 31 de diciembre del 2016 se habian desembolsado USD 27.5 millones
bajo esta facilidad.

i) Proporcion que representa la inversion en el activo de la com paﬁla nte—--— —
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La inversion en acciones de AES Andres DR, S.A. representa el 98.97%|del activo de AE

AES Andres, B.V, es propietaria del 99.99% de |as acciones de AES Andres DR, 5.A.
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I calidad de los vBIores y la savancs "

4.8.2 Inversiones en compafias que representen mas del Cinco (5%) del Activo To\f‘l"a'é‘r'ﬁara—ue

El Garante es el accionista mayoritario de la sociedad comercial de AES Andrés DR, S.A., con una participacion del
99.99% de su capital suscrito y pagado. AES Andres DR, S.A. es una sgciedad andnima incorporada bajo las leyes de la
Republica Dominicana, y cuyo objeto sociatl es (i) explotar instalaciones de generacion de electricidad en la Replblica
Dominicana para su comercializacién y/o su propio uso en un sistema ipterconectado, (i) operacion y administracion de
activos relacionados con el negocio de generacion y comercializacién de electricidad, (i) operacion y administracion de
terminal para la importacién, almacenaje, distribucién y comercializacioh de gas natural, (iv) operacion y administracion
de aclivos relacionados con el negocio de almacenamiento y distribuciéon de gas natural, y (v} cualguier otra actividad
relacionada con la explotacién y eficientizacién de sus activos.
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4.9 Informacion sobre compromisos financieros

4.9.1 Deudas con o sin garantias

2 INSCMpEon ol ' BN &

Il

Emision Bonos 144A /RegS Andres-DPP

uhl.a: gimplicac Cin sobe
: 5 ¥ 18 sohvenca oeb imizar,

El 4 de mayo del 2016, DPP y AES Andres B.V ., en cahr.’iau-d-a-muammmt leron.-bonos-intecmacionales 144A/Reg S
por un monto de USD 270 millenes, Los bonos son parte de una estructura de “bono unidad”, junto con bonos
corporativos emitidos por Empresa Generadora de Electricidad ltabo, S.A. por USD 100 millones, para un monto total de
[a emision de USD 370 millones. Estos bonos tienen un vencimiento de 10 afies, pagando un interés anual de 7.95%.

¢3lidad

Del total de los USD 270 millones, AES Andres B.V. es deudor por USD 220 millones, y garante de la porcion de DPP de
USD 50 miliones. AES Andres DR, S.A., subsidiaria de AES Andres B.V., actila como garante corporative para dicha
emision. No existen garantias cruzadas con el bono emitido por Empresa Generadora de Electricidad ltabo, S.A.

Los fondos obtenidos de esta emisién fueron utilizados por AES Andres B.V. para un préstamo a su subsidiaria, AES
Andres DR, S.A., para el repago del préstamo sindicado de USD 180 millones que mantenia a la fecha de esta nueva
emision. En el caso de DPP, los fondos obtenidos de esta emision fueron utilizados para el page de cuentas por pagar y
para capital de trabajo de la empresa

4.9.2 Avales, Fianzas y Demas Compromisos

Contrato de-Arrendamiento

La empresa pasee un contrate de arrendamiento con ARTICA XXI S.L. por cinco {5) ancs a partir del 15 de enero de
2016, por el espacio que ocupa su sede administrativa. El valor original de este contrato esta indexado al indice de
precios de consumo publicade por el Instituto Nacional de Estadistica de Espana.

Fréstamos Sindicados

Al 31 de diciembre de 2016, el Garante era garante de un préstamo sindicado contraido por DPP de hasta USD 260
millones, habiendo sido desembolsade al 31 de diciembre de 2016 la suma de USD 209 millones, con pagos de
intereses trimestrales a una tasa LIBOR mas un margen, y cuyo principa! debe ser amortizado mediante nueve pagos
trimestrales igusles a partir de noviembre de 2017. Al momento de la colocacion del presente programa de emisiones
esle préstamo sindicado estara desembolsado en su totalidad. El uso de los fondos obtenidos meadiante la colocacion de
los Bonos Corporativos Garantizados contempla la cancelacidn de este préstamo sindicado.

Lineas de Crédito

AES Andres B.V. es garanie corporativo (sin colateral de activos) de DPP en una linea de crédito con Scotiabank de
USD 27.5 millones con vencimiento en enero del 2017, Al 31 de diciembre del 2016 se habian desembolsado USD 27.5
millones bajo esta facilidad.

fgualmente, sirve de garante corporative de AES Andres DR, S.A en una linea de crédite con Scotiabank de US§ 42.5
millones con vengimiento en enero del 2017. Al 31 de diciembre del 20186, se habian desembolsado USD 22.5 millones.

4.9.3 incumplimiento de pagos
Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto, el Garante no ha incumplido pagos de intereses o de principzal. De

igual forma, no existen rescluciones dictadas por la SIV u organizaciones autorreguladas que representen una sancion
para el Garante, o que hayan sido ejecutadas en los Ultimos (3) tres afios.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL GARANTE

4.10 Resena historica

El Garante fue incorporado en los Paises Bajos como un “Private Limited Liakility Company” en Holanda, el 14 de
septiembre de 1989, por una duracién ilimitada.
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En septiembre de 2014, el Garante transfirio |a totalidad de sus activo}s y pasivos en la Republica Dominicana a su
subsidiaria AES Andres DR, S.A. En enero de 2016, el Garante traslado su sede administrativa a Esparia y se convirtio
en residente espafiol para fines fiscales, sujeto a las leyes impositivas de Espaiia. No obstante lo anterior, el Garante
continta siendo una sociedad incorporada bajo las leyes de los Paises Bajos.

Fl Garante, a través de su subsidiaria AES Andres DR, S.A., posee y opera una planta de generacién de energia de ciclo
combinado ubicada en Punta Caucedo, que ha eslado en operacién comercial desde diciembre de 2003, con una
capacidad instalada de 319 MW y una capacidad efectiva de 304 MW, lojcual representa aproximadamente el 10% de la
capacidad instalada total para la Replblica Dominicana.

AES Andres DR, S.A. posee el (nico puerto de entrada para el GNL en gl pais. El GNL que recibe AES Andres DR, S.A.
es regasificado y usado para operar su unidad de generacion de ciclo combinado, aungue una porcion del mismo es
vendida a DPP bajo el contrate a largo plazo de venta y transporte de gas natural. El contrato es por un maximo de
50,000 MMBtu/dia, ¥ desde los inicios fa venta ha sido variable debido @ la operacion particular de estas unidades, que
son utilizadas especialmente para cubrir pericdos de demandas pico. AES Andres DR, S.A. es propietaria de un
gaseaducto que va desde sus instalaciones hasta las de DPP y mide aprbximadamente 35 KM.

AES Andres DR, S.A. vende su produccidn en la Republica Dominicdna a través de PPAs con DPP, las empresas
distribuidoras de electricidad y Usuarios No Regulados, asi como también en el mercado spot.

4.10.1 Mision y Valores
Misidn

“Mejorande vidas a través de soluciones energéticas seguras, sostenibles y confiables en los mercados que servimos™.

Val ——— e
ores S?'\ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
+ Poner la seguridad primero " DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
» Actuar con integridad APTROBEAIDO
e Honrar sus compromisos mligl
« Esforzarse por la excelencia 2k ENE 2077
= Disfrutar del trabajo
4.11 Descrip¢ion de las actividades del Garante \a calidad de los valores y 13 solvancia sl enisee

4.11,1 Actividades y Negacios que desarrolla el Garante actualmente

En Iz actualidad, la principal actividad del Garante es adminisirar las inversiones realizadas, principalmente la
administracion de AES Andres DR, S.A. de |a cual posee el 99.9% de su|capital suscrito v pagado.

Generacién de Electricidad

La unidad generadora de energia de |a subsidiaria del Garante esta compuesta de una turbina de combustién Mitsubishi
Heavy Industries 501F, una turbina de vapor Hitachi con un generador eléetrico Siemens y un generador de vapor de
recuperacién de calor Babcock/Hitachi.

La unidad generadora esta conectada al sisterna nacional de transmision eléctrica a través de una linea de transmisién
de circuito simple de 138 kV. La linea tiene una longitud de 17 km v s¢ interconecta con la subestacion de Boca Chica
ubfcada aproximadamente a 10 km al noroeste del complejo de AES Andres DR, $.A. La eficiencia de la unidad
generadora es de aproximadamente 7,500 BtufkWh, la cual puede variar dependiendo de la carga y otras condiciones
tecnicas y atmosféricas.

La fuente principal de ingresos del Garante procede de los beneficios obtenidos por AES Andres DR, S.A. por la venta
de capacidad y energia relacionada en la Republica Dominicana, principalmente mediante PPAs. Una meta estratégica
consiste en tener su planta eléctrica bien mantenida para maximizar su disponibilidad. Las empresas generadoras en et
mercado de electricidad dominicano logran los mas altos margenes cuando sus plantas estan disponibles para ser
despachadas. Adicionalmente, AES Andres DR, S.A. tiene como mela la contratacion de una parte sustancial de su
capacidad instalada agregando nuevos clientes de alto nivel crediticio en el mercade no regulado y el mercado de
usuarios en areas aisladas no interconectados actual mente con el SENI. También pretende aprovechar las
transacciones del mercado spot si las condiciones de mercade son atractivas.
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AES Andres DR, S A, ocasionalmente puede firmar PPAs de respaldo con otras generadoras para asegurarse de cumplir

con sus obligaciones ante sus clientes.

Otras Instalaciones [~ _ SUPERINTENDENCIA DE VAL UP[SﬁI

1'..'|I'I Wi ¥

. ! I adatlal VB n OTh T
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hipoclorite de sodio, tanques de almacenaje de agua, instalaciores anti~inT=ndlos y una iubep‘ta'_c@%%qe 138 kV,
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Adicionalmente, en ¢l afic 2006 fueron instalados 4 motores con una capamdad de SMW que funcionan con el bcnlmff
los cuales estan a la espera de que sean reconocidos por [a SIE. 2 inscepeior ' jsira del hiascado de Valors

Capacidad

L
La subsidiaria del Garante representa, en la actualidad, aproximadamente un 85% de la capacidad instalada de
generacion eléctrica de la Republica Dominicana al 31 de diciembre del 2015, Su planta de generacion tiene capacidad
instalada de 319 MW, y capacidad efectiva de 304 MW, utilizando una unidad de generacién de energia.

Esta capacidad expresada en el parrafo anterior no incluye 5.2 MW provenientes de los cuatro {4) motores instalados en
septiembre de 2006 que funcionan con el "Boil Off".

Acuerdes de compra de energia

AES Andres DR, S A. vende la mayor parte de su energia a EDE-Este, de conformidad con un PPA con vigencia hasta
julio del 2018.

De acuerdec al PPA con EDE-Esie, AES Andres DR, S.A. es remunerada por (a) capacidad contralada y por (b) venta de
energia bajo el PPA, esta Ultima la cual ¢sta sujeta a la demanda de EDE-Este. El precio por capacidad contratada se
calcula utilizando un precio base que se ajusta en base & cambios en |3 inflacion de los Estados Unidos {U.S. CPI}, y en
los costos de transportar 12 energia. El precio por venta de energia bajo el PPA es calculado utilizando un precio base
gue se& ajusta por: (i) la diferencia entre el precio del gas natural en la fecha de firma del PPA y &l precio futuro promedic
del gas natural del mes de venta segln lo cotizado en NYMEX durante el mes anterior al mes en cual se calcula el precio
de energia; y (ii) la diferencia entre el U.S. CPl en diciembre 2000 v el U.S. CPI del mes anterior del célculo. Este
mecanismo asume que el precio basado en gas natural sera siempre menor que el precio basado en Fuel #2. Sin
embargo, si en cualquier momentc ef precio del gas natural es mayor que el precio del Fuel #2 por 6 meses
consecutivos, vy el precio proyeciado del gas natural es mayor gue el precio proyectado del Fuel #2 per los proximos 6
meses a partir de |la fecha del calculo, EDE-Este podra utilizar los precios de Fuel #2 para ajustar el precio de la energia
en vez de gas natural, previa notificacién por escrita a AES Andres DR, S.A. Los precios se calculan en Ddlares
Estadounidenses en base a la tasa de cambio en |a fecha de pago.

AES Andres DR, S.A. mantiene con DPF un PPA de respaldo con vigencia de un mes, rencvable automaticamente salvo
notificacion en contraric por cualquiera de las pares. Bajo este PPA, AES Andres DR, 5.A. le suple a DPP la energia
requedda por esta Ultima para satisfacer las necesidades que pueda tener en sus PPAs. Desde junio del 2005, DPP ha
pagado precios del mercado spot para cualquier energia v capacidad que le compra a2 AES Andres DR, S.A. bajo este
PPA. Este PPA puede ser suspendido por AES Andres DR, S.A. o DPP con 20 dias de previa notificacion.

E! 2 de diciembre del 2015, AES Andres DR, S.A. firmd un PPA a corto plaze con EDE-Sur, cual entré en vigencia el 1
de enero del 2016 v expira el 31 de diciembre del 2016. Bajo este PPA, AES Andres DR, S.A. le suplira a EDE-Sur toda
la energia generada en exceso de sus compromisos contractuales con terceros, con un maximo de 60MW por hora,
4.11.2 Fuentes y disponibilidad de materia prima y volatilidad de los precies de la misma

Gas Natural

Ver Seccién 3.11.2 “Fuentes y disponibilidad de materia prima y volatilidad de los precios de la misma”

4.11.3 Ganales de Mercadec y Venta usados por el Garante

La energia generada por AES Andres DR, S.A. es vendida principalmente bajo PPAs en el mercado del Sistema
Eléctrico Nacional Interconectado (SENI) con la empresa distribuidora EDE-Este hasta julio del 2018. El resto de la

energia es vendida a clientes industriales y en el mercado spot.

Respecto al gas natural, AES Andres DR, S.A. tiene ventas bajo contratos de suministro de largo plazo, con DPFP. Este
contrato es por |a venta del combustible solamente desde el gasoducte principal de AES Andres DR, S.A.
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4.11.4 Efectos Significativos de las Regulaciones Piblicas en el Neg?cio de! Garante
Ver Seccion 3.11.4
4.11.5 Factores mas significativos que influyen en la evolucion del nigocio del Garante
Diversificacion de clientes

A la fecha, AES Andres DR, S.A. esta contratado con EDE-Este, EDE-Sur y un pertafolio de 25 usuarios no regulados, (o
cual representa una diversificacion de sus ventas. Ademas, AES Andres DR, S.A. posee contrates con DPP, Seaboard, y
cinco empresas Distribuidoras dedicadas a la distribucién al delalle de gas natural (tanto en su forma liquida como
comprimida).

Planta base

Siendo AES Andres DR, S.A. una planta que hoy dia posee una eficiente tecnologia de generacién que utiliza como
combustible el gas natural {y cuando sea conveniente el Fuel Oil No. 2, hasta la fecha ha funcionado como planta de
carga base, o sea una planta que se despacha para satisfacer la demanda primaria del sistema y no sélo durante las
horas de alta demanda. Esto permite una estabilidad en el nivel de ventas de AES Andres DR, S.A,, siempre y cuando
sus unidades se mantengan funcionando adecuadamente,

El coste marginal de AES Andres DR, S.A., al utilizar un combustible mas econémicc, s¢ encuentra en una posicion
privilegiada en el orden de despacho, como se muesira en la tabla a continuacion:

Organismo Coordinador del Sistema (OC)
Lista de mérito definitiva para la operacign en tiempo real

sepan-adgpt—ie-d e-del208-al30-de diciembre del 2016
gj PERINT! NDrlmuﬁ DE VALORES
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4 $1,069 583

5 LOS ORIGENES POWER PLANT GAS $2,142 583

NATURAL

6 ESTRELLA DEL MAR 2 CGN $2,395 694

7 LOS MINA S $2,462 799

8 LOS MINA 8 $2,580 897

9 ESTRELLA DEL MAR 2 SGN $2,608 897

10 ESTRELLA DEL MAR 2 CFC $2,630 897

11 ESTRELLA BEL MAR 2 SFQ $2,883 897

12 QUISQUEYA 2 $3,026 1,100

13 SULTANA DEL ESTE $3,003 1,172

14 LOS ORIGENES POWER PLANT FUELOIL | $3,134 1,222

15 PIMENTEL 3 $3,160 1,274

16 METALDOM $3,288 1,314

17 PIMENTEL 2 $3,295 1,342

18 MONTE RIO $3,344 1,435

19 PIMENTEL 1 $3,358 1,468

20 LA VEGA $3,408 1,556

21 PALAMARA $3,419 1,652

22 INCA KM22 $3,422 1,665

23 CEPP 2 $3,459 1,707

24 BERSAL $3,527 1,725

25 CEPP 1 $3,625 1,735

26 CESPM 2 $3,839 1,735

27 CESPM 3 $3,899 1,735

28 CESPM 1 54,156 1,829
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29 SAN FELIPE $4,414 2,009
30 RIQ SAN JUAN $6,721 2.011
31 SAN PEDRO VAPCR $10,559 2,011
32 HAINA TG $11,399 2,101
33 HAINA 4 $12,586 2,101

Unico Puerto de entrada de GNL en Repiblica Dominicana

AES Andres DR, S.A. posee el Unico puerto de entrada para GNL en Replblica Dominicana, con un tangue con
capacidad de almacenar 160,000 m? y una planta de regasificacion. AES Andres DR, S.A. ha estado trabajando para el
desarrollo del mercado del gas natural, gue es un sustituto de los derivados del petréleo, incluyendo el propano; y tiene
usos principalmente para el sector industrial, de transporte y doméstico.

Has‘ta l_a fec;ha, AES Andres DR, S.A. posee contratos con DPP, Seaboard, y cinco empresas Distribuidoras dedicadas a
la distribucion al detalle de gas natural (tanto en su forma liquida como comprimida). Esios contratos representan el

100% del mercado de gas natural en la Repliblica Dominicana. § e S e e )
? ’ QUL , SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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4.12 Descripcion del sector economico o industria APROBADO
4.12.1 Descripcidn del Sector Eléctrico 7 L ENE 2017
Ver Seccion 3.12.1 La Inscrptién dat valor &n ¢l R
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4.12.2 Descripcion de los principales mercados en gue el Garante compite

Venta de energia

La ensrgia es vendida por AES Andres DR, S.A. principalmente bajo PPAs a agentes del mercado eléctrico mayorisia
del Sistema Elécirico Nacional Interconectado (SENI), entre los cuales se incluye PPAs con EDE-Este, EDE-Sur y 25
usuarios no regulados.

Las ventas de energia esian limitadas por la demanda del sistema, y luego por un modeto de despacho donde los
generadores compiten por abastecer la demanda de energia en base a costos variables de produccidn. El despacho de
las planias de generacidn es determinado por el Organisme Coordinador en base a una lista de méritos donde los
productores de menor costo tienen mayor probabilidad de despacho.

AES Andres DR, S.A. también vende energia a usuarics no regulados y al 31 de diciembre de 2018 posee una cartera
de 25 clientes con una capacidad contratada total de 82 MW. Este mercado ha ido creciendo de manera progresiva y
AES Andres DR, 3.A. es el segundo proveedor de importancia en la Repiblica Dominicana para este segmento de
negocios. AES Andres DR, S.A. vende sus excedentes de energia en el mercado spot. En el 2015, AES Andres DR, S.A.
suplié el 37% del mercado de usuarios no regulados en la Repdblica Dominicana.

La unidad de generacién de energia de AES Andres DR, S.A. representa aproximadamente el 8.5% de la suma de |a
capacidad instalada total actual en la Repiblica Dominicana, haciendo de ésta una de las plantas generadoras térmicas
mas importantes de la Repoblica Dominicana en base a la capacidad instalada.

AES Andres CR, S.A. enfrenta competencia de generadores alternativos y mas ecaondmicos. El costo marginal de las
plantas a carbon y las plantas hidroeléctricas ha sido tradigionalmente mucho mas bajo que el de otros combustibles. Sin
embargo, AES Andres DR, S.A. siempre ha sido despachada como planta base del sisterna eléctrico dominicano, es
decir como planta que satisface la dermanda primaria de energia.

Aproximadamente el 14.8% de la capacidad instalada en la Republtica Dominicana es impulsada por gas natural, con
otros 5.4% utilizando una combinacién de GNL y Fuel #2 y #6 (ver tabla en Seccion 3.12.1). Por lo tanto, los
generadoras que usan otros combustibles compiten por la gran mayoria de la demanda sobre la base de la eficiencia y el
precio de sus combustibles.

Venta de gas natural

AES Andres DR, S.A. vende gas natural a clientes relacionados (DPP), ofros generadores (Seaboard), y a diversos
detallistas en el mercado dominicanc. Actualmente, AES Andres DR, S.A. tiene |a Unica terminal de recepcidn de GNL
existente en la Replblica Dominicana y es &l Unico importador de GNL. Ademas, la instalacién de GNL de AES Andres
DR, S.A. esta compuesta por el Unico establecimiento de regasificacion y almacenamiento en la Republica Dominicana,
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4,12.3 Analisis FODA 3 " SUPE! INTENDENCIA DE VALORES
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Generacion térmica de muy bajo costo en la Republica Dommlc&l\"_ 2017
El ciclo combinado perteneciente a Ja subsidiaria del Garante es |a segunda planta mas gficiente del Sistema
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Fortalezas

Rajo riesgo de tasa de cambio

Aproximadamente el 97% de los ingresos de AES Andres DR, S A, para el afio 2016 fueron derivados de ventas
de capacidad y energia a través de contratos cuyos precios &sian denominados en dolares de los Estados
Unidos. Dado que la mayor parte de los costos, primordialmente el combustible y mantenimiento son
denominados en délares, estos ingresos ayudan a mitigar en su mayor parte el riesge de tasa de cambio.

Contratos de Suministro Competitivos

AES Andres DR, S.A. se beneficia de la plataforma global de suministro de AES Corporation. Como parte de
AES Corporation, el Garanie se ha beneficiado de licitaciones regionales gue agregan la demanda de varias
subsidiarias, de las refaciones a nivel global con suplidores y de poder realizar transacciones intercompafiia en
tasos de emergencia. En términos del suministro de gas natural, el Garante ha podido suplir sus necesidades en
gran parte a través de un contrato de largo plaze cuyo precio estd indexado al precio de gas natural en los
Estados Unidos (NYMEX Henry Hub) Este conirato de suministro les permite mantener una posicién competitiva
en el Sector Elécirico Dominicano. AES Andres DR, S A_, como representante de la demanda de gas natural de
sus clientes locales, puede acceder al mercado internacional a precios competitives que, de manera individual
sus clientes no hubiesen podido procurar,

Equipo gerencial de clase mundial

El equipo gerencial de AES Andres DR, S.A. tiene en pramedio mas de 15 afios de experienciz en el Sector
Eléctrico Dominicano y/u operando activos de generacion. Este equipo es el responsable de fa implementacién
de la estrategia que ha resultado en el desarrollo del mercado de gas natural en la Republica Dominicana asi
camao de lograr un crecimiento estable y sostenible para las emplesas.

Unica terminal de GNL del pais

El Garanie, a través de su subsidiaria AES Andres DR, S.A., opera la (nica terminal de gas natural licuado
(GML) en |z Replblica Dommmana la cual ingluye un puerto de descarga, un tanque de almacenamiento de
GNL con capacidad de 160,000 m®, una planta de regasificacion, una terminal de carga de camiones criogénicos
y un gaseoducto de 35 km. A traves de esta terminal, AES Andfes DR, S.A. recibe tanto el GNL proveniente de
su contrato de largo plazo coma también buques adicionales comprados para la demanda de gas natural de sus
clientes.

Beneficios Unicos derivados de la relacidn con AES Corporation

AES Corporation es uno de los inversionistas privados de los Estados Unidos mas grandes en el Sector Eléctrico
y uno de los inversionistas privados mas grandes del sector Energla de Latinoamérica, operando mas de 14.5
GW de capacidad instalada de generacion y sirviendo mas de 9 millones de clientes a través de Eempresas
distribuidoras en esta region. Tanto el Emisor como el Garante se benefician del conocimiento técnico vy
operacional del grupo, asi como de sus mejores practicas de administracidn gue le permiten optimizar el
desempenc operative y mejorar sus margenes de beneficio. Ambas compafias poseen gontratos para recibir
servicios fécnicos y administratives de AES v sus afiliadas. En adicidn a esto, AES Corporation continba
invirtiendo en los negocios, evidenciado por |z decision de expandir la capacidad de generacién en DPP.

Desemperta financiero s6lido

AES Andres DR, §5.A. y DPP, de manera combinada, han evidenciado un desempefio financiero solido en los
itimos 3 afios. De manera conjunta, las empresas tienen up bajo nivel de apalancamiente, as/ como alta
capacidad de generacion de efectivo, como demuestra su bajd ratio de Deuda/EBITDA, el cual fue 1.7x en el
2015, 1.1x en el 2014 y 1.0% en el 2013. El ratio aumenta para finales del 2016 a 3.84 debido al incremento de |a
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deuda relacionada al ciclo combinado. Al momento en que el proyecto entre en operacion en el primer irimestre

del 2017, los valores anuales esperados de este ratio estaran por debajo de los 3.0x.

Diversificacion de ingresos

Para el Garante, de sus ventas tolales para el 2016, 60% corresponden a ventas de energia y potencia por
contrato a EDE-Este, CDEEE y a Usuarios No Regulados (UNR), 37% a ventas por contralo de gas natural a
DPP y sus otros 6 clientes direcios, y el restante son ventas al mercado spot. Mientras se continda invirtiendo en
la infraestructura de GNL, la empresa estima gue las ventas de gas natural continuardn en crecimiento. Las
ventas por contrato a EDE-Este y a los UNR son principalmente baje contratos de largo plazo, con duracicnes de
5 a 15 anos, mientras que las ventas de GNL se hacen principalmente bajo contratos de mediano plazo, con
duraciones de 3 a 5 afios.

Relacion constructiva y proactiva con sus grupos de interés, érganos regulatorios y otros participantes
del mercado

El equipo de administracion tanto de AES Andres DR, S.A., DPP y de Empresa Generadora de Electricidad
ltabo, S.A., conocidos en el mercade dominicano de manera colectiva coma AES Dominicana, han sido
parlicipanies activos en conversaciones con el Gobierno Dominicano en buscar soluciones para resolver los
diferentes retos gue presenta el Sector Eléctrico Dominicanc. Ademas, poseen una fuerte relacion constructiva
con los reguladores del secior. Por otro lado, el Grupo ha atraido Ia inversion de los Grupos Estrella y Linda, dos
de los grupos econdmicos lideres en la Replblica Dominicana, como inversionistas en una empresa que sirve de
*holding” tanto para el Emisor como para el Garante. Esto Ultimo demuestra la fortaleza del negocio en el pais,

asi como el compromiso de las empresas con el Sector Eléctrico. p -
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Oportunidades

Expansion de cartera de clientes Usuarios No Regulados {UNR) APROBADO
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Contratacion de nuevos contratos con Distribuidoras

AES Andres DR, S.A. buscara firmar PPAs con las Distribuidoras coma parte de su participacion en la Licitacion
Plblica Internacional CDEEE-LPI-001-2016 para la compraventa de potencia y energia eléctrica asociada
medianie contratos de largo plaze de las Empresas Distribuidoras de Electricidad, en la cual se husea contratar
hasta Q00MW de potencia maxima mediante PPAs con una vigencia desde el 01 de enero de 2017 hasta el 31
de diciembre de 2021,

Ejecucion de nuevos proyectos

La ejecucion de los proyectos de AES Andres DR, S.A. espera afeclar positivamente los resultados y el perfil
financiero de AES Andres DR, 8.A. y por consecuencia del Garanie. Para mas detalles sobre dichas proyectos,
referirse a la Seccidn 4.19.6 "Perspectivas del Negocio”.

Maximizacion de la Disponibilidad de las Unidades

AES Andres DR, 5.A. se encuentra continuamentg implementando planes de mejora a través de los planes de
mantenimiento de las unidades, asi como proyectos internos que permitan seguir incrementando la
disponibilidad de las unidades de generacion, para poder seguir incrementando los ingresos.

Debilidades
Dependencia en cobros de |as Distribuidoras con bajo perfil crediticio

Los ingrescs de AES Andres DR, S.A. provienen de las ventas a las Distribuidoras. Histéricamente, las
Distribuidoras han presentado débiles desempefios operacionales vy financieros dado su alio nivel de pérdidas,
las bajas cobranzas, y el hecho de que ta tarifa a cobrar a los consumidores finales no refleja el costo de la
energia comprada a los generadores. Estos factares han causade un déficit en su flujo de caja reflejado en
retrasos significativos enlas cuentas por pagar a los generadores.
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Dependencia en unidades de generacion de energia

Fallas en las unidades de generacidén de AES Andres DR, S.A. afectarian la capacidad de generacion de la
planta forzandola a comprar en el mercado spot para cumplin con sus compromisos contractuales, lo cual
afectaria el perfil financiero de AES Andres DR, 8.A. y por consequencia del Garante.

Amenazas
Movimientos adversos en precios de combustible o interrupdiones en el suministro de combustible

AES Andres DR, S.A. depende de GNL como insumo principal para la generacion de energia. Si dichas compras
se hacen a precios desfavorables, esto pudiese repercutir negativamente en AES Andres DR, S.A. y el Garante.
Por otro lado, cambios esfructurales desfavorables en el mercado de combustible pueden provocar que los
precios de gas natural licuado dejen de ser competitivos frente a otros combustibles. Esto tlimo puede provocar
la pérdida de Ia posicion competitiva de AES Andres DR, S.A| en la lista de mérito para el despacho de la
unidad, asi como afectar las ventas de gas natural licuado a nivel nacional.

Deterioro en condiciones macroeconomicas de la Replblica Deminicana

El sector eléctrico depende en los subsidios del gobierno dadas las altas pérdidas de las distribuidoras y el no
traspasc del costo de la energia a los consumidores finales. Si el gobierno no puede tener acceso @
financiamiento, diche subsidio se puede ver afectade. Una conttjaccién en la economia del pais pudiese afectar
negativamente el acceso a financiamiento bajo términos y condiciones satisfactorias en el futuro 1o cual pudiese
limitar su capacidad de hacer pagoes de la deuda externa e interna, incluyendo su capacidad de hacer los pagos
del subsidig electrico.

Cambios Regulatorios Adversos pueden provocar deterioro en la situacién financiera de la empresa o en
su capacidad de operar en el Sector Eléctrico

AES Andres DR, 8 A., subsidiaria principal del Garante, como generador eléctrico en el Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado (SENI), y como agente participante del Mercado Elecirico Mayorista (MEM), esta 5uj§to\
a las disposiciones regulatorias en varios aspectos de su negogio. Lag It Y FROHEGGRE ﬂ@iﬁ d I.m

cambiar en un futuro o pueden ser interpretadas de una manerci diferg $a§ﬂ?{m It Eﬁﬁﬁ&l =) .Eg
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generador o reduciende los margenes ganados en el MEM. Estd en Juype gfectaris [egaty amedie (os
resultados del Garante,
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4.13.1 Innovaciones tecnoldgicas

\
AES Andres DR, S.A. subsidiaria principal del Garante, se encuentra e proceso de implementar varias mejoras de su
infragstructura que van encaminadas a optimizar la disponibilidad de sus unidades, asi como para abrir nuevas
posibilidades para el aprovechamiento de la infraestructura de gas natural gue posee. Por el lado de mejoras de
disponibilidad, se encuenfra en proceso de instalacion de 0.7 MW en micro turbinas en ef sistema de recirculacion de
agua de |a central, asi como 1.2 MW de paneles solares en dreas libres de la central. Ambos proyectos estan destinados
a la reduccién de los consumos internos de la unidad y como conseduencia, aumentando 1a energia disponible para
comercializacion. En cuanto a la infraestructura de Gas Natural Licuad®, desde finales del 2015 la compafia ha estado
haciende pequefias inversiones que permitiran a la terminal de recepgién de GNL cargar también buques de GNL de
menor tamafo. Este proyecto abre la posibilidad de ventas de gas najural a las islas del Caribe que, por si solas, no

poseen los volumenes de demanda anual ni la infraestructura para acceder directamente al mercado de GNL
internacional.

4.13.2 Hechos o tendencias que pudieran afectar, positiva o negativamente, las operaciones o situacion
financiera del Garante

Movimiente favorable de precios de combustible que pueden reducir el costo de generacion
Bajas en los precios de combustible pueden afectar positivamente los requerimientos de capital de trabajo del

Garante. Adicionalmente, estas fluctuaciones o alzas son traspasadas a las Distribuidoras via el precio de venta
de energia, reduciendo el riesgo de que las mismas no puedan oportunamente honrar sus compromisos. Esta



. . Pagina 129ds 139
reduccion en el monto y tiempo de las cuentas por cobrar con las distribuidoras pudiera afectar positivamente al
Garante.

Expansidn del Portafolio de Usuarios No Regulados (UNR)

El Garante tiene una estrategia activa de expansién de su cartera de UNR. Un incremento en el nUmero de UNR
bajo su portafolio ayudara a la diversificacion de su clientefa y una reduccion de riesgos.

e IO DM TER S A e 3
Para mas detalles referirse a Seccitn 3.17 sobre riesgos operativos. O _ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
I3 V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
. . . . ] APROBERAD
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4.14.1 Grado de dependencia del Garante a Patentes y Marcas

El negocio del Garante o de AES Andres DR, S.A. no depende de patentes o marc S §

4.14.2 Juicios o Demandas Legales pendientes a calidad de los valares y 12 solvencia de! emises )

Proyectos de Ingenieria Electromecanica, S.A., o PRINEL, contra AES Andres, B, V. y AES Aurora (No existe)

El 21 de noviembre de 2003, el Garante suscribid un contrato de ingenieria v construccion con Dominican Republic
Combined Cycle, 0 DRCC, para la gonstruccion de la Planta de Generacion Eléctrica de AES Andres, DRCC subcontratd
varios aspeclos del proyecto con la empresa PRINEL. DRCC alega que PRINEL no cumplia con ciertos estandares de
calidad establecidos en el EPC, y por lo tanto estaba en incumplimiento del contrato. Como resultado, DRCC retuvo
pagos de facturas en favor de PRINEL. Posteriormente, PRINEL presentd una demanda de cobro contra DRCC, que
implicaba & AES Andres DR, 8.A. como un co-demandado. Sobre la base de los térmings del EPC, DRCC estaba
obligado a indemnizar al Garante por cualquier reclamacion o demanda. Los dafios ascendieron a aproximadamente
USD 31.4 millones, lo que, en (ltima instancia, serian soportades per DRCC.,

Esta accion habia estado inactiva desde 2005, debido a que la demanda principal tenia acciones legales accesorias en
espera de ser falladas con respecto a cuestiones de la demanda que se presentaron ante ofros tribunales. En fecha 14
de abril de 2018, el tribunal decidid designar una terna de peritos a los fines de que sean emitidos informes sobre los
temas técnicos de los trabajos realizados objeto de la Litis.

Cobro de |a DGIl a AES Andres DR, §.A.

A partir del 20 de diciembre de 2005, la autoridad fiscal dominicana persiguio el cobro del anticipo del 1.5% en el
impuesto schre la renta para el periode de julio a noviembre de 2004. El Garante recurrié ante el Tribunal Superior
Administrativo Tributaric. El Tribunal Superior Administrativo acogié el argumento dei Garante del error en la
madificacion del Cadigo de Tributario Daminicano no establece una obligacidn de una empresa extranjera para pagar el
esperado 1.5% de impuesto sobre la renta. El Procurador General Tributario recurrié la decision del Tribunal Superior
Administrativo ante la Suprema Corte de Justicia. El recurso esta pendiente de fallo. Se estima que esto represente un
posible dafic de DOF 46.7 millones (aproximadamente USD 1.0 milldn).

4.14.3 Interrupciones de las Actividades del Garante

El Garante, a través de su subsidiaria AES Andres DR, S.A. eg la propietaria de la planta iermoeléctrica méas nueva del
pais y desde los inicios de operacion de la misma siempre ha realizado programas de mantenimiento, reparaciones y
mejoras preventivas, con el fin de evitar mayores inconvenientes en las operaciones de su unidad.

El 20 de diciembre del 2008, se experimentd una explosion del transformador de |a turbina de gas que saco la unidad de
operacion. La unidad estuvo fuera de servicio hasta el 12 de enero del 2009 (23 dias), cuando recibid un transformadaor
de repuesto temporal, Al entrar, la unidad trabajo en carga parcial hasta el 21 de abril, donde entré en su mantenimiento
anual programado por un peripdo de 28 dias, durante los cuales se le instalo su transformader definitive e inicid
operaciones a plena carga.

Salvo la ocasion descrita previamente, el Garante, a través de su subsidiaria AES Andres DR, S.A. no ha sufrido
interrupciones en su operacién, salve aquellas que corresponden a la naturaleze del negocio, como sen los
mantenimientos programados anies mencionados.

4.14.4 Restricciones Monetarias en el Pais de Origen

No existen restricciones monetarias en el pals de origen que afecten las operaciones del Garante.
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415 Informaciones Laborales

4.15.1 Namero de Empleados |

A partir de septiembre del 2014, luego de la incorporacion de AES Andres DR, S.A. como compafiia subsidiaria del
Garante, la empleomania total pasé del Garante a AES Andres DR, S.A., dejando al Garante sin namina.

Al 31 de diciembre de 2016, AES Andres DR, 5.A. poseia 79 empleados. El personal de AES Andres DR, S.A. no esta
afiliado a sindicatos y no hay convenios colectivos de trabajo AES Andres DR, SA. no ha experimentado huelgas
laborales desde el iniclo de sus operaciones. Es opinion de la gerencia que AES Andres DR, S.A. liene buenas
relaciones con sus empleados.

L . , L 4,
La siguiente tabla muestra el numero de empleados por calegorias en las fechas indicadas™

31 de diciembre de

2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016
Alta Gerencia 3 3 4 3 5 3
Gerencia Media 10 11 13 15 13 13
Resto 89 83 89 76 78 63
Total 102 102 106 94 26 79

4.15.2 Compensacion Pagada y Beneficios de los Empleades del Garante

4.15.2.1 Compensacion a Empleados

MTEMNE! ‘\I '|_|'|'|I
Los empleados de AES Andres DR, SA. reciben un salario mensual fijo y una bom{@ffﬁiaﬁuﬁg SRS NE lL ‘&5 ':‘ESW
d

afio basado en los resultados de la empresa. Al 31 de diciembre de 2016, el Gafante pags .'i‘l':i it tE:’UffﬁE ICA
2,818,562.68 de salarios y bonificacion. APRPROBALDO
Principales areas UsSD 1] 1 4 ENE 2017
Alta Gerencia $1,514,487.46
Gerencia Media $1,072,223.67
Reslo $231,851.56 by e T
Total $2,318,562.68 ..J ‘ Iauc: fad d2 Jos vaiores y fa s

El personal ejecutive de AES Andres DR, S.A. recibe una compensacion anual determinada por su funcion y por su
desempefic en el logro de los objetivos del negocio en el periodo inmediatamente anterior. Esta cormpensacion esta
enmarcada dentro de |a Politica de Administracion Satarial para AES Andres DR, $.A. y estruclurada en los lineamientos
de AES Corporation. En esta remuneracion anual que consta de la partg fija, por su funcion, y la variable a corto plazo,
por su desempefio individual v el de la empresa, ademas se tiene una compensacion a targo plazo definida dentro de un
programa corporativo centrado en unidades de desempenoe del negocio global y en opciones de compra de acciones de
AES Corporation, tambien reciben ofros beneficios marginales no monetarios.

4.15.2.2 Monto Reservado para previsiéon de pensiones, retiros u otros similares

El Garante cumple con todas las exigencias y requerimientos eslablecidos bajo las leyes relacicnadas con la
contratacion y compensaciéon de empleados, incluyendo las disposiciones relacionadas can la seguridad social.

416 Politica de inversién y financiamiento

4.16.1 Politicas de inversién y financiamiento

El Garante no posee una politica de inversien o de financiamiento. Segln los Estatutos Sociales, las decisiones de
inversidn y de financiamiento recaen en el Consejo de Directores.

Sin embargo, et Garante participd como ca-emisor en una reciente emisién internacional de bonos corporatives por USD
370 millones, emitida en mayo 2016. El contrato de crédito que rige dicha emisidn impide a AES Andres DR, S.A,,

* Previo a septiembre 2014, los emipleados se encontraban en el Garante, Posteriormente a la Incorporacidn de AES Andres DR, 5.A, como empresa subsidiaria
del Garante, se transfirieron [a totalidad de los enipleados a AES Andres DR, §.A., La tabla muesta el consolidado.
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subsidiaria del Garante, realizar inversiones por encima de USD 100 millones si no son aquellas especificadas en el
contrato de deuda.

Ademas, el contrato de crédito que rige el Bono 144A impide |a contratacion de financiamiento adicional si: {(a) causaria
que el indice de cobertura de deuda se encuentre por debajo de 2.50x, o (b) el indice de apalancamiento supere 4.50x
hasta el 30 de juiio 2017, y 3.50x desde agosto 2017 hasta el término del contrato de crédito del Bong 144A. A la fecha

del presente Prospecto, el Garante se encuentra en cumplimiento con todas sus obligaciones financieras incluyendo |os
indices financieros descritos anteriormente.

4.16.2 Principales inversiones del Garante

Ver Seccitn 4.8.2 “inversiones en compafiias que representen mas del Cinco (5% del Activo Total del Garante”

4.17 Factores de riesgo mas significativos
Ver Seceion 3.17 “Factores de riesgo mas significativos”
4.18 Investigacién y Desarrollo

El Garante y AES Andres DR, S.A. no poseen una unidad de Investigaciéon y Desarrollo. Para informacion sobre el
desarrollo en materia de tecnologia, ver el acapite 4.13.1 del presente Prospecto.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL GARANTE

4.19 Informaciones Contables consclidadas

En las siguientes secciones se presentan los estados financieros del Garante, AES Andres B.V., los cuales consolidan
las operaciones de sus subsidiarias, AES Andres DR, S.A. y AES Andres Dominicana, Ltd.

4.198.1 Balance General

O _ SUPERINTENDENGIA DE VALORES |
DLV DRECCION DE OFERTA PUBLICA
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Balance General Auditade Auditado Auditado Interino
Valores en miles de dolares de Estados Unidos  Diciembre Dici;Ebre Diciembre Diciembre
de América 2013 2014 2015 2016
USGAAP ;
Activos Circulante
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 44483 $ 35167 § 86306 § 40,952
Efectivo restringido 147 2,534 114 134
Inversiones restringidas a corto plazo 15,000 15,089 - 44
Cuentas por cobrar - neto 102,935 1p0,464 38,530 61,090
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 147,751 122,525 72,839 24,546
Otras cuentas por cobrar 566 - 126 105 4,125
Otras cuentag por cobrar - partes relacionadas 2,160 4,618 2,379 7.204
Inventarios 25711 16,701 17,836 17,884
lmpuesto sobre la renta por cobrar - 3420 4,875 -
Gastos pagados por adelantado y otros activos 2471 | 2439 554 287
Impuestos diferidos 203 - - -
Total Activas Circulante 341,431 303,103 223,538 156,266
Propiedad, Planta y Equipo, Netos
Terreno 7.693 18,584 18,709 24,601
Planta y equipo para generacién de electricidad 483,229 4|86,871 508,146 517,537
Depreciacién acumulada (108,542) (119,834) (133,338) (144.880)
Construccion en proceso 7,493 7,850 4,382 17,246
Total Propiedad, Planta y Equipo, Netos 389,873 393,471 397,899 414,504
Otros Activos
Costos financieros diferides (netos) 2,993 2,672 -
Reservas para servicio de deuda 7,959 7,959 - -
Otros activas 1,447 3473 4,635 2,486
Instrumentos derivados 1,307 62 2,319 2,548
Total Otros Activos 13,706 14,166 6,954 5,034
Total Activas 745,010 710,740 628,391 575,804
Pasivos Circulantes
Cuentas por pagar ¥ pasivos acumulados $ 42692 § 32632 § 21,132 § 14303
Cuentas por pagar - partes relacionadas 3277 3,031 7,756 1,274
Deuda Financiera neta 22,500
[mpuesto sobre la renta por pagar 10,582 112,164 26,619 8,283
Total Pasivos Circulantes 56,551 47,827 55,507 46,370
Fasivos a Largo Plazo
[mpuesta sobre la renta diferido 47,785 23,768 20,589 22,561
Préstamo relacionado 413,153 _ - . -
Deuda financiera ncta - 560 157,560 177,510 211,442
IStrumentos d,_]L-,Sf% ., SUf PERINTENDENGIA DE VALORE 1033 921 800 918
Compensacién a|drgbtplizo DIRECCION DE OFERTA PUBLICA | 32 55 48 39
Otros pasivos APROBADC 45 | 2,271 3,862 5012
Total Pasivos 4 Largo Plazo 7 4 ENE 2017 629|608 194,575 202,818 239,971
Patrimonio de Ips Accionistas
Acciones comung i.ﬂimrai{if rle EU‘R’HD@« el |
acciones autorizad: 3G HEE WA PR, 19 19 19 18
circulacidn PD[ b o He los valares y = Eminy
Capital pagado adfctonat el 7 426,916 319,941 271,575
Utilidades retenidas 58,020 41,403 50,106 17,870
Total Patrimonio de los Accionistas 58,851 468,338 370,066 289,463
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 745,010 %10,740 628,391 575,804



4.19.2 Estado de Resultados

AES Andres B.V. y Subsidiarias

Estado de Resultados Auditado Auditado Auditado Interino
Valores en miles de délares de Estados Piciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Unidos de América 2013 2014 2015 2016
USGAAP
Ingresos
Ventas de energia eléctrica - contratos $ 178243 $ 170,267 $ 188859 § 22099
Vv i ica-
entgs de energta eléctrica - mercado 106,601 111172 34315 12,451
ocasional
Ventas de gas natural 246,259 245,174 142,648 127,960
Transporte de gas natural 8,592 8616 8,642 8,509
Ctras ventas (que no sean de electricidad) 6,986 1448 1,530 815
Total Ingresos 546,681 536,677 375,994 370,732
Costos y Gastos de Operacion
Costos de venta - compras de electricidad y
costos del combustible utilizado para la 144,860 123,892 99,313 87,901
generacién
Costos de venta - combustlb‘le adquirido para 191,728 192,868 121,807 107535
la reventa y los costos relacionados
Gastos g.enlerales, operativosy de 20,538 31,968 36,562 29,876
mantenimiento
Depreciacién 16,188 15,854 17,025 17,494
Gan.anma en instrumentos financieros (1.428) 1133 (2:368) (341)
derivados
Total Costos y Gastos de Operaciéon 380,886 365,715 272,339 242,466
Utilidad en Operaciones 165,795 170,962 103,655 128,266
Otros Ingresos (Gastos)
Ingreso por Intereses Netos {15,603) (9,562) (10,148) (14,363)
Intereses sobre deuda subordinada (38,224) {31,836) -
Amortizacidn de gastos financieros diferidos (356) (356)
Amortizacion de descuentos - - (50) (364)
Otros gastos - netos (346) (240) {8,796) 74
Ganancia (pérdida) cambiaria 1,152 40 554 131
Total Otros Ingresos (Gastos) (63,377) (41,954) {18,440} (14,522)
Utilidad antes del impuesto sobre la 112,418 129,008 85,215 113,744
renta
Gasto de impuesto sobre la renta (55,525) (33,934) (38,406) (36,159)
56,893 95,074 46,809 77,585

# = *
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4.19.3 Estados de Flujos de Efectivo

AES Andres B.V. y Subsidiarias

Estado de Fluio d . Auditado Auditado Auditado Interino
vs? 0 e uiljo ZCZ]':‘I de Estados Unidos de Améri Diciembire Diciembre Diciembre Diciembre
alores en miles de délares de Estados Unidos de América 2013 2014 2015 2016

USGAAP

Actividades de Operacion |

Resultado integral nato £ 56893 § 95074 § 46809 § 77585
Ajustes para conciliar el resultado integral neto con el efectivo neto

utilizado en las actividades de pperacidn:

Depreciacion 16,188 15,854 17025 17,494
(Ganancia) en instrumentos financieros derivades (1428) 1,133 (2,368) (341}
[mpuesto sobre la renta diferido 5,885 (22,318) (2,549) 2,495
Amortizacién de los costos financieros diferidos - largo plazo 356 304 332 269
Amortizacién de los costos financieros diferidos - corto plazo . 52 117 140
Amortizacién de descuento de deuda ) - 50 364
Pérdida en pronto pago de deuda - - 10963 1,677
Pérdida en dispasicidn de activo 545 416 - -
Peérdida (ganancia) cambiaria, neta (1.152) {40) (554) (131)
Compensacion a largo plazo 54 118 66 73
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (aumenta) en cuentas por cobrar (25,290) 1,475 61,934 (22,560)
{Aumento} disminucidn en cuentas por cobrar - partes relacionadas (32,508) 25271 48,454 48,293
(Aumento) en derivado de corto plazo 138 - - -
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar {568) (90} 21 {4.160)
n ;
re](il:;zdt;] disminucion en otras cuentas por cobrar - partes 172) (2,503) 3.471 {4.526)
Aumento en inventarios 20,303 9,303 (1,087) (138)
Aumento en gastos pagados por adelantado y otros activos |,312 1,168 2016 379
Aumento en depbsitos de garantia 4 50 3 -
{Disminucidn) aumento en cuentas per pagar y pasivos acumulades 14,621 (10,179) (12,175) (6,221)
Aumento en otras cuentas por pagar - partes relacionadas (21,002) 12,644 4,725 {6481)
Aumento en impuestos por cobrar {1,195) (1.838) 13,000 (13.451)
Aumento en otros pasivos (42} 706 1474 1,258
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacifn 32,942 126,602 191,727 91,717

(O~ SUPERINTENDENCIA DE VALORES )
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AES Andres B.V. y Subsidiarias

Estado de Flujo de Caja

Valores en miles de délares de Estados Unidos de América
USGAAP

Actividades de Inversién
Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Anticipos para la adquisicidu de activos fijos
Ventas de planta, propiedad y equipos
Disminucién de caja restringida
Disminucién en jnversiones a corto plaza
Cuenta de reserva para servicio deuds
Efectivo peto utilizado en actividades de inversidn

Actividades de Financiamiento
Deudas financieras nuevas
Pago de deuda financiera
Pago de los costos financieros diferidos y costo de descuentos de deuda
Pago de prima por extincién temprana de deudas
Pago de dividendos
Reduccidn de capital
Pago de obligaciones de leasing
Caja generada (utilizada) en actividades de financiamiento

Efecto de cambios en tasa de cambio
Aumento (disminucidn) en caja y equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de afio
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de periodo
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Auditado Auditado Auditado Interino
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
2013 2014 2015 2016

{15155} (19,728} (17,347} (31,015)
(1,377) (2.078) (4.619) (1,869)
1,000 - - -
(69) (2,357) 2420 (20
8,600 - 15,089 (44)
(15,000 - 7,959 -
(22,001) (24,161) 3,502 {32,948}
- 180,000 242,600
- - (167,560) (180,000

(74) (66) (2570) (8.495)

- {8,843} -
(29,398) (111,691) {38,106) (109,821)
- (107,011) (48,407}

(11} - - -
(29,483) [111,757) [144,090) (104,123)
(18,542) (9.316) 51,13¢ (45.354)
63,025 44483 35.167 86,306
44,483 35,167 86,306 40,952
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4.19.4 Indicadores Financieros

AES Andres B.V. Auditado  Auditado  Auditado Interino
Indicadores Financieros | Dic Dic. Dic. Dic.
USGAAP 2013 2014 2015 2016
Indicadores de Liquidez
Liguidez Corriente Acm_ros Corrientes/Pasivos Veces 604 6.34 4.03 337
Corrientes
Prueba Acida (Actwos.Corner}tes— , Veces 558 5.99 371 2.98
inventario)/Pasivo Circulante
Indicadores de Endeudamiento
Razdn de Endeudamiento Pasivos Totales/Patrimenio Veces| 11.66 0.52 0.70 0.99
Proporcion de Deuda a Corto Plazo/ Pasivos Circulantes/Pasivos Totales % 8% 20% 21% 16%
Deuda Total
Proporcion de Deuda a Largo Pasivos Largo Plazo/Pasivos Totales % 92%% 80% 79% 8404
Plazo/Deuda Total
Indicadores de Actividad
Cobertura de Gastos Financieros Utilidad .antes mp. » Gastos Fin. / Veced 8 14 9 Q
Gastos Fin
Rotacién de CxC CxC promedio x 365/Ventas Dias 148 151 162 97
Rotacién de CxP CXP promedio x 365/ Costo de venta  Dias 49 37 41 25
Indicadores de Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio Utilidad / Patrimonie promedio % 12% 20% 11% 24%
Rentabilidad del Activo Utilidad / Activos promedio % 8% 13% 7% 13%
imiento de Acti
REdlm'.en 0 CeACHves Utilidad / Activos operacionales % 15% 25% 12% 20%
Operacionales
Utilidad por Accién Utilidad / # Acciones UsD 312,599 522,385 257,192 426,291
Otros Indicadores Financieros
Capital de Trabajo Activos Circulantes - Pasivos USD 284880 255276 168,031 109896
Circulantes
EBITDA Ingresos Operativos + Depreciacion ush 181,983 186,816 120,680 145,760
Indicadores Operativos [’ ~—h
{ IR !‘*I Ay !
Generacién S[\ - SUPE _?'NTI’*‘JDLl LIADEVALORBSI| 2100 2,146 2,066 2,358
Energia Vendida por Contratos DIRECCION DE OFERTA PUBL (e 1,912 1439 1,923 2,166
Energfa Comprada a través de AP H DEEAD -
rWh 114 - - -
Contratoes de Respaldo .
Ventas Netas al Spot 2 L ENE 2017 CWH 301 703 140 191
ESCRCHn del valoren & _-'.':.'_,p:' a l"—' ,' tases
4.19.5 Analisis Horizo ESTaH0s Fif
ntal de ﬁ.ﬁ? il
- 2 talidad de Ios valoras 5 Enlvance
Diciembre 2016 vs Diciembr. —— o kit

ingresos

Para el afio 2016, los ingresos disminuyeron en 1% o (US$5.3) millones, en comparacién con el aflo 2015 debido a: {i)
Menores ventas de gas natural por (US$ 14.7) millones, que corresponde a (a) menores ventas de gas natural a tercercs
por (US527.4) millones principalmente debido a menores precios de entas promedios de US$8.5/MMBtu en 2015 a
USS7/MMBtu en 2016 y menores cantidades vendidas en el 2016 (10,510 MMBtu en 2015 Vs 8,079 MMBtu en 2016 ),
esto producto de menores precios promedios de gas natural en gl mergcado en el 2015; v (b) maycores ventas de gas a
DPP en US§12.7 millones, principalmente derivado de un efecta neto producto de mayor precio de venta durante el 2016
y menores cantidades vendidas en 2,197 MMBtu, debido a salidas por mantenimientos programados: {ii) mencres ventas
spot en (US$17.8) millones debido a mayores cantidades vendidas en PPA’s in 2018 y menores ingresos de regulacion
de frecuencia en (US$4.1) millones debido a los cambios en el mercado con la apertura de otros agentes y (iii) el
incremento en ventas PPA’s en US32.1 millones fue debido principalmente a mayor demanda de empresas de
Distribucion de Electricidad en el 2016 y disminucién en otras ventas pol (US$0.8) millones,
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Coslos y gaslos operacionales

En el 2016, los costos y gastos operaciones presentan una disminucion de un 11% o (US$29.9) miliones, debido = 3]
menores cosfos de ventas por compra de energia y combustibles de (US11.4) millones producto del efecto neto de
menoses compras de energia realizadas debido a mayor generacion, neio de un  mayor consume de combustible
producto de la mayor generacion antes mencionada y menores salidas durante el 2016 , la compaiia realizd
mantenimiento mayor entre enero y febrero de 2015; {ii) menores costos de ventas de combustible para reventa por
(US$14.3) millones producto principaimente de menores ventas de gas en MMBtu durante el 2018 a terceros y DPP; (iii)
menores gasios de operacién y mantenimiento y otros gastos en (US$6.7) millones debido principalmente al
mantenimiente mayor ejecutado durante el 2015 y gasto de pérdida en cuenias por cobrar en gl e 2015,

Gaslos financieros y otros

En el 2016, los gastos financieros y otros presentan una dismipocidr VI ‘LK S t{mm roducto
principalmente del efecto neto de (i) mencres gastos de intereses iin@;l ns. dﬁid ﬁé&!bwﬁbﬂ nﬁ {;P ciembre
2015 a una menor tasa de interés gue fue cancelado en mayo 20016 ¥ilu goLﬁMLstpn.I{iE-‘bcnﬁea|mtemar;1an lles que
igualmente fueron a una menor tasa de interés, (i) disminucion en Iwgnﬂ.ﬁ%2 e.jnitefeses debide al-efecty de fnenores

ingresos por el 18% durante el 20186 debido a mejores cobranzas quk en'e '515 {w) menores gastos por exiincidn de
deuda en el 2016 y {v) incremento en otros gastos. yl ENE 7017

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

La |I" I

clist y 235i0n pa 2 e pua;
Para el ano 2015, los ingresos disminuyeron en 30% ¢ USD 160.7 pg’qfi;nn&a ) B} mammm coriehafg®lid. La
disminucién corresponde a: (i) menores ventas de gas natural a tercedos porWIBDI 62 S:millphes) prncipalménte debido a
menores precios de ventas (USD 13.76/MMBtu en 2014 a USD 8.5/MMBroen 2075 (T menores ventas de gas natural
a DPP por USD 80.0 millones debido a salidas por mantenimientos programados y menores precios de venta; (i)
menores ventas spot por USD 62.0 millones debido a rmayores cantidades vendidas en PPAs en 2015 y menor
generacion (2,142 GWh en 2014 a 2,061 GWh en 2018) y mencres ingresos de regufacion de frecuencia en USD 15.0
millones, debido a los cambios en el mercado con la aperiura de otros agentes; y {iv) el incremento en ventas PPAs en
USD 18.6 milones debido principalmente a mayor demanda de empresas Distribuidoras.

Durante el afio 2015, los costos y gastos operacionales presentan una disminucion de un 26% ¢ USD 83.3 millones,
debido a: {i) menores costes de ventas por compra de energia y combustibles de USS 24.6 millones producte del efecto
neto de mayores compras realizadas debido a mayeres salidas por mantenimiento mayor entre enero y febrero de 2015
{155 GWh en 2015 vs 22 GWh en 2018} v menor consumo de combustible igualmente por menor generacién y menor
precio promedio de combustible de USS 6.61/MMBiu en 2014 g USS 4.25/MMBtu en 2015; {ii) mencres costos de ventas
de combuslible para reventa por USS 71.1 millones producto de menores costos promedios de combustible durante el
2015 a pesar de tener una mayor venta de gas en MMB1{u durante el 2015 a terceros y DPP; v (iil) mayores gastos de
operacién y mantenimiento y otros gastos en USD 2.3 millones debido principalmenie al incremento en gaslos de
mantenimienta producte del mantenimiente mayor efectuado duranie los primeros meses del anc 2015, gastos de
impuesta sabre activos y pérdida en cuentas por cobrar.

Durante el afio 2015, los gastos financieros y otros presentan una disminucion de un 56% o USD 23.5 millones producto
principalmente de: (i) menores gastos de intereses de préstarmnos intercompania por USD 31.8 millones, debido a gue en
octubre de 2014 este préstamo fue capitalizado, (i) aumento en otros gastos por USD 10.6 millones debido
principalmente a la de extincidon de deuda del 2015 con el pago anticipado de bonos internacionales; y (i} disminucidn
de USD 2.0 millones en intereses financieros netos debido a mayores ingresos de intereses comerciales producio de
devengar el 18% en el 2013,

Diciembre 2014 vs Diciembre 2013

Para el afic 2014, los ingresos disminuyeron en 2% o USD 10.0 millones en comparacion con el afic 2013. La
disminucion corresponde a: (i) menores ventas de gas natural a terceros por USD 41.5 millones debido al efecto nelo de
menores cantidades vendidas de 12,452 MMbtu en 2013 a 10,311 MMbtu en 2014 y menores precios de ventas
promedios de USD 14.77/MMBtu en 2013 a USD 13.76/MMBtu en 2014, esto producto de menares precios promedios
de gas natural en el mercado durante el 2014, parcialmente compensado por mayores ventas de gas a DPP en USD
40.4 millones por mayores cantidades vendidas en el 2014; (iv) disminucién en ventas PPAs en USD 7.9 millones debido
principalmente a menor demanda de las Distribuidoras en el 2014, lo que permitid incrementar las ventas al spot durante
este afo en USD 4.6 millcnes; y {v) disminucion en otras ventas por USD 5.5 millones debido a menores ingreses de
transporte de gas a terceros durante el 2014 producto de la menor venta en MMBtu.

Para el ano 2014, los costos y gastos de operaciones presentan una disminucion de un 4% o USD 15.2 millones, debido
a: {i) menores costos de ventas por compra de energia y combustibles de USD 20.9 millones producto de mayores
compras realizadas en el 2013 debido a mayores salidas y menor generacion durante ese mismo ano; (i} mayores
cosios de ventas de combustible para reventa por USD 1.1 millenes producto del efecte neto de mayores ventas de gas
en MMBtu durante el 2015 principalmente a terceros y disminucién en el costo promedio de combustible de USD
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6.79/MMBtu en 2013 a USD 6.61/MMBiu en 2014; y {iii) mayores gastos de operacion y mantenimiento y otros gastos en
USD 4.6 millones debido principalmente a gastos de otros impuestos por el registro y organizacion de la compafia AES
Andres DR, S.A. en la Replblica Dominicana.

Durante el afio 2014, los gastos financieros y otros presentan una disminucion de un 21% 6 USD 11.4 miltones producto
principalmente de: (i) menores gastos de intereses de préstamos intercompadiia por USD 6.4 millones debido a que en
octubre de 2014 este préstamo fue capitalizado; v (i) disminucién de USD 6.0 millones en intereses financieros netos
debido principalmente a la reversién de ingresos de intereses comerciales del 18% en el afio 2013 relacionados can el
ano 2012,

4.19.8 Perspectivas del Negocio '

El Garante a través de su subsidiaria operativa AES Andres DR, S.A., esta en proceso de implementar varios proyecios
de expansién en Replblica Dominicana.

AES Andres DR, S.A. busca desarrollar el mercado de gas natural en el Caribe para aprovechar los derechos que tiene
para comerciatizar GNL fuera de la Republica Dominicana. Para estos fines, AES Andres DR, S.A. esta desarrollando un
proyecto para permitir que los tanquercs grandes de GNL que llegan a Repubtica Dominicana que distribuyan mediante
barcos mas pequenos en todas las islas del Caribe. Esto conllevaria una modificacién a la bomba de suministro de la
terminal de GNL de AES Andres DR, S.A. en Caucedo para permitir cargar GNL en estos barcos mas pequefios.

Ademas, AES Andres DR, S A esta considerando la construccion de un segundo tanque para €l almacenamiento de
GNL para incrementar la capacidad de almacenaje de GNL y complementar la infraestructura existente, que tiene
capacidad para aproximadarnante 300 MW incrementales de generacion adicional. Este proyecio sera complementario a
la expansion dei negocio de comercializacién de GNL en el Caribe anteriprmente mencionado.

AES Andres DR, S5.A. esta también considerando la construccidn de un gaseoducto hacia la regidn Este de la Republica
Dominicana, que conectaria AES Andres DR, 5.A. con la provincia de gan Pedro de Macor’s. Este gaseoducto tendria
una longitud total de 49 kildmetros y un diametro de 18", Este gaseoducio le permitird a AES Andres DR, S.A. suplir GNL

para hasta 1,000 MW de capacidad de generacién, lo cual reemplazaria [a c@amdaljipmsﬂﬁlﬁmt i Iﬁ;ﬁ;ﬁ; {Fgﬁﬁ_%u_
\/
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4.20 Informacioén Relevante

4.20.1 Tendencias o incertidumbres

Ver Seccion 3.20.1 “Tendencias o incertidumbres”

4.20.2 Liquidez Corriente

El Garante ha mantenido niveles adecuados de liquidez tanto en ejercicios anteriores como en la actualidad,

La pasicion de caja y equivalentes del Garante para los periodos 2014 y 2015 fue de USD 35.2 millones v USD 88.3
millones, respectivamente. Para el 31 de diciembre del 20186, la posicion de caja y equivalentes del Garante fue de USD
45.0 millones, compuestos por USD 44.7 millones en efectivo, tanto en délares estadounidenses como en pesos
dominicanos, y USD 0.3 milones en inversiones carrientes mantenidas a vencimiento.

Actualmente se maneja una politica de caja minima de |la empresa (ya sea en efectivo o en forma de lineas de crédito)
dende se mantiene un monto equivalente a 45 dias de gastos de admin|stracién y operaciones y, por otro lado, un monto
de contingencia equivalente a 45 dias de la facturacién a través de contrato con las distribuidoras de electricidad. A
diciembre 2016, estos montos se traducen en USD 49 millones y USD 22 millones respectivamente, para una caja
minima total de USD 71 millones. Cualquier exceso de efeclivo se invierte en instrumentos de corlo plazo siguiendo
lineamientos corporativos de AES Corporation.

Ademas, como parte de la estrategia de mitigacion de riesgo de atrasos en el cabro, AES Andres DR, S.A. mantiene con
el Scotiabank una linea de créditc comprometida, de ceracter revolvente, por un monto de USD 42.5 millones. Este
acuerdo fue firmado el 8 de enero del 2016, con vigencia de 1 afo. El monto de la linea es el equivalente
aproximadamente 80 dias de facturacion bajo contratos con las distribuidoras por 1o que le permitiria enfrentar cualquier
contingencia no prevista en la planificacion del efective o en el cobro de la facturacion con EDEESTE. Al 31 de diciembre
del 20186, AES Andres DR, S.A. ha desembolsado USD 22.5 millanes dé dicha facilidad.
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Por otro lado, el Garante también ha demostrado en el pasado ser eficiente y eficaz en el financiamiento de sus
necesidades financieras, teniendo oportunidad de acceder el mercado internacional de capitales con emisiones de bonos
corparativos internacionales, asi come emisiones de bonos en el mercado local.

4.20.3 Hechos Relevantes

Reduccién de Capital

En Agosto 2016, AES Andres B.V. realizé una reduccién de capital por USD 37.4 millones.
Disolucion de AES Andres Dominicana, Ltd,

La entidad AES Andres Dominicana, Ltd. fue un vehiculo especial creado para servir como emisor de la emisidn de
bonos internacionales del 2010 de AES Andres B.V. Dicha emisién fue repagada en diciembre del 2015, La empresa se
encuentra en proceso de disolucidn, y se espera concluir dicho proceso para el primer semestre del 2017.

5 Anexos

Calificacion de Riesge de la firma calificadora Feller Rate S.R.L.

Calificacion de Riesgo de la firma calificadora Fitch Republica Dominicana, S.R.L.

Declaracion Juradz Responsable del Contenido de los Prospectos de Emisién

Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Cbligacionistas

Estados Financieros auditados del Emisor y del Garante, para los cierres fiscales de Dic-2013, Dig-2014, vy Dic-
2015.

Estades Financieros interinos del Emisor y del Garants, al 31-diciembre-2016.

Contrato de Garantia Solidaria Corporativa Incondicional e lrrevocable
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La calificacion "AA-" asignada a los bonos
corporativos  garantizados ode  Dormimcan
Power Partrers (DPP) se fundametta en |z
solvencia <de la unidad economica y de
negocios  integrada  AES  Andrés-OPP,
producto de |8 existencia de esiruciuras
relacionadas de propledad. administracion y
contratos comerciales, adernas de garantias
cruzadas entre DPP y AES Andras BV, (AES
Andras),

La solvencia responde a la posicion relevante
gz AES Andres-DPP en el mercado energetico
de Republica Dorninicana, con contratos de
venta de snargla de larga plazo indexados a
los costos <el combustitde y calzados con sus
contratas de sbiministro. Astrnismo, considera
gl respaldo de sus controladores y uns solida
posicicdn  financiera, gracias a una rabusta
posicion  de hguidez y un  moderado
endeudamiento, eswruciuwrade en el largo
plaza,

En contrapartida. la calificacion esla limitada
por  su participacidn en una  industria
atornizada y compelitiva. inseria en el sisiema
eléctrico nacional, con problemas estructurales
tue gencran, ¢n las ompresas distribuicioras,
una dependencia de los subsicios cial Estado.

DPP. junto con AES Andres y EGE ftabo. son
controladas  por The AES  Carporation,
calificadoc “BB" en escala global, una de las
Mayores empresas de energla e inlraestructura
a nivel giobal, cuya experiencia representa un
fuerte soporTe a mivel Operaiivo,

DPP posee una central de 236 MW con dos
turbinas generadoras, convertigdas para usar
GNL, el cual se provee mediante un conirale
con AES Andrés que verce en 2023, utilizando
un gaseaducto guie une ambas plantas.

DOMINICAN POWER PARTNERS
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DPF. luego del reciente vencimiento del
contraia con la distribuidora EDE Este 21 1° de
agosio de 2016, firmo un conrate con CDEEE
lgado a EOE Norte. que partié en esa mis~a
fecha y termina en 2022, denominado en
dolares e ndexados a los costos de
comoustibles.

Actualmeme, DPP se encuenira terminando de
adecuar sU planta a cicle combinado. Io que e
permitird alcanzar los 350 MW de potencia y
unz mayor eficiencia, entrando en operaciones
el primer thmestre de 2017.

La Brristdn cie bonos corporativos
garantizados en curso {endrd como principal
uso de fondos el refinanciarmiento del credito
sindicado por hasta USE 260 millones, con
garantla de AES Andrés. uilizados para
financiar es1a inversion.

Por su parte, DOPP y AES Andrés, en conjunto,
mas EGE ltabo. emitiercn en mayo de 2016
un bono 144-A, en el mercada de Estados
Unides de Nortearmérica, por USE 370
rillanes, donde USE 270 corresponden a AES
Andras-OFP,

£n consecuencia. a septiembre de 2016, &
endeudamianto financiero conjunto. es de 1,1
vetes, |0 que unido 3 una refevarte capacidad
de generacidn operacional implics coberturas
de deuda financiera sobre Ebitda de 3.4 veces
y de FCNQ sobre deuda financiera de 8,6%.

L as parspectivas consideran gue. products dei
proceso de inversion. se alcanzard un peak de
deuda en 2018, con indicadcres que volverlan
a rangos historicos una vez iniciada la
operacion de 1as nuevas instalaciones, a partir
del primer rimestre de 2017,

comeorciales, s considera la
carmbinacion  ALS  Andrds-DMe
COMOUNA wnicdad operacional.

La  emsluncia e garanias
CRadas pares la Clhaeida Noarniciaers
¥ ocibishrss conjuntas onne

ambas Cmprisas implica que fa g

SOvencia rim Bt

interdependlente.
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Relevante posiclon delaunidad > Exposiclon al Sistema elécirico de

* Dehido a las estructuras »
relacionadas  de  propiedad. AES  AndresDPF en al
administraclon y  conrstes mercadu,

Presencia de contratos de largo
plisee, can indexadarcs »
asocladaos al cambustible.
Conirate de largo plazo pas *
sumimlEnG e contesible,

Fuenie: sopore o rovel cpsralivo
de AFS Com, uma de las
emprasas  de energla s B
importanis del mundo.

Robusta posicion de liquidez y
mnderado anaudamiento. »
estruciurado en r largo plazo.

Repiiltica Domirlcana, que poses
prublemas estruclurales a nivel e
distribucion.

Exposicion 2 la velalllidad el
precho imternacional dael OGN,

Ircustria allameme  alomizada,
IrRernsiva an caplial y que enifEnig
compeiencia por aulogenaracion

dte grandes consumidares.

Rlesgo de eventos  climidticos,
moderado  por diversificacidn
geografica Andres-DPR,

Alter retiro flsrerico e dlvidendos.
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FERFIL DE NEGOCIOS

Salisfactonio

Dominicana Power Partrers (DPP), en conjunto con AES Andres BV. (AES Andrés) y Empress
Generadora de Eleciricidad flabo, S.A. (ltabe). forma parle de las empresas generadoras de
electricidad del grupo AES Carp. en Republica Dominicana.

A juicto de Feller Rate, el analisis del Perfil de Negocios de DPP no puede hacerse sin considerar
fos distintos factores gue o unen con AES Andres en una unica unidad de negocios.

DPP y AES Ancirés son fillales de AES Hispaniola Holdings |l y forman parte. eh conjumto con kabo
{50% de fas accicnes) de lz subdivision de empresas de generacion eléctrica de Republica
Dominicana, 1a Que. a su vez. ferma parte de la division termterial México, Central América & The
Caribrean {MCARC) de AES Corp,

La gestidn cormercial. administrativa y financiera de las empresas de generacion de Republica
Dominicana se realiza de manera centralizada bajo los lingamienios de las distinias estructuras
locales y regionales de AES Corp, tanlo en et pais. como en Panama,

Emtre AES Andres y DPP esisten relaciones contractuales gue unen fustementa sus cperaciones
en una unidad.

DPP posee contratos de suministro de gas nawral licuado [GNL) con ALS Andres, unico
proveedaor de este combusible en el mercado dominicano, y de ransporte del gas, mediante el
uso de un gaseoductc de 34.5 km que conecta las instalaciones de DPP con el terminal de
regasificacion y deposilos que posee AES Ardres en Boca Chica.

£l contrato de suministro de DPP con AES Andrés es por hasta 18,25 TBTU por ano, con
vendamiento en 2023, calzado con el contrato que posee AES Andrés con British Pelraleurn (BF), a
través de la sociedad relacionada ABS. para el abastiecimiente de su terminal de GNL.

Adicionalmente, DPP posee un acueido de compra con AES Andrés para respaldar la cobertura
de s contrato de vente de enzrgia (desde junmio 2005 con precios spot como valor de
transferencia}. debido a que DPP posee una 1ecnologla menas eficienie y, en periodos anleriores,
presentaba bajos niveles de despacho.

A Ia fecha este convenio se encuentra suspendido para que AES Andrés pueda cubrir nuevos
contratos de ensrgla. Sin embargo, éste puede ser reactivado en cuaiquier momenta previo
acuerdo de las partes.

DPP posee una cenwral de generacion L&rmica convertida a gas natural, 2 partir de marzo de 2003,
conformada por las unidades de generacion Los Mina V y Los Mina V). des turbinas de ciclo
abierto de 118 MW cada una, ubicadas en Santo Demingo.

Por su parte, AES Andres posee una cenral de ciclo combinado a GNL de 319 MW instalados,
que inicio operaciones comerciales en diciembre de 2003 y se encuenira vbicada en el seclor de
Boca Chica,

Le esta manera, la unidad AES Andrés-PP posee una capacidad conjunta total de 555 MW, lo
que representd un 14,8% de ta capacidad instafada dei Sistema Electrico Macional Interconectado
(SENI).

Desde el punto de vista de la generacion. al ser AES Andrés y DPP plantas de alta eficiencia, se
encuentran en una posicion prioritaria para el despacho de energia en el SENI, por lo que en 2015
AES Andres wivo un factor de dispanibilidad de 88.4% y DPP de 97.4%, lo que sigrifica gue en
conjunic representaren un 27,1% de la generagion total ded sisterna.

Adicioralmente, AES Andrés posese una tarminal de gss natural licuado. con un puerto de
desembargque. un tanque de almacenzmiento, una planta de regasiicacion y & gasoducto que
conecta la terminal con DPP.
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Estas instalaciones son las unicas de su tipo en Republica Dominicana, con una capacidad de
almacenarmients de 160.000 m3 y de regasificacidn de 250.000 millones de BTU al die
(equivalentes a lo requerico para generar potencialmente hasta el orden de 1.400 MW).

1 T A I 6 1| 1 T i1 - W I

A parur ds finales de 2014, DPP se encuentra en proceso de conversion de sus plantas de
generacicn Los Mina V y Los Mina VI, dos turbinas de ciclo abiero, a ciclo combinado mediarte
generadores de vapor que no irmplicaran mayor consume de combustible,

Esta operacion implicara incrementar en 114 MW la potencia total de las plantas generadoras,
pasando de 236 MW a 350 MW, con una mejoria relevante en la eficiencia, lo que le permitira a
DPP tener una competitividad similar @ AES Andrés dentro del SENL fortaleciendlo su postcian
coma generador de energla de base.

El monto 1otal de la inversion se estima en US$ 273 millones. que se encuentran financrados
mediante un credito sindicado par hasta LSS 260 mitlones, La companfa espera que las nugvas
instalaciones empiecen 2 operar durante el prirmer rimestre de 2017,

A nivel individual, al 31 de diciembre de 2015, un 80,7% de las ventas de energfa de la empresa
se realizaban rmediante un conirato PPA con EDE Este, que implicaba una potencia cohratada de
210 MW, el que vencio e 1° agosto de 2016.

Acalmente, OPP posse un contrato PPA con la CDEFE. ligado a la demanda de EDE Norte, con
fecha de inicio en agosto de 2016 y de wermino en 2022, Este comrato parie con una potencia
conratada de 210 MW, pasando a 270 MW en enero de 2017, 1o que corresponderia al 77% de la
polencia gue poseeriala planta despuds de s conversidn a ciclo combinado.

El contrato con COEEE esta denominado en dolares de Esiados Unidos de Norteamérica e
indexados a los costos del combusible, o que modera su exposicidn 2 la volanlidad de los
precios internacionales de los hidrocarburos, asf como al riesgo por Upo de cambio

Por su parte. AES Andres pasee un contrsto PPA con EDE Este. denominado en dolares de
Estados Unidos de Nortearmérica @ indexados a los costos del combusiible, con vencimienta en
28 y una potencia contratada de 150 MW, ai que recientemente se le sumaé olro contrato, con
vencimiento a diciembire de 2017, con la misma distritsuidora por 35 MW de rmanera de cuborir Ja
misma patencia coniratada que vencia en septiernbre de 2016,

Adicionalmente, AES Andrés poses contratos PPA, tambign denominado en ddlares de Estados
Unidos de Norteamerica e indexado a las costos del combustible, con 26 clientes no regulados,
dentro de los que se pusde destacar Envirogold, empresa que opera {a mina de oro Las Lagunas.
Estos cantratos implican una potencia contratada de hasta B0 M.

Por otra parte, AES Andres poses cantratos de ventas de GNL con multiples empresas, dentro de
los que se destacan generadares de energla y distribuidores, los cuales se encuentran
denominados en dalares 2 indexados al costo del cornbustible.

De esta manera, el mix de ingresos de la combinacion AES Apdrés-DPP estaba conformada, al 31
de diciembre de 2015, por £5.8% de venia de energla por contratos PPA. un 13,5% par venta de
energla en el mercado spot y por un 20,4% de venta de GNL.
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A mediados de la década de los afios 20. se inicid un proceso de reorganizacion del seclor
elecrico dominicano. con el proposito de incorporar a inversionistas privados. Antes de ese
proceso, toda la actividad de generacion. transmision y distribucion elgctrica pertenecla al Estado
Dominicanc.

En una primera elapa, el Estado Dominicano firmd contratos de surministro eléctrico con
productores privadas independientes (PRIs). Postericrmente, s= capitalizo a 2 empresas
generzdoras térmicas (EGE Haina y EGE lkabg) y 2 3 empresas distribuidoras {EDE Este, EDE Sur v
EDE Nerte. que abarcan toda el mercado geogrdfico minarista), medisnts la venta del 50% de sus
acciones g inversionistas privados (incluyendo =l control de la administracidn y operacion),
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manteniendo gl kstado Dominicano el 49% de las acciones de estas empresas, Ademas, el Estado
Dominicanc mamuvo |3 propiedad de los activos de generacién hidroelectrica y de transmisicn,
Todas eslas participaciones son administradas a través del Fondo Pawimonial de las Empresas
Reformadas (FONPER).

La normativa eléctiica establece tarifas reguladas para los sectores de Uansimisicn y distritbucidn,
que megdiante un calculo téenico les permiten cubrir [0S costos y gasios de operacion y rentar las
irversiones realizadas en redes. La tarifa técnica definida para los distribuidores consicera el
traspaso de sus costos de generacicn (cormpras de energfa y polencia) y de transmision a los
clientes finales, establece precios expresados en dolares y aphca una formula de indexacion a
combustibles e inflacian. No obstante, desde 2003, debido a la crisis econdimica gue comenzs g
experimentar Repablica Dominicana y el alza que presentd la tarifa técnica, el gobierno incorpord
ta aplicacion de una tarila fja de cobro a clientes finales. expresada en pesos dominicanos.

Enm 2004, el gobierno dommicano recomprd fa participacion de privados en lzs empresas
disribuidoras EDE Sury £DE Morte y. en 2008, hizo lo progs con EDE Este.

Desde ese perfiodo, el segmento de distribucion en Repdbtica Dominicana se ha caracterizaclo
por presentar alos niveles de pérdidas de energla, generadas principalmente por hurlo de
electricidad, qua han Muctuado en niveles de 30% a 35%. Esta situacion se ha traducido en gque las
compaffas disribuidoras se han vuelio dependientes de los subsidios gue pueds entragar el
Estada Dominicana. lo que a su vez hs hmpactado en las empresas generadoras por la
mantzncion Jde un impoitante Mmoo de facluracion morasa, ko gue se raduce en estras financiero
para las companias. qus deben enfrentar importantes desafllos para financiar el capital de trabajo
que esto implica.

Pese a que los Gltimos gobiemos han tenido fuertes incertivos para apoyar y monitorear
adecuadamente el desempefio del sector, debido a gue su fortalecimiento es un aspecto
relevante en los acuerdos de financiamiento del Eslado Dominicanc adguiridos con organismos
multilaterales, €l nivel de pago de facwras de las empresas distribuicdoras a las generadoras
mantuvo un nivel de atrasa relevanie,

Luego, afinales de agosto de 2015, un canunte de empresas generadoras realizé una operacion
de recongcimiento de deuda con las ermpresas distribuidoras, lz Corporacion Dominicana de
Empresas Electricas Estatates (CDEEE} v el Banco de Reservas de la Republica Dominicana. como
agente administrador, mediante el cual, estas empresas se comprometieron a pagar la facturacicn
adeudada a las empresas generadoras hasta el 30 de agosto de ese ano, en un plaza de & anas
mediante cuokas mensuales pagaderas a pariir de enero del ano 2076

Banco de Reservas actuara como administrador de la operacion, controlando el pago en tiempo y
forma de la deuda y ta CDFEE s comnramete en natifizar al Ministerio de Haciendz de la
inclusion del servicio de ia deuda en la partida del subsidio electrico en el Presupuesio General de
la Macidn.

Feller Rate considera que aun no existen evidencias de un cambio estructural en el sisiema
eléctrico dominicanc ¥ monitoreard e comportamiento de pago futuro de [as empresas
disribuidoras, {as cuales mantienen actualimente 1 a dos faciuras vencidas.

La industria de generacion eléctrica dominicana se encuentra altamente atomizada, conformada
por 16 empresas.

La matriz de generacidn est4 dominada par los sistermas termicos, alcanzando cerca de un B0% de
la potencia instalada, basada en combustibles fosiles, egpeciaimente Fuel Qil. Esto ha implicade
para el pais un alo cosio de la energla, dependiente de la evolucidn del precic internacicnal del
perdieo.

£l principal sistema elactrico &5 el Sistemna Elécirico Nacional Imerconectado (SENI). pero tambisn
exlsten sistermas atslados destinados a proveer de energla a Zonas wwristicas, donde los
operadores hoteleros requieren de sequndad en el despachao de energla,

Adicionalmente, existe un importarte nimearo de grances y medianos consumidores mdustnales y
comerciates que poseen sistemas de au'ngeneracion oua les parmite manizner una cerlidumbre
respecio de la provision eigclrica para sus oparaciones nabituales. tstos ciientes significan
actualmante una competencia directa a las empresas generadoras, pero tambien implican una
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Actusimente, el desalic de la industria de generacion de electricidad de Republica Dominicana se
encuentra en lograr una mayor diversificacion de su matriz productiva, abercando tecnolaglas mas
ehcientes o gue impliquen energlas renovables come la edlica y solar. Sin embargo, estas nuevas
techologlas implican decisiones de inversion «ue involucran altos montos y estruciuras de
financiamiento de mediano a largo plazo, por lo que requieren de un marco regulatorio y
financierc ras solido para &l sistermg eléctrico dominicano.
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I aloi o1 Dominican Power Partners es coermisor con AES Andrés de la porcidn de
USS 2?0 mlllones de Ios boros 144-A por USS 370 millones emitidos en el mercade de Estados

. —— . Unidos de Norieamerica en conjunto can EGE ltabo en mayo dal presente afo.
Ingrasos y Margenes de DPP Individual . _

Esta deuda posee como cavenants financieros a mantencion de coberiuras, 2 nivel de estados
firansioros combinades, de Eritda sobre gastos inancieros solre 2.5 veces y Jde deude financiera
nela sobre Ebilda no superiores a 4,3 veces para el periode enero 20186 a junio de 2017 ya 3.5

00 5 T 5% ) -

10 + veces para los periodos posteriores a junia de 2017,

160 + - 0%

w0 4 Adicionalmente, AES Andrés garantiza, incondicional e imevocablemente, el cumpfimiento del

i20 T T 15% preéstamo sindicaclo por niasta US$ 260 millones que adquiric DPP pata el financiamisnto de la

133 [ L she conversicn a ciclo carmbinado de sus Instalaciones.

ﬁ 1 L 50 Por su parte. ests deuds posee como covenants financieros la mantencion de coberiuras. a nivel
u + individual, de Ebitcla sobre gastos financieros superiores a 1.3 veces y, a nivel de estados
0 =t % financieros cormbirados, de deuda linanciera neta sobre Chitda no superiores 3,5 veces.

010 201 212 2013 214 215 gepib
En consecuencia, Feiler Rale considera, que la existencta de estas garanuss para la deuda

financiera cruzadas paras ambas empresas y la presencia de rovenanys linancieros medidos en
conjunio, implica que la solvencia de éstas sea inlerdependiente.
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0 - 20% La matriz de generacidon del SENI estd dominada por los sistemnas térmicos, basados en
w0 + ] :g: combustibles fosiles, especiabmente Fued Ot Lo que implica que el precio del mercado spot de
0o + T ) energia de Repablica Oorenicana se encuentra fuertermente ligado a 1a evolucion de este
0 AL L : 0 comimodtity.
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1 En los ultimos anos los ingresos de OPP se habla~ ~antenide relatvarnente estables, producto del

= lngwson == g nEhidy , - .
contrato de energla y potencia con EDE Este. Sin embargo, praducto de la fuerte calda del precio
del petrdlec a nivel mundial a panir de finates de 2074, lo que impacto directamente en los
precios spol y en los indexadores de kos contratos. los ingresos de DPP al cierre de 2013 son un
25% menores al cierre cle 2014,

Sin embargo lo anterior, los margenes de DPP se han visto incrementados producto de menores
precics de combustibles y menores compras de energla al cierre de 2015, respecto del cierre de
2014,

A nivel combinado, los ingresos de la unidad AES Andres-DPP presentan uma calda, al 31 de
diciemnbre de 2015, asociada directamente a la evalucion de los precios spof y en tos indexadores
de los conuratos de AES Andrés-DPP, udemas de generar un efecio de sustitucidn entre el
petroles y el GNE que afects las ventas de este DILime,

Sin embargo, Ja complementariedad de ambas unidades ha implicado que los margenss
combinados se mantendan relavvamente estabias 2n los ulimos periodos,

Al 30 de septiembre de 2018, la siuacion de la entidad combinada se mantiene similar al cierre
de 2015, con ingresos operacionales decrecientes, pero un margen Ebitda estable.

Respersto de la capacidad de generacion operacional de la compania, &sta ha presentado un Flujo
de Cz|» Neto Ogeras onal con una alta varizbilidad, procucio de las necesidades de capital de
trabajo gue surgen del ingstable patran de pane de las distribuidoras. Sy embargo. la operacion
de reconocimientc de deuda de las distribudoras v luego ta operacicn can Banco de Reservas
para hacer efectiva esta. implicd que. a diciembre de 2015. los dias de cabro prasortaran niveles
infericres a 2 meses,

Feller Rate espers que los margenes y capacidad de generacion operacional de la compara se
vean disrinuidas en el cano plazo producto de 1a evolurcicn de los precios de los cambustibles,
que impactan en los indexadares de los contratos, en e precio spot. Sin embargo, la conversion
de DPP a ciclo combinado, que deberla estar terminada a principios de 2017, implicatla un fuerte
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solvencia de DPP Ihdividusl cl
200 - , W00 A nvel individual, DPP suscrnibié en 2014 un erédito sindicado por hasia USS 260 millores para
180 financiar 12 inversion necasaria para la convarsion de sus nstalaciones a ciclo comrbinado. el cual
250 4 ?.'; ©0 estd esructurado con un plazo de 5 ancs y amorizaciones rimestrales.
200 4 d T 140 A medida que avanza ¢l montaje, la compania ha ido incrementando su nivel de deuda,
120 alcanzando 2 septiembre de 2016, Ios USE 225 millones.
150 1 10,0

Las mericas de endeudamiento y coberturas de DPP a nivel individual s veran fuertemenie
ajustadas producio de un peak de endeudamiento esperade peia 2614, Sin embango, su posicisn

| 40 financiera cebe considerar la futura capacidad de generacion operacional que tendrd DPP lwego
030 de la enlrada en cperacones de la conversion a ciclo combinado, ademas de la presencia de
garantias incondictonales e irevocables por parte de AES Andres.

i00

004 - T T T * 40
0% mi 3]_15_ sep- 16 Paor su parte. AES Andres manienia. a septiembre de 2016. deuda financiera por US$ 212
S el rillones. lo que implicd que. a nivel combinado, 'a deuda financiera de AES Andras-DPP alcanzo.
Evils FGedrshranitros ] a septiembre de 2016, los US$ 437 millones.

Evolucion endeudamients ¢ indicadoras da ' Lo anterior. sumado a una reduccion de capital conjunta por US3 10,5 millones realizada a finales
solvencia de entidad combinada de 2015, irnplico que el incdicador de endeudamiento financierc pasars de 0.4 veces al cierre de

2014 a 1.7 veces gl 30 de septiembre de 20186,

I g i P A nivel de coberturas, la combinacion de mayor endeudamients con calda en los margenes
100 L 120 irnplico que los indicadores de deuds financiera sobre Ebitda y de Ebilda solore gastos financiercs
: L 00 pasaran de 1,0 veces y 10.4 veces. respectivamente al cierre de 2014, a 2.1 veces y 7.5 veces,
0,80 4 p ’ ’ respeciivamente, al 31 de diciemere de 2015, Por su parie. a septiembre de 2018, la cobertura de
; B deuda financiera sobre Ebitda aicanza las 3,4 veces y [a cobertura de Ehitda sobre gastos
0501 L &n financieros alcanzo las 8,0 veces gracias 3 menores costas financieros producto de las operaciones
240 de reestructuracion de deuda reafizadas.
- 4
020 1 L I ;E Por sJ parte, la coberwra de flqjo de caja nelo operacional 5obr.e.deuda financiera ge la entidad
’ / combinada paso de B3%. al ciere de 2014, a 75%. al 31 de diciembre de 2015. lo cual se vio
aap H1-Ay : b A ap influido fuertermente por la operacidn de monetizacion de las cuentas por cobrar con las empresas
2008 2090 2019 2012 2013 014 205 sep- disbibuidoras, 1o que implict una recaudacion exiraoidinaria para ese perfodc. Al 30 de
C—Jlrwrige Frontes & Eaizg] 10 sepliembre, la cobertura de flujo de caja nelo operacional sobre detda financiera bajo a 8.
=== Deuda Fran e (Ehiita
| EVRe Tt iR ] Rezpecio de la hguidez. embas companias a nivel individual vy la entidad carrinisda poseen una
* itz e ot ikl s otk e 2000 robusta posicidn de liquider, mantenienda imponantes reservas de efectivo en caja vy

equivalentes, ademas de una generacion operacional variable. pero positiva, rente a
i R it L requerimientos crecienies de dividendos por parte de sus controladores.

Evoluciondel Flujo de Cajn Operacional
respecto de la Deuda Financiera para Enlldad
Combinada

A septiembre de 20186, |z caja y equivalente combinada alcanzo los USE 36 millones, con un fuje
de caja neto operacional. considerando 12 meses, de USE 13 millones. Lo que se conwasta con la
ausencta de vencimientos de deuda finenciera en el corto plazo y un retiro de cividendos que, a
septiembre de 2016, alcanzaban los USS 60,6 millones.

80% T

B% T Adicionalmeante, hay que considerar que AES Andres posee Iineas de crédito disponibles con
0% 1 ; bancos locales, para el financiamiento de capital de trabgjo.

60% T Por ova parte, es importante destacar que la presencia de The AES Corporation. como
% T controlador de fas companfas implica un fuene soporte en el acceso a los mercados fimanciergs
0% T iMternacionales y 4 1a esruclUracion de financiamientos tipe Project Finance.

o T Felier Rate espera que. praducia del proceso de inversion en DPP. la entidad cormbinada alcance
% T un peak de deuda en 2018, con indicadores gue volverlan a rangos histdricos una vez iniciads 1a
0% T operacion de las nuevas instalaciones. a partir del primer rimestre de 2017,

o . . M —
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1 i
Actualmeme, DPP se encuentra en proceso de realizar su primer prograrma de emision de bonos
corpeoratives garantizados, cuyo uso de fondos serd, en primer lugar, el pago de deuda actual por
un monto de US% 280 millones. Luego de gue dicha deuda sea saldada, los fondos restantes que
se phtengan a traves de |5 colocacion sergn destinados a capital de trabajo det emisaor,

El programa de emisiones cuenia con garantia selidaria corporativa de AES Andres, BY.

El monig @ emitic s de US$ 300 millanes, con un plazo 7, 10 o 15 anos a partir de la fzcha de cada
ernision del programa, lo gue sord definido en cada aviso de colocacidn primaria y prospecto
smplificado correspondigntes.

la 1asa de intergs y 13 periodicidad en |2 capitalizacion dg los ntereses. mensual. rimestral o
sermestral. serd deflnida ai momento de la emision.

El presente programa e amisiones pedra contar cor: la opclen de pago o redencion anticipada,
previo haber informado 2 la Superintendencia de Valores del hechorelevante.
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Septiembre 2015 Julio 2016 Dctubre 20156 Diclembre 2016
Solvencia AA- Ad- AA- Ab-
Bonos {7} - Ad- AA- AA-

Perapectivas Estables Estables Estables Estables

Resumen Financiero Entidad Combinada

(Extadas Financiems combiragos ng aunfifaros para AF S Apiis BV 1 Daminican Powsr Padnars)
Valaraz ar s de USS bajo LIS GAAR

2010 2011 iz 2013 2014 2015 Sep: 2016”
Ingresos por Venta 378.963 430.963 537.083 £19.940 292.880 438.828 305.879
Chitdal 163.876 189.001 181.845 219.865 208,330 140,919 94.212
Resultade Operacional 146,333 170,101 162 865 199.026 186.417 120.062 Ty
Gastos Finantienos® -24 585 -16.837 49,350 -19.049 -10.300 -18.848 -16.593
Ulilidad dei Ejercicio §1.885 87.028 51,377 79129 10447 52 868 45166
Flujo Caja Nate Opsr. (FCNO) 92417 62.828 45,597 144,381 143.929 218547 12801
Inversiohes netas 8180 =33.709 -37.870 13438 48,161 -100.403 -83.067
Variacion deuda finandera 6918 307 -150 -85 32.603 74,891 147,178
Dividendos pagados a -35.403 -60,600 44 696 160,280 45638 40,61
Gaja y equivalentes 119.652 131930 85.748 138.169 106.129 152,149 36211
Activos Tolales 775,582 822.125 454,036 253373 24B.566 844 581 913.336
Pasivos Totales §88.433 653.638 694.765 719.562 298.875 388 872 510431
Deuda Financiera 167.836 168.047 168.714 168.593 205584 286 812 437413
Palrimonio + Intarés Minotaric 107.249 168.487 189.271 173.821 S49.891 485.719 402.905
Margen Operacional {%) 3B 6% 7% 30,3% 32.1% N4% 27 4% 254%
Mzrgen Ebilda {%) 432% 41,9% 31,9% 355% 348% 321% 08%
Rentabilidad Patrimonial {36) 57.8% 57.6% 32.3% 455% 200% 13,8% 257%
Leverage {uc) 6.2 39 44 4,1 0.5 09 1,3
Endeudamiento Financiern (ve) 16 10 t1 10 04 0,6 11
Endeudamiento Financiero AL® {ve) 03 03 63 0.3 rd 0& 11
Endeudamiento Firancieno Neto (ve) 04 02 Do 0,2 02 03 08
Endeudamiento Financiero Nete A.® (ve) 01 1N ] b 0.1 22 03 08
Detida Finangiera / Ehitdat{ve) 10 08 B3] 038 1,0 20 34
Deuda Financ. Meta / Ebitdat® fue) 03 032 ns o1 8,5 10 2,6
FCNO fDeuda Financiera (%) 54 9% 37.2% 27 0% 856% 59.9% 78.2% 8.6%
Ehitdat! f Gastos Financieras® (vt) 8.7 11,2 34 11,5 10,4 756 8,0

Liguidez Comienle (uc) 18 63 53 4.3 49 3.2 4.8
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Resultado Oparacional 20606
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Inversiones netas nd
Variacion deuda financiera nd
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Caracteristicas de los instrumentos

Emisimn de Bonos Corporalivaos Garanlizados

Mienera da Regising
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Valor o ¢ada Emision
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ANEXOS

DOMINICAN POWER PARTNERS

INFORME DE HUEWVS INETRUMENTD

2013 2014
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65843
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Liguidez y Estructura de Deuda
A septiembre 2016, la empresa registrd USD18 millones en caja y cero deuda a corto plazo. Lo
anlerior es evidencia de su riesge bajo de liquidez.
Deuda Totat v Apalzncamienta PEJ—E—” CiE |Ia EI'I"I[.'IFE’S&
Deuds Tatar e g i DPP fue incorporada en las Islas Caiman gl 14 de noviembre de 1995. Tiene una capacidad
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instaiada de 236 MW, la cual comercializa mediante un PPA de venta de potendia y energia con
EDE Este hasta julio de 2016. Ademas, cuenta con un PPA nuevo para vender potencia y enargia
a CDEEE, con entrega en los puntos de retiro de Empresa de Distribucién de Energia Norte {EDE
Norte), el cual esiard vigente desde agosto de 2016 hasta diciembre de 2022, La primera etapa del
contrato {agosto-diciembre 2018) compromete 210 MW v luego escala hasta 270 MW para ia
segunda etapa (enero 2017<diciembre 2022), cuando enirard en operacion comercial fa expansidn
de su capacidad de generacién con el cieme del cicle combinado.

La empresa es uno de los generadores térmicos mds importantes de Republica Dominicana al
presentar coslos variables competifivos gue aseguran que sus unidades de generacion, Ias cuales
queman gas natural yfo Fuei Qi # 2 (FO2), se despachen consistentements por mérite en la curva
de despacho.

Operaciones

DPP vende energia mediante PPAs a largo plazo sstructurados y denominados en «olares con la
CDEEE. La empresa cuenta con un contrale de energia de respaldo con AES Andrés que se
renueva mensualmente de manera automatica y se utitiza para garantizar el cumplimienio de sus
obligaciones de generacion en caso de que alguna de sus unidades esié fuera de linea por
razones de mantenimiento.

Estrategia y Posicién Competitiva

DPP husca fortalecer su base de activos a fin de incrementar su generacion operativa. Se
encuentra en plena gjecucion de su proyecto de expansion (+114 MW), con el objetive de convertir
sus unidades de generacién de ciclko abierto a una operacién de ciclo combinado. La empresa
prevé que la conversidn de sus unidades a ciclo combinade hard de DPP una central de
generacion tan eficiente come AES Andrés. Can |z expansion de su capacidad de generacion, la
compaiia buscard reducir su nivel de contratacion de 100% a aproximadamente 75%, nive!
considerade como el 6ptimo de contratacion a large plazo por [a empresa. De esta manera, DPP
tendrd capacidad para aprovechar oportunidades de corle, mediano y largo plazo tanto en el
mercado de usuaros no regulados {(UNR) como con las empresas distribuidoras.

Desempeno Financiero

El desempenio histérico del EBITDA de DPP ha mejorado desde 2010, cuando la empresa dejd de
operar como un activo de respaldo y pasd a conformar la lista de merito del sistema eléctiico
naciong| interconactado (SENI), lo que e permitid qubrir sus gbligaciongs contractusales de
generacion con sus propias unidades ¥rmicas. La volatilidad del EBITDA observada en los diimos
aftos obedecs a los precios pactados para la compra del gas natural, su principal combustible
primario.

En la medida en gue su generacion ha aumeniado, la empresa ha debido recurrr al mercado
mayorista para comprar gas natural adicional a precios mayores que los que consigue bajo el
contrato de suministro con AES Andrés. Ello ha impaclo e} desempefio del EBITDA en algunos
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afos, al elevar sus coslos de operacion. Otra aspecto gque ha afectado la evolucitn del EBITDA de
la empresa es la volalilidad de los ingreses percibidos por los servicios de regutacion de frecuencia
que presta al SENI.

Desempefio Financiero
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Desemperio del Flujo de Caja

La volatiidad del flujo de ¢aja obedece a la oportunidad con que las distibuidoras paguen sus
obligaciones comerciales por lag compras de energia a DPP. Estas tienden a acumwlarse por
periodos de ires a cince meses para luego ser canceladas a fraves de transferencias realizadas
por el gabiemo a las distribuidoras. A septiembre de 2016, DPP registraba cuenias por cobrar por
este concepto equivalentes a 128 dias de venta, lo cual representa un detericro respecto a los 54
dias a diciembre de 2015.

En septiembre de 2015, DPP fimns con las disidbuidoras v la CDEEE un acuerdo de
reconocimiento de deuda y pago a fin de reesfructurar las cuentas por pagar por ventas de
energia. La reestructuracion del pago de estas obligaciones comerciales se hizo a un plaze de 5
afios (55 pages de capital} con vencimiento en 2020 y a una tasa de interés de 10%.
Posieriormente, DPP cedid este acuerdo de pago a un inversionista privade, lo cual permitio a la
empresa disminuir [a lotalidad de sus cuenlas por cebrar hasta esa fecha.

Desempeiic del Flujo de Caja
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Nueva Emisién

DPP planifica emitir su primer programa de bonos corporalivos a 10 afios y por hasta USD300
millones en el mercado local duranle los proximos meses. El uso de los fondos seria para el
prepago de deuda bancara ¢on vencimiento en octubre de 2019 y, en segunda instancia, para
cubrir necesidades de capital de trabajo. La reestructuracion de los pasivos financieros a través de
esta nueva emisidn incrementars sustancialmente la vida promedio de las obligaciones financieras
de DPP, lo que forfalecera su perfil credificio. Esla emision cuenta con la opcidn de redencion
anlicipada.




FitchRatin O

Dominican Power Partners, S.A.,

Hlstérgo Proyec de Fiteh
{USD miles) J1dic 2043 31 dic 2014 31 dic 2015 31dic 2016 31 dic 2017 31 dl¢ 2018
Resumen de Estado de Resultados
Ventas 180.521 179,254 133429 136,000 240,000 248000
Vanacién en Ventas (%) 77 {0.7} {25.6) 1.2 7va 33
ERITDA 7 es 19.558 20,282 19,500 103,500 101,000
Margen de EBITDA (%) 210 08 152 144 431 407
EBITDAR 37926 19,558 20,282 19,500 103,500 101,000
Margen de EBITDAR (%) 20 1ong 15.2 14.4 434 407
EBIT 23275 15,499 18,450 12,345 86,227 3611
Margen de EBIT (%) 18.4 86 123 9.1 an4 377
Iniareae_s Brutos Q (363) (1.349) [1Z 427 {22,560 (27.000)
Ganancia antes de impuestos 348612 21,39 20528 (82) 73,687 58.611
Resumen de Balance
Efectivo Disponible 78,686 55,873 40843 33,230 71.349 684,957
Deuda Total con Deuda Asimilable a Pattimonio 37,503 112,226 262,000 350,000 350,000
Deuda Total Ajustada con Devda Asimilable a Patrimonio 37803 112,226 282,000 350,000 350,000
Deuda Neta (78,858) {18.370) 71,283 248,770 V8,651 285443
Resumen de Flulo de Caja
ERITOA argze 19,558 20,232 19,500 103,300 101,000
intereses Financieros Brulos. (12.427) (22.550) (27,000)
Casto Financiero Implicite (%) 0.0 5.3 7.1 iz
Impuesto de Caja {1,560 (23,025) (17,158)
Dividendos Asociades Menss Disirbucionas a Intgreses No Controlados 0 0 G
Otros Conceplos antes de Fluje Gensrado par las Qpearagiones (FGO) 79240 3,352 7.051 0 0 0
FGO 117136 20,910 27,343 5513 57815 56,842
Margen de FGO (%) 84.9 197 265 4.1 24.1 223
Vatiacién en Capital de Trabajs {5.687) (A58 a2 {3,800} (28797} {2,634)
Flujo de Caja Operative (Defintda por Fitch) 111,432 17,327 26.921 1613 31.119 53,208
Flujo de Caja No Recurrente/No Recumente Totat
Inversibn.de Gapital {11,437} {26.007) {78,205)
Intensidad de Capilal (Inversidn de CapitaliVentas) (%) &3 14.5 591
Dividendos Comunes (35.298) (48,509) {8,532)
Adquisiciones/Desinversionzs Nelas
Inversidn de Capital, Dividendos, Adguisiciones y Otros Congeptos anles de Flijo de
Fondos Libre {FFL) 46,735} {74.596) (B7.438) (178,000 61,0000 {60,000
FFL después de Acquisiciones y Desinveisianes 64704 (57,260) {60.517) (177.387 {(29.381) (6.792)
#argen de FFL (%) 358 (31.9) {a5.4) {131.4) (12.5) 2n
Otros Fiujos de Inversiones ¥ Financiamientos (144} 1,787 {24.933) ) 4] 0
Maniacidn Mata de-Deuda 32,669 73,864 169,774 68,000 B
Wariacion Meta de Capital {3,444) 4] o] o}
Variacion Totai en Caj 84,563 22,813) {19,020} {7.613) 358119 {6,792)
Indicadores de Coberlura {veces)
FGONnlereses Financieros Brulos 573 20 1.4 38 34
FGOMCargos Fijos §7.3 210 1.4 38 31
EBITDAR{ntersses Financieros Brulos + Alguleres 539 150 16 46 37
EBITDARMereses Financleros Brutos 535 150 1.6 45 37
Indlcadores de Apalancamilento {veces)
Deuda Total Ajustada/EBITDAR 19 55 14.3 34 a5
Deuda Neta Tolai Ajustada/EBITDAR (2.1) (0.9) 3.8 128 27 28
Deude Total Ajustada con Deuda Asimilable a Patdimonic/EBITDA 19 55 14.5 3.4 k]
Apalancamienie Ajustado respecic al FGO 18 40 15.7 4.3 42
Apalancamiento Neto Ajustado respecio al FGO 7 (0.9 25 138 35 3.4

Cémo Interpretar las Proyecciones Presentadas

Las prayecciones presentadas se basan en el caso base proyectado y producide Internamende de manera conservadora por la agencia. No repressnia |3 proyaccidn det emisor.
Las proyeccinnes incluidas son solamente un componente que Fitch utiliza pera asignar vna calificacion o delerminar una Perspectiva, ademés de que la infarmacién en las
mismes refleja elemanics materiales, pera me exhausiives de los supuestos de calificacion de Fitch sabre el desempedio Anantiero del emisar. Como tal, no puede uikzarse
para detemminar ura caldlcacién y no deberis ser el fundamento para 18l propdsile. Las proyecciones se construyan usando ura herramlenta de proyeccibn propia de Fiteh gue
emplea los sLpuestes propios de la calificadora relacionades con el deaempedio operalive y financiero, los cuslas no necasadamente reflejan las ptuyecciones que usted haria.
Las definiclones propias de Fitch de términos como EBITOA. deuda o fulo ¢e caja libre pueden diferir de las suyas. La agencia podria tener acceso, en determinadas
ocasianes, a informacion corfidencial sobre ciertos elementes de los planes futuros del emisor. Algunos elementos de dicha informacion pueden ser omitidos de esla
proyecidn, incluso a pesar de ser incluidos en la deliberacién de Fitch, sila agencia, a discrecion propia, considera que Ios datos pueden ser potencialmente sensibles desde el
punte de vista comercial, legal o regulalorio. La proyeccion (asi como Ja totalidad de este reporte) se produce astands sujeta estictamente a las imitaciones de responsabilidad.

Fuente; [niomes de la empresa y Fitch.

larmirvssi Power Patnems, 4
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Sector Eléctrico / Repuiblica Dominicana

Dominican Power Partners, S.A.
Informe de Calificacion

Calificaciones

Nacional

Largo Plazo AAfdom)
Coro Plaze Fi+{dom)
Bone 2016 Atd{dom}
Perspeciiva Estable

Infermacidn Financeira

Cominican Power Pariners

LT
USD M. 08 23INE
Vantas 122 133
EEATDA 12 20
Marg. EBITDR (%6} 95 152
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:F':'f?:fe [=TERT (260) &
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Corrienies 18 a1
Deuda Total &, 225 §12
Dauda Total
ALIEBITDAR () 15,2 5.5
Deuda Tolal AJL/IFGO
0 -4 49
EBITDA/Ineresos
Fagas {x 52 150
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Deuda

Tipo der Imstrumenie  Ponos Corporativos

Menio LSDAD milkrres
Al 2018
Yencimiento 2026
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+1 212 808-2155
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Factores Clave de las Calificaciones

Dependencia Alta de Fondos Puablicos: Las calificaciones de Dominican Power Partners, S.A
(DPP) refiejan |2 dependencia que tiene el seclor eléctrico de las iransferencias publicas para
cubrir 1as compras de energfa de fas distribuidoras. La dependencia alta de fondas plblicos, para
honrar las cuentas por cobrar de las generadoras, relaciona el riesgo de estas empresas con el
perfil de riesgo soberano.

Sector de Riesgo Alte: El sector eléctrico dominicane se caracteriza por su nivel bajo de
recaudacién y pérdidas elevadas. Esto debilita la generacién de flujo de caja de las distribuidoras y
las hace dependientes de las transferencias del Gobiemo para honrar sus cuentas poy pagar con
las empresas generadoras. En consecuencia, el riesgo del sector permanece alto y estd atado 2 la
evolucion del perfil de riesgo del soberanc.

Contrato de DPP hasta 2022: DPP vende vendia cerca de 100% de su energiz a traves de un
contrato a largo plazo (FPA) con Empresa de Distribucion de Energia Este {EDE Este), empresa
distribuidora dominicana, el cual vencié en julio de 2G16. La cempaiia ya cuenta con un PPA
nugvo con la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE) que entrd en
funciones en agosto de 2016, Su capacidad asignada sera de 210 megavalios (MW) para €l
periodo de agosto a diciembre de 2016 y aumentara hasia 270 MW para el periodo de enero de
2017 a diciembre de 2022,

Expansion de Gapacidad Esperada: Filch Ratings anficipa gue DPP incorporarad 114 MW a su
capacidad a través inversienes por hasta USD273 millones para cerrar el ciclo de sus turbinas de
gas natural. La fecha de inicio de operaciones de este proyecfo es enero de 2017, Se estima que
el cierre del ciclo asegure el despacho por mérito de DPP, ya que contribuird a aumentar
nolablemente i{a eficiencia térmica de sus unidades de generacion. Esto podria elevar su
rentabilidad operativa a niveles cercanos a 40% en el periodo 2017-2019,

Apatancamiento al Alza: DPP tomd un présiame bancario por hasta USD260 millenes, del cual
habia desembolsadc cerca de 84% a septiembre de 2016 para financiar su proyecto de expansidn
con el cierre del ciclo de sus unidades de generacidn. Esto incrementd el apalancamiento respecto
al EBITDA hasia 19 veces (x) al cierre del periodo de 12 meses (UDM) a septiembre de 2016. La
empiesa estima que este proyecio obtendrad la concesion definiliva a finales del primer semestre
de 2017 v tendra un costo total de USD273 miflones. Fitch prevé que [a ejecucién exitosa dei
misma permitira 2 DPP fortalecer su EBITDA y reducir su apalancamiento hasta un promedio de
3.5x en 2017-2018.

Sensibilidad de las Calificaciones

Una accion posiiive de calificacion procederia en caso de una mejora de la calificacion del
seberano y del incremente de (a forlaleza operativa y financiera de las empresas distribuidoras que
disminuyera la dependencia de Jas transferencias puibiicas al sector.

Una accidn negativa de calificacian resullaria de una generacion operativa menor que la esperada
por Fitch, ef deterioro del apalancamiento (deuda financiera/fEBITDA) sostenidamente superior al
rango de 4.5x & 5x., una baja en las calificaciones del saberano, asi como un cambio profundo y
adverso en e} marco regulatorio gue perjudicase la capacidad de generacion de flujos operalivos
de tas empresas det sector.

whww fitchratings.com
Wy fiichea. com

Dictambra 19, 2016
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor ¢ &n su nambre y, por lo tante, Fifch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién,

TODAS LAS CAUFICACIONES CREDIMICIAS DE FITCH ESTAN SWETAS A CIERTAS UNMTACIONES Y ESTIPLLACIONES. POR
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LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y MEFODOLOGHKS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SO €N TODO MOMERTO. €L
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIANAS, CUMPLIMIENTO, ¥ DEMAS POLUTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPORNIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIC. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADD OTRO
SERVICIO ACMISIELE A LA ENTIDAD CALIFICADA A TERCERDS RELACIONADGS. LOS DETALLES DE DICHO SERVCIO DE
CAUFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA RASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UMKON
EUROPEA, SE PUETIEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SMO WEB DE FTCH,
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800-r53-4824, {212y 9080000, Fax (212) 4904436, La reproduacidn o distibucibn tolel 9 paral estd prohibida; salve'con permiss: Todas s
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informacibe prospectiva), Fitch se basa en informacion feciuel que reabe ce s emisores ¥ sus agentes v de ot fuertes que Fich considera
erefbles. Fich lleva a cabe uma investigacion mzonable de b infomacian faciud sobine fa que se basa de acoerdo on sUs metadologias de
calificacidn, y obene verficacitn razonable de dicha imformiacion de fueries independiertes, en b madida de que diches fusnles se encuenren
dispenibles para urer emisidn dada o-en una dederminada jurisdiosién. La forma en que Filch Beve & cabo fa imvestigaridn fachual y el alcarce de b
vedificacidn por parte de teroeros que se oblenga varard deperdiendo de la naturaleza de la emiidn caliada y ef emisol, los requisitos
practicas en la jursdiccitn en qua se offece ¥ edoca la emision yio donde & emisor 52 encuentra, ia disponibfidad v Ja raturaleza de la
imormacién pibica reevante,  accest a representartes de b administectn del emisor v sus asesiies, la disponibildad de verficaciones
preesistentes de lefceros talescomo g informes-de-audicrs: cantas-de procadintieniss acordadas, evaluaticnes, infomes ach.eriales, infornes
técricos, dictimenes kgales y olros informes proporcionadas por terceros, b disporibiidad de fuentes de vedficacion independiande v
competenies de lereros oon respedts a la emisidn en partiouiar o enla jurisdiccén del emisorn, yuna varedad de otros factones. Los usuerios de
calificationes 8 infmmes de Frich deben entender que ni una imvestigaciin mayor de hechos ni i veificacidn por tercercs puede asegurs que
loda ks infommacion en b que Fich s2 basa en refacin con una calificasion o urinforme sesd exacta y completa. En (ima instancia, & emiscr y
St HBES0MeS 50N responsables de la exaditud de la informacen que proporcionan a Fich y al mersdo en los documenios da oferts y otos
imfnes. A emidr s calificationss y sus imfomnes, Frich debe confiar en fa labor de los expertos, irchiyersia ios auwditeres independienies con
respecto a ks estedos brancems y abogedos oon respecie a 08 aspecios legales y kscakes, Ademas, las calficaciones v las proyendionas de
infomacion financiera y de ol fipo son intinsecamente ura visibnbesel futura & incorporan las hipdlesis ¥ predicciones sobre acomecimientos
fdums fue por sunaLkEera o se pueden comprohar como hechos. Cama rasutado, 5 pesarde fa comprobaciin de los hachos acluales, ls
ealificaciones y proyecsiongs puedan verse afeciadas por evenlos fullios o condiciones que no se previeron en el momentc &7 que s& emid o
afrmeuna calficacion o una proyecsidn

La irformacian contenida en este infome e proporciona 'tal cual” sin ningur fepresentacién © garantia de ringdn Gpo, y Fitch no represarta o
arantiza que el informe o nualquiens de s conteridos cumpliran akquno de los requerimientos te un destingtanio de! irgome. Una califizacion de
Fitich &5 Lna opirién &n cuants a la calidad cediicia do wrm ermisidn. Esta opinidn ¥ los Informes realizados per Fitch se basan en cilencs
establecidas v metodekeghas que Fiich evalie y acheiza en forma corbraa, Por lo tarts, las calificaciones y los informes son un products e
trabajo coleciva de Fitch y ningz irxividuo. o grupo de iIndividucs, es Unicamenta resporsatie por una calificacion o un informe. La calficacion no
incorpera & resgo da pandida detido a los resgos gue no sean reledonades a resga de erbdito, 2 mencs gue dichas riesgos sean Mencionatss
especiicamenie. Fich no-estd compromebido en k2 oferta o' venta de- ningdn thulo: Todos loginkimes de Fich son de autorer compartds. Los:
individucs identificadss e Lk informa de Fitch astuvderon rvolucredos en, per no son individuaimente responsables por, las apitiones vertidas
en él. Los indriducs son nombrados sclo con el propdsilo de ser cortades. Uniniome con ura calficacidn de Fich no es un prospecto de
emisién ni un substitto de b ifformacién elaborada, verficada y presentada a los inversoies por ¢f emisor y sus agertes 20 relacion oon 2 verta
de ot luas. Las ealifiaciones musden ser modificadas o retradas en cualquier momento par ouslquist madn 2 sia dotreciin de Rich Ftchno
PIOPOCiom asesoramiento de imersidn de cuaiguier tipo. Les saificaciones na 50N UNA fecdmendacion pam comprRr, vender o marterer
cerlqUier Hius, Las caliiacionzs no hecen ningln comentario schre ta adecuacidn del precio da mencedn, ke nomverisnca de aualuier it pam
mirwsorpamwtar.ohrﬁtmhmimpaaﬁvaaﬁaca!dehsmwmosenmladénabstm Fitch recibe henomrios por parte de os
emisores, aseguradonss, gemanis, olros agentes v oiginadores de tiulos, per kas cafficaciones. Dchos honorinios generimente varfan desde
S0 000 a USD750,000 (U tras moredas- apicables) por emisdn. En algunos casos, Filch calificard ledss o algunas de les emisiones de un
emiser en paricular, © emisiones aseguradas o garentzadas por U asegumador o gamnte en particular, por Lna oua anual. Se espera que
dichas honorarios vaden enire USD10,000 y LS01,500,000 (U ciras monedas aplcables). La asigracido, pubicacidn o diseminacidn de una
calificacion de Fich ng sonstihuve o corsentdmienio de Fich 2 Lsar su nombre GO Un 8Xperto en conedin Con (Uakier declaracidn de registm
prasertada bajo les lsves de mercado de Esiadas Unides, el Financial Services ard Markels Act of 2000 de Gran Brstara, o las leyes de (fhuos
y valores de cuaituier junsdionian en partictar. Debido a la miativa efisansia de la pubficacdn v disrbucitn electrénioa. los inkwmes da Fiich
pueden esiar disponibles haska tres dias antes pam ks suscriptones dactrdricss que para oivg suecriptores de mprema,

Solaments pam Australa, Nueva Zelanda, Taiwén v Corea del Norte: Fitch Austialia, Pty Ud tiene ura lieencia australiana de senacios financiencs
oo mo. 337123) que le autoriza & provesr calfcaciones crediiciae solamenta a “clientes mayoristas™, La informadon de cafficaciones
credices poblicata por Fieh no Bere & Tin de sor Ltilzstda por personas qua s2an “chentes mincrstas” seglerm lar definicion de s “Coiporabions Act
2001".
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DECLARACION JURADA RESPONSABLE DEL PROSPECTO

Quien suscribe, la sefiora Gisetle Marie Leger Lora, de nacionalidad dominicana, mayor de edad, seltera, abogada, titular
de la cédula de identidad y slectoral nimero 002-0020730-8, actuando en representacién de la empresa DOMINICAN
POWER PARTNERS, sociedad debidamente constituida bajo las leyes de las Islas Caiman y domiciliada en Republica
Dominicana desde el afio 1997. Su domicilio social se ubica en la Ave. Venezuela, Pargue Energético Los Mina, Santo
Domingo Este, Provincia de Santo Domingo, Rep. Dom. Sus oficinas administrativas estan ubicadas en la Ave. Winston
Churchill No. 1099, Torre Citigroup, en la plaza Acrépelis Piso 23, Ensanche Piantini, Santc Domingo, D.N., Rep. Dom.,
del RNC no. 1-01-76883-5 (el "Emisor”), quien actla en virtud del poder que le otorgd el Consejo de Directores mediante
su resolucion aprobada en fecha veintiune (21) del mes de Julio del 2016, y en su calidad de representante autorizada
del Emisor; DECLARA BAJO LA FE DEL JURAMENTO y en pleno conocimiento de las sanciones previstas por el
Codigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, lo siguiente: UNICO: Que se hace responsable de las informaciones
contenidas en los Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos Garantizados por
hasta la suma de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100
(USD 300,000,000.00) (en lo adelante el “Programa de Emisiones”) compuesto por Sesenta (60) emisiocnes de CINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 cada una (USD 5,000,000,00), con
una denominacidn unitaria de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 06/100 (USD 1.00),
Programa de Emisiones aprobado por ef Conseje Nacional de Valores mediante la Sexta Resolucion de fecha trece (13)
de diciembre del 2018, y que se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos baje el numero
SIVEM-106; haciendo constar expresamente gue, a sU mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidas
en el o los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES de los Bonos Corporativos Garantizados son veraces y que no
se ha omitide en el misme ningdn dato relevante, susceptible de alterar su alcance, y en consecuencia, afectar |a
decisién de futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascritc en pleno conocimiento de la
responsabilidad civil y penal en que incurriria ante las personas afectadas, en caso de gue las informaciones contenidas
en los referidos Prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por €l Codigo Penal
Dominicano que castigan &l perjurio.

HECHO Y FIRMADO en tres (3) originales de un mismo tenor y efecto, en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
Reptibiica Dominicana, a los veintinueve (29) dias del mes de disiembre del afic dos mil dieciséis (2016).
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i \mm nni‘\i“m“'ﬁ‘il  DECLARACION JURADA

Quien suscnbe SALAS PIANTINI & ASOCIADOS SRL

Calle Pablo Casals No. 9, Piantini, Distrito Nacional, Santo Dominge de Guzman, caplml e la Repuiblica
Dominicana; debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ,
dominicano, mayor de edad, soltero, portador de 1a cédula de identidad y electoral No. 001-1268840-3, con
domicilio y residencia en el Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzmaén, capital de la Repablica Dominicana,
mediante poder otorgado en ¢l Acta de Asamblea General Extraordinaria celebrada en fecha veintisiete (27) de
abril del 2016; sociedad que actia como REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de
todas las Emisiones que componen el Programa de Emisiones de Bonos Corporativos Garantizados por la suma
de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADCS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100
(USD 300,000,000.00) (en lo adelante “PROGRAMA DE EMISIONES™), autorizados y aprobados mediante la
Sexta Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha trece (13) de diciembre del afio dos mil dieciséis
(2016} e inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos con el nimero SIVEM-106, a ser llevado a
cabo por DOMINICAN POWER PARTNERS (en lo adelante “EL EMISOR”), por medio del presente
documento DECLARA BAJO FE DEL JURAMENTO y ¢n pleno conocimiento de las sanciones previstas por
el Cddigo Penal Dominicano que castiga el perjurio, 10 siguiente:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS
de cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al
Reglamento de Aplicacién a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos 60 y 61, a la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08
de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Codigo Civil de la Repiblica Dominicana, en su
calidad de mandatario, asi como a las demads leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que
regulan dicho mercado y cualquier otra aplicable; SEGUNDO: Que estd en pleno gjercicio de sus derechos
civiles; TERCERO: : Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a
cualquier titulo, de conformidad con lo establecido en el Articulo 332 de la Ley 479-08 (modificada).,
CUARTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es el Emisor, ni es deudor del Emisor, ni
tiene relacién de control, sujecion o dependencia a las decisiones del Emisor, ni existe ninguna relacién de
propiedad, negocios, dependencia, control accionario y/o corporafivo o parentesco entre EL EMISOR y SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.; QUINTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no estad
controlada conjuntamente con €l Emisor, directa o indirectamente, por una misma casa matriz; SEXTOQ: Que
SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del
capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales este ultimo tiene la décima parte (1/10) del capital suscrito
y pagado o mas; SEPTIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no garantiza la totalidad o
parte de los compromisos del Emisor; QCTAVO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no es
administrador, gerente, comisario de cuentas o empleado del Emisor, o de las sociedades titulares de la décima
parte {1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, o de las cuales el Emisor tenga la
décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o més, asi como todos sus ascendientes, descendientes y
cényuges, ni es miembro del Consejo de Administracion, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleados
de sociedades donde el Emisor sea titular de la décima (1/10) parte 0 de una porcién mayor del capital suscrito y
pagado; NOVENO: Que SALAS PIANTINI & ASOQCIADOS, S.R.L., en la composicién de sus cuotas
sociales no consta que el emisor posee mas del diez por ciento (10%} de su capital social o de una entidad que a
su vez la controle directa o indirectamente; y, DECIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no
posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y
cényuges, que tengan conflictos de interés con el emisor DECIMO PRIMERO: Que SALAS PIANTINI &
ASOCIADOS, S.R.L. no ejerce funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la
oferta publica de valores; v, DECIMO SEGUNDO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L. no ha
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incumplido sus obligaciones como representante de la masa en ofra emisién de oferta piblica durante los tres
(3) afios anteriores a su designacidn.

HECHO Y FIRMADO en fres (3) originales de un mismo teJlnor y efecto, en el Distrito Nacional, Santo
Domingo de Guzman, capital de la Republica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil
diecisiete (2017).

RAFAEL FRANCISCOJOSE SALAS SANC
Gerente
De SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

Yo, LIC. JEANNETTE DALMASI, Notario Publico de los del Numero para el Distrito Nacional, cuyo
namero de colegiatura de Notario es el 5551, CERTIFICQ Y DOY FE: Que Ja firma que aparece al pie del
presente documento fue puesta libre y voluntariamente en mi presencia por el sefior RAFAEL FRANCISCO
JOSE SALAS SANCHEZ, cuyas generales y calidades constan, quien me declaré que es la misma firma que
acostumbra a usar en fodos los documentos de su vida publica y privada. En el Distrite Nacional, Santo
Domingo de Guzmadn, capital de la Repablica Dominicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afio dos mil
diecisiete (2017). ,_
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Dominican Power Partners |
{Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AﬁES Corporation)
|

Estados financieros auditados para los afios terminados el 31 de c!iiciernbre. de 2014 y 2013
con el Informe de los Auditores Independientes.




Dominican Power Partners
{Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporat
Estados financieros
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Ernst & Young, 5.R.L. Tal: (80%) 472-3973
RNC Na. 1-31-20492-9 Fax: (809) 381-4047
Torre Empresarial Reyna ll, ay.com
" Suite 900, Piso 9,
Building a better Pedre Henriquez Ureha No.138.
working world Santo Domingo, Repiblica Dominicana.

Reporte de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
Dominican Power Partners

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Dominican Power Pariners, los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los estados
conexos de resultados, de cambios en el patnimonio y de flujos de efectivo para los afios
terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América; esto incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento del control intemo relevante para la preparacién y presentacién razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones erréneas significativas debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no tienen errores significativos.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
erroneas significativas en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Compaiiia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaidia. Por lo tanto, no expresamos dicha opinién. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y ia razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

A mamber lirm of Ernst & Young Globat Linated



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Dominican Power Partners al 31
de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Gt oot

Santo Domingo,
Republica Dominicana




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporatjon})

BALANCES GENERALES
1 ici 14 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar - netas
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Impuesto sobre la renta por cobrar

Total activos circulantes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Terreno
Planta ¥ equipg para generacién de electricidad
Menos depreciacion acumulada
Construecidn en proceso

Propiedad, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS:
Costos financieros diferidos - neto
Efectivo restringido
Cuentas a largo plazo - partes relacionadas
Pagos por adelantado

Total otros activos

TOTAL

Notas

1, 8
1d
4,15

2014 2013
$| 55873 § 78,686
78,325 36,772
1,666 6,246
33 2,283
2,227 2,098
578 754
1,359 -
140,061 176,859
7,082 3,086
160,086 160,154
(66,353)  (64,327)
10,218 1.575
111,033 100,488
4,555 -
- 8
229 865
2,776 607
7,560 1,480
s| 258654 s 278,807
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Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
BALANCES GENERALES (CONTINUACION)
31 de diciembre de 2014 v 2013
{Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS Notas 2014 2013
ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 7 3 12,193 3 20,010
Cuentas por pagar - partes relacionadas 3 126,907 135,871
Impuesto sobre la renta por pagar 1,9 - 4,786
Total pasivos circulantes | 139,100 160,667
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Deuda a rgo plazo 8 37,503 -
Impuesto sobre ia renta diferido Lo 1,616 4,370
Compensacién a largo plazo 110 70
Total pasivos a largo plazo | 178,329 165,107
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones comunes con valor de US$1;
500,000,000 acciones autorizadas; 1,500,100
emitidas y en circulacion 15,000 15,000
Aportes de capital 108,420 108,420
Capital adicional pagado 877 757
Déficit acumulado (43,972) (10,470)
Otras pérdidas integrales acumuladas - h)
Total patrimonio de los accionistas | 80,325 113,700
TOTAL $| 258,654 $ 278,807

Las rotas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dominican Power Partuers _
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)
ESTADOS DE RESULTADOS |

s afios terminados el 31 iciembre v 213 !
(Cifras expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013
INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica — contratos 14§ 127374 § 122173
Ventas de energia eléctrica — mercado ocasional 3 | 51,880 58,348
Ingresos totales j L 179,254 180,521
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas — compras de electricidad 3,10 34,243 55,391
Costos de ventas — combustible y castos relacionados
relacionados al combustible 3 111,943 71,474
Gastos generales, operativos vy de mantenimiento 11 13,510 15,730
Depreciacion 6 : 4,059 4,651
Total de costos y gasios de operacion 163,755 147,246
UTILIDAD EN OPERACIONES ‘ 15,499 33,275
OTROS INGRESOS (GASTOS): l
Ingresos por intereses, neto 12 6,768 3,915
Amortizacion de costos financieros diferidos 1h, 8 [ (95) -
Amortizacion de descuentos & (72) -
Otros {gastos) ingresos - netos 13| s1) 189
Pérdida cambiaria, neta 5 (630) (2.767)
Total otros ingresos - neto i 5,820 1,337
Utilidad antes del impuesto | 21,319 34,612
Impuesto sobre la renta 13,9 (6,232) (12.332)
UTILIDAD NETA s 15,087 8 22.280

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dominican Power Partners

(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
jci 014 x 2013

4 "

(Cifias expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldo al | de ecnero de 2013
Utilklad neta

Dividendos pagados
Compensaciones basadas en acciones
Saklo al 31 de diciembre de 2013

Utilklad neta
Otras pérdidns integrales acunuladas:

Canversién de moneda extranjera

Resukado inlegral tolal

Dividendos pagados
Compensaciones basadas enacciones
Sakdo al 31 de diciembre de 2014

Capital Otras pérdidas
Niimero de  Acciones  Apotfes de  Adicionnl Déficit integrnles
Nota  acciomes  commues Capitai Papado  acumulado  acummladas Total
15000 $ 15000 $ 108420 % 673 % 2,548 3% (7) § 126,634
- - - - 22,280 - 22,280
- - - - (35,298) - (35,298)
" - - - 84 - - 84
15000 $ 15,000 § 108420 3 757 § (10,470) $ (7Y $ 113,700
- - - = l 5;087 - l 51087
- - - - - 7 7
- - - - - - 15,094
- - - - (48,589) - (48,589)
1l - - = 120 - - 120
15,000 $ 15000 $§ 108,420 § 877 § (43,972) § - § B0,325

Las notas adjinnas son parte integrante de los estados financieros.
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{Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporat
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 v 2013

ion)

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con ¢l efectivo
neto provisto por las actividades de operacion;
Depreciacion
Pérdida cambiaria — neta
Compensacion a large plazo
Pérdida en retiro de activos
Costos financicros diferidos
Amortizacion del descucnto de deuda
Impuesto sobre la renta diferido
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion {aumentod) en cugntas por cobrar
Disminucion ¢n olms cucntas por cobrar — partes rebcionadas
Dsminucion {aumento) en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
{Aumecnio) disminucidn cn gastos pagados por adclantado y otros activos

(Disminucion) aumento ¢n cuentas por pagar ¥ pasivos acumulados
{Disminueidn} aumento en cuentas per pagar - partes relacionadas
Aumento en impucsio sobre b renta por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, plania y equipos
Anticipos para k adquisicion de activos fijos
Reclamo de seguro
Disminucion del electivo restringide
Efctivo neto utilizado por las actividades de inversién

2014 2013

g 15,087 22,280
4,059 4,651
630 2,767
221 146

- 2236

158 -

121 -
(2,598) 1,531
6,351 (4,851)
4,580 25,754
2,573 (2,126)
(129) (1,051
(1,214) 475
(12,378) 2,331
{8,964) 46,495
8,830 10.801
17,327 111.439
(23,231) (10,830)
(2,776) (607)
1,999 -

b -
(24,000) (11.437)




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2014 2013
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados g (48,589) § (35,298
Producto de nuevos préstamos 37,382 -
Pago de costos financieros diferidos (4,713) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (15,920) (35.298)
Efecto de has variaciones en la tasa de cambic sobre el efectivo (220) {141)
{Dis minucidn) aumento ncto del efective (22,813) 64,563
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 78,686 14,123
Efective y equivalentes de efectivo a final del afio § 55873 § 78.686
Revelacion complementaria de informacion de flujos de efectivo:
Pagos en efectivo para ¢l impuesto sobre la renta $ 14464 3 6.225
Intereses pagados 3 429 3 540
Revelacion compleme ntaria de las actividades ne monetarias:
Compras de propiedad, planta y equipo no pagadas a fin de afio s 92 3 6.485

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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{Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘
31 de diciembre de 2014 v 2013 i

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Naturaleza del negocio = Dominican Power Partners (“la Cl»mpaﬁl’a” o “DPP") es una
subsidiaria indirecta totalmente controlada por The AES Corporation (“la Casa Matriz” o
*AES™). La Compafiia estd organizada bajo las leyes de las Isla# Caiman y fue constituida el
14 de noviembre de 1995. DPP tiene una sucursal registrada en Santo Domingo, Repiblica
Dominicana que es propietaria de las unidades de generacién Los Mina V y VL. Las plantas
tienen una capacidad de generacién de 236 megavatios y consisten en dos turbinas de gas de
ciclo simple y otros equipos relacionados con [a generacion lde electricidad. La planta
comenz( sus operaciones comerciales el 4 de mayo de 1996.

Durante el 2002 y el 2003 las plantas recibieron una mejora con; la instalacién de un sistema
de compresion y un enfriador evaporador. En marzo 2003, la Compaiiia implementd la
conversidn a alimentacién con gas natural, resultando en una planta de generacidon mds
limpia.

Las plantas fueron creadas originalmente por la empresa Destec bajo un contrato de
construir, operar y transferir (BOT, por sus siglas en inglés), acordado con la Corporacién
Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (“CDEEE”), entidad controlada por el
gobierno (que antes se conocia como “Corporacion Dominicana de Electricidad” o “CDE™),
mediante el cual la Compaiija operaba la planta para generar y vender electricidad a CDEEE
bajo un contrato de venta de energia de quince (15) afios. El 30 de junio de 1997, DPP fue
adquirida por la Casa Matriz a través de varias subsidiarias totalmente controladas por AES.
Hasta septiembre de 2001, DPP operaba las plantas siguiendo el contrato BOT. En los
inicios de 2002, DPP firmé un acuerdo con CDEEE y el Gobiemo de Repiiblica Dominicana
{*Acuerdo de Terminacién™), con retroactividad a septiembre de 2001, el cual terminé el
contrato BOT y transfiri¢ a DPP la propiedad de la planta y el terreno donde ésta estd
localizada. Ademds, CDEEE transfiri6 sus derechos bajo el contrato de venta de energia a
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (“EDE Este™), una empresa de
distribucion de energia que presta servicio a la regién este; de Republica Dominicana,
incluyendo una parte de la ciudad capital, Santo Domingo.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia se encuentran ubicadas en la Avenida Winston
Churchill No. 1099, Torre Acropolis, piso 23, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Repablica
Dominicana.

Base de presentacidn — La Compafiia mantiene sus libros en délares estadounidenses y
prepara sus estados financicros segin los Principios de |Contabilidad Generalmente
Aceptados de los Estados Unidos (“USGAAP®).




Dominican Power Partners
(Una subsidiaria indirecta totalmente controlada por AES Corporation)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2014 v 2013

(Cifras expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

NATURALEZA DEL NEGOCIQ, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Politicas significativas de contabilidad — A continuacién se resumen las politicas contables
utilizadas en la preparaci6n de los estados financieros adjuntos:

Uso de estimaciones — La preparacién de los estados financieros de conformidad con los
USGAAP requiere que la Administracién efectiie un ndmero de estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas en los activos y pasivos y la divulgacién de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros ¥ los montos reportados de
ingresos y gastos durante ¢l afio. Aunque la Administracién coniidera que las estimaciones y
supuestos utilizados en la preparacién de estos estados financjeros fue adecuada para las
circunstancias, los resultados reales pueden diferir con respecto a estas estimaciones y
supuestos.

Transacciones en monedn extranjera — La moneda funcional y de presentacidn es el délar
estadounidense, ya que actualmente la mayoria de los flujos 3[3 efectivo se denominan en
ddlares estadounidenses y se espera que en el futuro siga siehdo asi. Las transacciones
denominadas en otras monedas (principalmente en pesos dominicanos, RDS, moneda local
de la Republica Dominicana) se registran al tipo de cambio en efecto a la facha de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados| en monedas extranjeras se
convierten a la moneda funcional de la Compatiia al tipo de campio en vigencia en las fechas
de los balances generales. El efecto de los cambios en el tipo de cambio se reconoce en ¢l
estado de resultados,

Efectivo y equivalentes de efectivo — La Compaiiia considera que todos los instrumentos de
alta liquidez adquiridos con un vencimiento original de tres meses o menos son equivalentes
de efective.

Efectivo restringide — El efectivo restringido incluye efectivo y equivalentes de efectivo que
estan restringidos en cuanto a su retiro o uso. La naturaleza de la restriccién corresponde a
un embargo bancario ordenado por un juez, el cual se relaciona con un litigio fiscal con la
Direccidon General de Impuestos Internos de la Repiblica Dominicana.  Adicionalmente,
parte del efectivo restringido incluye un certificado de depésito utilizado como garantia para

el financiamients de los colaboradores,

Inventarios — Los inventarios consisten de materiales y repuestos, y se registran al costo ©
valor de mercado, ¢l que sea menor. Los costos s¢ determinan mediante el método del costo
promedio ponderado.

Concentracion del riesgo crediticio — EDE Este s ¢l principal cliente de DPP. Por lo tanto,
las cuentas por cobrar de DPP estdn expuestas a la posible pérdida crediticia de esa entidad.
Los ingresos del contrato para EDE Este representaron aproximadamente 71% y 68% de las
ventas totales de electricidad en 2014 y 2013, respectivamente, [y el saldo de las cuentas por
cobrar, circulantes y a largo plazo, a EDE Este representaron aproximadamente 36% y 36%
total de los activos circulantes al 31 de diciembre de 2014 y 2015, respectivamente.

10
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NATURALEZA DEL NEGOCIOQ, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

|
Propicdud, planta y equipe — Propiedad, planta y equipo, incluyéndo el costo de las mejoras,
se registran al costo. El costo incluye gastos importantes para mejoras y reemplazos que
extienden la vida (til o incrementan la capacidad. |

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisiciézlx_. canstruccién ¢ produccion
de activos calificados que son activos a los que necesariarhente les toma un periodo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso previsto, se‘agregan al costo de dichos
activos, hasta el momento en que éstos estdn sustancmlmcntc preparados para su Uuso

previsto.

Los costos por intereses que se capitalizaron para el afio term1nado el 31 de diciembre de
2014 ascendian a $251.

Los costos de mantenimiento y reéparaciones se cargan a medlda que s¢ efectdan, Segtin el
cronograma d¢ mantenimiento de la planta, el cual se basa en horas equwalentes de
ﬁmclonamlento (EOH, por sus siglas en inglés), la Compafiia realiza inspecciones de
combustién, y mantenimientos mayores que incluyen la el:mwnaclon y cambio de ciertas
partes (quemadores, cestas de la camara de combustién, piezas de transicidn, veletas, aspas,
etc.). F
|

La Compaiiia incurrié¢ en gastos de mantenimiento por $l,9|89 y $4,868 para los ajios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Todos los desembolsos
para mantenimientos mayores representan €l reacondicionamiento de la planta u otros
activos, Estos costos se capitalizan y luego se amortizan segun 4 vida ttil de cada activo.

La depreciacién se calcula utilizando principalmente el método de linea recta durante la vida
util estimada de los actives, los cuales se determinan sobre una base compuesta.

. i : | e .
Partes y repuestos, incluyendo rotables, se incluyen en los activos de generacion eléctrica y
se deprecian a lo largo de la vida util después de que la pieza se pone en servicio.

En 2014, la Compafiia contratd los servicios de un tercero para actualizar las vidas atiles de
los activos en servicio. Con base en este estudio, la vida 0til de|los edificios se incrementd y
la vida (il de los vehiculos, equipos de oficina y otros disminuyé, lo cual impacta el estado
de resultados en un menor gasto por depreciacion por $1.9 millones.
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(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

1.

L]

h.

NATURALEZA DEL NEGOCIQ, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Propiedad, plania y equipo (continuacidn}

Las siguientes son las vidas estimadas de los activos de la Compariia:

Vida Gtil
estimada
Planta de generacion 8 a 40 afios
Edificios 30 a 65 afios
Vehiculos 4 a 5 arios
Equipo de oficina y otros 4 a 7 afios
La Compafiia evaliia el deterioro de los activos de larga vida siempre que los

acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. La recuperabilidad de los activos a ser mantenidos y
utilizados se mide mediante una comparacion del valor en libros de un activo con ¢l céleulo
de los futuros flujos de efectivo sin descontar que se espera‘que genere el activo. Si el
importe en libros de un activo excede los futuros flujos de efectivo estimados, se reconoce
un cargo por deterioro en el imporie por el cual el valor en libros del activo excede el valor
razonable del activo. T

Costos financieros diferidos — Los costos de financiamiento relacionados con la adquisicién
de ciertos préstamos a largo plazo se difieren y amortizan mediante el método de interés de
amortizacion periddica durante el plazo de dichos préstamos. El costo diferido de
financiamiento se presenta neto de la amortizacién acumulada de $158 al 31 de diciemnbre de
2014. El saldo neto del costo de financiamiento diferido es $4,555 al 31 de diciembre de
2014. Durante el afio terminado el 31 de dicierbre de 2014, |4 Compagia registr un gasto
de amottizacion de $167.

Impuestos sobre Ia renta — La Compaiifa reconoce los activos y pasivos por impuestos
diferides para los impuestos fiscales futuros de las diferencias ’temporales entre los valores
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus correspondientes bases de
impuesto sobre la renta medidas con las tasas promulgadas. El efecto de los cambios en las
tasas emitidas se registra en ¢l periodo que incluye la fecha de promulgacién. Los activos
por impuestos diferidos también se reconocen para los efectos futuros estimados del arrastre
de pérdidas fiscales. Los activos por impuestos diferidos se reducen en la medida en que es
mds probable que no se realicen los beneficios futuros.
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L

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTA'CION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Reconocimiento de ingresos e ingresos no facturados — | ingresos por la venta de
electricidad se registran con base en |a entrega fisica y contractual de energia y capacidad en
las tarifas especificadas en los respectivos contratos ¢ en las tasas de mercado vigentes. Los
ingresos incluyen ingresos de energia y capacidad suministradat pero no facturadas al final
del periodo, el cual se registra con los precios contractuales o precios estimados de mercado
existentes al final del periodo respectivo. Estos montos se incluyen en [os actives circulantes
como cuentas por cobrar. El costo relacionado de esta energia st ha incluido en los cOStos y
gastos operacionales. Las cuentas por cobrar incluian los ingres:os no facturados de $13,420
y 319,037 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. Las cantidades reales
facturadas posteriormente no sufrieron ningln cambio sustancial con respecto a las
estimaciones a partir del 31 de diciembre de 2014 y 2013, respe tivamente.

Valor razonable — El valor razonable de los activos y pasivos financieros circulantes se
estiman que sean iguales a los valores en libros reportados debicllo a los vencimientos a corto
plazo de estos instrumentos. No es prdctico estimar el valor razonable de las cuentas por
cobrar y por pagar de la filial debido a la naturaleza de la parte rélacionada.

La cuenta por cobrar a Jargo plazo se basa en una tasa fija de interés y expone a la Compaiiia
al riesgo de tasa de interés del valor razonable.

La deuda financiera es pactada a tipos de interés variables y expone a la Compaiiia al riesgo
de tasa de interés. La Administracion estima el valor razonable de los préstamos de la
Compaiiia descontando sus futuros flujos de efectivo a precios de mercado (Nota 15).

Compensacion basada en acciones — A ciertos empleados de IL Compaiiia se les otorgaron
opciones de acciones bajo planes de acciones creados por The AES Corporation (“Plan
AES™). El Plan AES permite la emision de opciones de comprar acciones comunes de The
AES Corporation 2 un precio equivalente al 100% del precio dé mercado en Ia fecha en que
se garantiza la opcidn. Generalmente, las opciones de acciones emitidas bajo estos planes se
vuelven ejecutables por parte de los empleados un afio después de la fecha de concesién
(100% en un aflo) y otras opciones de compra de acciones se otcgrgan a lo largo de tres afios a
partir de la fecha de concesién (33% cada afio). Los pnecios‘promedio ponderados en el
gjercicio de las opciones eran $14.63 y $11.17 para los afios telrminados el 31 de diciembre

2014 y 2013, respectivamente. !
|
i
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1. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacion)

L Compensacion basada en acciones (continuacion)
El valor razonable promedio ponderado de las opciones garantizadas bajo los planes AES se

estimé 2 partir de las fechas de concesién mediante el modelo de fijacién de precios de
opciones Black=Scholes con los siguientes supuestos: |

Supuestos 2014 2013
Vida estimada de la opcién 6 afios 6 aflos
Tasa de interés libre de riesgo 1.86% 1.13%
Volatilidad esperada 24% 23%
Rentabilidad de los dividendos 1% 1%
Valor razonable a la fecha $3.26 $2.23

El costo se mide en el momento en que se otorga la opeidn con lfase en ¢l valor razonable de
la opcion o el pasivo registrado por la Corporacién y un gasto se registra bajo el método de
linea recta durante el periodo en que se requieren 10s servicios del empleado para obtener el
derecho de gjercer la opcidn, la cual se reconoce como una contgibucion de capital en capital
adicional pagado.

Durante los afios terminados el 3t de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registrd gastos
de compensacién basada en acciones de $120 y $84, respectivamente y un incremento en el
patrimonio de los accionistas.

m. Costos ambientales — La Compaiiia puede estar expuesta a costos ambientales en el curso
normal de sus operaciones. Los gastos incurridos por el curqiplimiento constante de las
normativas ambientales que se relacionan con las operaciones actuales se cargan a resultados
o se capitalizan, segin corresponda. Se¢ contabilizan los gastog que se relacionan con una
condicién existente causada por las operaciones anteriores y que no c¢ontribuyen a la
generacion de ingresos actual y futura. Los pasivos se registtan cuando las evaluaciones
ambientales indican que los esfuerzos de remediacién son probables y los costos se pueden
estimar razonablemente. Las estimaciones de los pasivos se basan en hechos, tecnologia
existente, leyes y regulaciones promulgadas tomando en consideracisn los posibles efectos
de la inflacidn y otros efectos sociales y econdmicos e inciuyen estimaciones de los costos
legales asociados. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no fexisten pasivos ambientales
conocidos por la Compafiia. l

n.  Prestaciones laborales — El Cédigo de Trabajo de la RepﬁblicL Dominicana prevé el pago
de un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
Jjustificada, La Compaiiia reconoce el gasto por estas prestaciones laborales cuando se
incurren.
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1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Reclasificaciones — En 2013 la Compaiiia reclasificé en los balances generales $1,575 de la
cuenta de planta y equipo para generacién de electricidad a construccién en proceso, también
$103 fueron reclasificados de otras cuentas por cobrar a cuentés por cobrar— netas y en el
estado de flujo de efectivo $2,126 de cuentas por cobrar a otras cuentas por cobrar. En la
nota 11, el monto de $1,692 fue reclasificado de servicios legales a reembolso de gastos
operativos y el monto de publicaciones y servicios de medios por $96, viaje y transporte por
$164 y servicios de seguridad por $104, fueron reclasificados a otros gastos.

Nuevas normas de contabilidad — Las siguientes normas de contabilidad se emitieron pero
atn no son efectivas y no han sido adoptadas por ia Compaitia.

ASU No. 2014-03, Acuerdos de concesion de servicios (Tema 853 2

En enero de 2014, el Consejo de Normas de Contabilidad Fi ma.rrmera {FASB, por sus siglas
en inglés) emitié el ASU No. 2014-5 ¢l cual indica que ciertos acuerdos de concesidén de
servicios ¢on los otorgantes de las entidades del sector pablico i estén dentro del alcance de
ASC 840, Arrendamientos ("ASC 840™). Un acuerdo de concesmn de servicio se describe
como un arreglo entre el otorgante de una entidad publica y una entidad operacional. Las
entidades operacmnales con estos tipos de acuerdos con entidades del sector piblico ya no se
representan en estos acuerdos como un contrato de arrendamiento segin ASC 840 y no
reconocerdn la infraestructura relacionada como propiedad, plania y equipo. La norma es
efectiva para periodos anuales de presentacién de informes después del 15 de diciembre de
2014 vy los periodos contables intermedios. La guia se aplicara|en forma retrospectiva para
atender los acuerdos de concesion de servicio en existencia al 1 de enero de 2015. La

Compaiiia no ha identificado ningin impacto en relacién a esta norma.
|

ASU No. 2014-09,_Ingresos procedentes de comtratos con clientes (Tema 606)
|

En mayo de 2014, el FASB emitié ASU No. 2014-09 que clarifica los principios para el
reconocimiento de ingresos y se traducird en un ingreso comin ésténdar para las USGAAP y
las Normas Internacionales de Informacién Financiera. El objetivo de la nueva norma es
proporcionar un modelo dnrico y completo de reconocimiento de ingresos para que todos los
contratos con clientes mejoren la comparabilidad. Los ingresos estandar contienen principios
que una entidad aplicard para determinar la medicidn de los ingresos y la fecha en que se
reconoce. La norma requiere que una entidad reconozca los jngresos para representar la
transferencia de bienes o servicios a los clientes por un importe al que la entidad espera tener
derecho a cambio de los productos o servicios. La norma ¢s efectwa para periodos anuales
después del 15 de diciembre de 2016 y los periodos contables mtermedms No se penmte la
adopeion anticipada. La norma permite la utilizacion ya sea un enfoque retrospectivo
completo o un enfoque retrospectivo modificado. La Compama ain no ha seleccionado un
método de transicioén y actualmente esta evaluando el impacto de adoptar la norma sobre su
situacién financiera y resultados de las operaciones.
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1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Nuevas normas de comtabilidad (continuacidn)

ASU No. 2014-12, Compensacion - Compensacion de acciones (Tema 718)

En junio de 2014, el FASB emitié ASU No. 2014-12 el cuoal chtende resolver ¢l diverso
tratamiento contable en la practica con las compensaciones. El objetwo de la nueva norma es
aclarar el tratamiento de la contabilidad para los objetivos de desempefic que afectan el
otorgamiento de compensaciones. La norma es efectiva |para periodos anuales de
presentacion de informes después del 15 de diciembre de 7015 y los periodos contables
intermedios. Se permite la adopcién anticipada. La norma perrmte la utilizacion de ya sea
un enfoque a futuro o un enfoque retrospectivo modificado. La empresa ain no ha
seleccionado un método de transicién vy esta evaluando actualmente el impacto de la norma
en su situacién financiera y resultados de las operaciones pero no espera que se vea afectado
significativamente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2014 2013
Efectivo en ddlares estadounidenses S 54516 § 118
Efectivo en pesos dominicanos 287 1,267

Depésitos a plazo en dolares estadounidenses, tasa promedio

anual de 0.13% y 0.07% para el aiic terminado el 31 de

diciembre de 2014 y 2013. 1,036 15,064
Los certificados de inversion en délares estadounidenses, tasa

promedio anual de 2.14% y0.64% para los afios terminados

el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

34 62.237
Total 3 _S5.873 3.686
|

Los equivalentes de efectivo representan los certificados financieros que vencen en menos
de tres meses a partir de la fecha de adquisicién de los cuales $0 1 millones se utilizan como
garantia para préstamos a los empleados. !
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3.

PARTES RELACIONADAS

En el afic 2002, DPP firmé un acuerdo de compra de gas natulial (“El Contrato de Compra
de Gas™} y uno de Transporte de Gas Natural con AES Andres, B. V. (una filial bajo
control comin) (“Andres™), los cuales iniciaron con la finalizacién de la facilidad de Gas
Natural Licuado (“GNL”) y un gasoducto en marzo de 2003. Ambos contratos expiran en
el afio 2023. El 30 de diciembre de 2003, fue firmada la enmienda nimero 2 al Contrato de
Compra de Gas enire Andres ¥ la Compaiifa, con la finalidad |de cambiar la estructura de
precio. Posteriormente, el 29 de septiembre de 2008, ambas partes firmaron la Enmienda
No. 2 al contrato de Transporte de Gas Natural con el objetivo de disminuir a $700 ¢l cargo
por servicio de transporte. Los costos asociados con la compra de gas presentados en los
estados de resultados como costo de ventas - combustible y costos relacionados al
combustible por $103,327 y $62,882 por los aiios terminados &l 31 de diciembre de 2014 vy
2013, respectivamente, y el costo asociado con el transporte de[gas también se presentan en
los estados de resultados como costos de ventas - combustibles y costos relacionados de
$8,616 y $8,592 por los aiios terminados el 31 diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.

Asimismo, en ¢l afio 2003, la Compaiiia firmé un contrato de¢ demanda real de energia y
capacidad con Andres, mediante el cual la Compaiiia compra energia y capacidad no
cubierta por su propia generacién y potencia firme asignada, con la finalidad de suplir sus
contratos de venta de energia. En el 2004, este contrato expiré y la Compafia finmé un
contraio con Andres, el cual estd en vigencia a menos quel ambas partes acuerden su
suspension con una notificacién previa de quince (15) dias. Los costos asociados con este
contrato se presentan en el estado de resultados como parte del costo de ventas - compras
de electricidad por $11,098 y $35,486 por los aiios terminados|el 31 de diciembre de 2014
y 2013, respectivamente.

DPP es garante incondicional e irrevocable, conjuntamente| con Andres, de la nueva
emision de bonos realizada por AES Andres Dominicana, Ltd] (una subsidiaria totalmente
controlada por AES) por un monto de $167,560 a partir del 5 de noviembre de 2010.

La Compaiiia mantiene un seguro contratado contra todo riesgo con AES Global Insurance
Corporation, una filial, el cual cubre todo riesgo operacional incluyendo maquinaria rota e
interrupcion del negocio. El gasto por este concepto era de $ J10 v 52,222 por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 rcspectwamente E! importe total pendiente
de amortizacidn era 3493 y $552 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

La venta de energia y la regulacion de frecuencia negociada en|el mercado ocasional con la
compaiiia relacionada Empresa Generadora de Electricidad Etabo, S. A. (ltabo) fue por
$6,331 y 37,238 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente, y se incluye en ventas de energia eléctrica |- mercado ocasional en los
estados de resultados. i
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3.

PARTES RELACIONADAS (continuaciin)

Contratos de arrendaniiento

La Compaiifa fitmé un contrato con Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. (la
propietaria) el 10 de septiembre de 2014, por el arrendamiento de terrenos, edificios y
estructuras ubicadas en ¢l viejo complejo de energia Los Mina, vigente desde el 1 de
octubre de 2014, y renovable automdticamente bajo las mismas condiciones. Este acuerdo
perranecera vigente hasta que la Compafiia ejerza su opcidn de compra tal y como se
establece en el Contrato de Opcién.  El contrato estipula un arrendamiento anual de
US$148.2 a ajustarse anualmente segiin ¢l indice de precios de] consumidor de los Estados
Unidos de América, La Compaiiia prepagé un arrendamiento de un afio, el cual se presenta
en &l balance general como construccidn en proceso (nota 6), j«a que este terreno s¢ utiliza
para la construccion de un ciclo combinado para Los Mina V y Los Mina VI.

Como resultado de las operaciones y contratos mencionados y otras transacciones menos
significativas realizadas con afiliadas, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con partes

relacionadas son las siguientes:
2014 2013
‘nentas por r- laci H
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. S 1400 § 5986
AES Andres DR, S. A. (Sucesora de Andres B.V. - Sucursal) 62 53
Otro 204 207
Total cuentas por cobrar - partes relacionadas S 1666 § 6246
2014 2013
‘uentas - relacion 82
AES Andres DR, S. A. (Sucesora de Andres B.V. - Sucursal) $ 121,893 § 131,661
The AES Corpotation 4,787 3,587
New Caribbean Investments, S.R.L. 68 54
AES Servicios America S.R.L. - 16
AES Panam4, S.R.L. 19 254
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. 44 3¢
Otros 96 260
Total cuentas por pagar - partes relacionadas 5 126907 3§ 135871
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4,

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los saldos de cuentas por cobrar se componen de ia siguiente forma:

2004 2013
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, 8. A. § 50453 5 62,078
Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales 7,797 1,871
Otros 20,084 22,832
Estimaci6n para cuentas de cobro dudoso ()] (%)
Cuentas por cobrar - neto £ 78325 § 86772

Las cuentas por cobrar generan intereses segn las regulaciones del sector de electricidad y
segin los términos establecidos en los contratos de venta de energia.

Otras cuentas por cobrar corresponden a ingresos no facturados|(Nota 1j).
Acuerdos sectoriales

En el mes de abril de 2008, un “Acuerdo General del Sector” fue firmado, donde el
Gobierno Dominicano se compromete a buscar los mecanismds necesarios para saldar las
cuentas por pagar al sector eléctrico correspondiente al afio 2004. En el mes de septiernbre
del 2008 se formalizaron los acuerdos del pago de las cuentas| por cobrar con el Gobierno
Dominicano y las compaiiias de distribucién. El acuerdo firmado con EDE Este devenga
una tasa de interés anual de un 12% y finaliza en marzo de 20{16. Como resultado de este
acuerdo $229 y 5865 estin presentados como cuentas por cobrar a largo plazo en el estado
de situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente. [

Acuerdo de factoraje

El 8 de agosto y el 13 de diciembre de 2013, la Compaiiia fi rmo un acuerdo de factoraje con
EDE Este y CITIBANK, N.A., mediante el cual CITIBANK, I,\I A. se comprometic y pagd
$14.4 millones por el 90% de las cuentas por cobrar a largo plazo e intereses que la
Compama sostenia con las empresas de distribucion, asum1endo a partir de ese momento el
riesgo de crédito. Adicional a estas transacciones, la Comp?ﬁla recibié de CITIBANK,
N.A. una prima de $0.1 millén,

El 17 de diciembre de 2014, la Compaiiia firmé un acuerdo de factoraje con CDEEE, EDE
Norte, EDE Sur, EDE Este y Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana, mediante el
cual el Banco se comprometié a pagar US3$35.1 millones por|las cuentas por cobrar a las
compafiias de distribucion. El Banco le otorgé a la Compaiiia lineas de crédito con
intereses de 7.75% hasta el 2 de enero de 2015; los montos otorgados con estos créditos
fueron girades por la Compaitia en diciembre.
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5.

6.

GASTOS PAGADOS FOR ADELANTADO

Los saldos de gastos pagados por adelantado se componen de la siguiente forma:

Seguros pagados por adelantado

Suplidores
Otros

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Valer original:
Planta generadora
Edificios
Vehiculos
Repuestos
Equipo de oficina
y otros
Subtotal

Depretiacién
acumulada:
Planta generadora
Edificics
Vehiculos
Repuestos
Equipo de oficina
¥ otros
Subtotal

Subtotal

Terreno
Construccién en
proceso

2014 2013

$ 562 $ 629

' 2 80

14 45

3 578 §_ 754

La propiedad, planta y equipo consisten de lo siguiente: '
2013 Adiciones  Retiros  [Traslados 2014

$ 131,429 s 24 8§ G713 § 10377 5§ 141,457
2,416 - - 50 2,466

336 - - - 336

24,132 1217 (1,630) | (9897 13,822
_1.841 _6 - 158 2,005
—160.1>4 L.247 (2.,003) | 688 _160.086
3 (32063) 3 (3,308) % 373 S (4064 S (59062)
{1333 (120) - - {1,453)
{206) (22) - - (228)
(9,848) (384) 1,630 4,064 (4,508)
(871 {225) - - (1.102)
95,827 (2,812) - 718 93,733
3,086 - - 3,996 1,082

1.575 16.1 - (7.555) 10218

£ 100488 S 1338 § - 8 (841 § 111,033

Total, neto

Durante los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia registré un
gasto de depreciacion de $4,059 y $4,651, respectivamente.
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7.

CUENTAS POR PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS

Los saldos de cuentas por pagar y pasivos acumulados consisten de:

2014 20i3
Suplidores locales e internacionales 2 2762 § 9,674
Suplidores de energia 7,646 8,621
Compensacién de incentivos por pagar 647 791
Otros pasivos acumulados 1.138 924
Total §_12.193 3 20010

DEUDA A LARGO PLAZO

El 22 de octubre de 2014, Dominican Power Partners celebré un acuerdo de préstamo por
$260 millones con un conjunto de bancos, donde Clt:banH N.A. actiia como Agente
Administrativo. El préstamo conlleva intereses de LIBOR 3 meses mas 4.5% con un piso
de 5.5% pagado mensualmente, raientras el principal se paﬂaré en 9 abonos trimestrales
empezando en octubre del 2017, y terminando en octubre del '?019 Este préstamo se tomo
para financiar la construccién de un ciclo combinado para las plantas de energia Los Mina
V y Vlde la Compaiifa, ubicadas en Santo Domingo, Repiblica Dominicana.

Este préstamo estd garantizado incondicionalmente por AES ‘Andres, B.V., AES Andres
DR, S. A. y AES Andres, BVI, afiliadas de Dominican Power Partners.

La Compaiifa pagé los gastos de la emision de este préstamo ;|)or $4.7 miliones, los cuales
fueron diferidos y arnomzadus en linea recta durante el plazo de la deuda.

Los costos financieros diferidos se componen asi:

201
Costos financieros diferidos h) 4,713
Amortizacién de costos financieros diferidos (158)
Total $ 4555
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8.

DEUDA A LARGO PLAZO (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compaiiia tiene un saldo relaci
un total de $37.5 millones, neto del descuento no amortizado,
método de linea recta sobre el plazo de la deuda, como se detal

ynado con este préstamo por
el cual se amortiza bajo el
a a continuacion:

2014
Deuda S| 41,000
Descuento no amortizado (3,618)
Amortizacidn de] descuento | 121
Total $1 37,503

La Compaiiia acordd pagarle al Agente Administrativo una cuota anual de 1.5% en

relacién con la parte no utilizada del préstamo, la cual era $219
de 2014. Los gastos totales por comision al 31 de diciembre
los cuales estin registrados en el estado de resultados en la
operativos y de mantenimiento.

Durante €l pericdo de construccidn del proyecto, la Compaiiia <
de diciembre de 2014 eran $251. Este monto consiste de

millones al 31 de diciembre
de 2014 eran $0.6 millones,
linea de gastos generales,

-apitalizd intereses que al 31
la amortizacién de costos

financieros diferidos de $63, intereses de la amortizacion de descuentos por 348 y gastos de

intereses en deudas por $140.

Los compromisos y las restricciones mas relevantes de ¢sta deuda se presentan a

continuacion:

¢ La Compaiiia debe mantener una "Cuenta acumnulada del servicio de la deuda” con

fondos depositados y disponibles para cubrir los interese

y el capital trimestral, una

vez después de la fecha de operacion comercial del Proyecto de ciclo combinado de las

partes
o Limitaciones de inversiones

s« La Compaiiia deberd entregar estados financieros auditadps anuales a mas tardar 150
dias luego del cierre fiscal, y estados financieros trimestrales a més tardar 90 dias

luego del cierre de cada trimestre
»  Restricciones al incurrir ¢n ciertas deudas:

a. La Compaiiia podri obtener deuda para capital de trabaj
b. La Compaiiia estd limitada a |2 venta de sus activos |
C

0 hasta 315 millones

. La razén de cobertura de intereses no podrd ser menor a 1.30 veces y la razén de

cobertura de deuda combinada (AES Andres, B.V., AE
Andres BVI) mayor a 3.50 veces; y

S Andres DR, S. A. y AES

d. El importe maximo permitido para deudas por la IFC ("International Finance

Corporation™) es de $100 millones
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9.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

DPP es una compaiifa incorporada con responsabilidad limitalda en las Islas Caiman, que
opera en la Republica Dominicana por medio de una Sucursal, |y por lo tanto no esta sujeta
a pagar impuesto sobre la renta en Islas Caiman. Para propdsitos de impuestos
dominicanos, la Sucursal de DPP se considera una entidad extranjera, por lo tanto estd
sujeta al régimen fiscal dominicano aplicable a actividades dei negocios establecido por la
Ley 11-92 del 31 de mayo de 1992, méds sus enmiendas posteriores. Aungue la moneda
funcional de la Sucursal es el délar estadounidense, los calculos del impuesto sobre la renta

se determinan en la moneda local, el peso dominicano.

Impuesto sobre la renta corriente

El 13 de noviembre de 2012, el Gobierno de la Repiblica Dominicana promulgé la Ley
253-12 que establecia una tasa de 29% para el impuesto sobre la renta en el 2013; en el
2014 bajé a 28% y para el 2015 a 27%. Esta Ley tambié | establecid la retencion de
impuestos por 10% para remesas de ganancias enviadas al extqrior, inclusivo de sucursales
o establecimientos permanentes a oficinas centrales. La consecuencia mas importante de
los cambios a esta Ley es que la Compafiia empez6 a reconocer un pasivo por impuesto
diferido sobre las ganancias no remitidas de la Sucursal. i
Impuesto sobre los activos

El impuesto sobre los activos corresponde 2 un 1% de los fﬂ:tivos gravables. Para las
compaiiias de electricidad, los activos gravables corresponden al total de activos fijos netos
de depreciacion acumulada. Este impuesto debe utilizarse como crédito contra el impuesto
sobre la renta de la siguiente manera: si el impuesto sobre larenta es mayor al impuesto
sobre activos, no hay obligacién de pagar el segundo; de otro modo debe pagarse la
diferencia entre el impuesto pagado y el impuesto sobre los activos.

Arrastre de pérdidas

Segin el Articulo | de la Ley No. 557-03, la cual medifica la ilt=:trf:1 K del Articulo No. 287
del Codigo Fiscal, aplicable al 1 de enero de 2006, las pérdidas incurridas por
corporaciones en sus actividades econOmicas pueden compensarse en los siguientes
periodos fiscales sin sobrepasar 1os cinco (5) aiios.

Sin embargo, esta compensacién estard sujeta a las siguientes | condiciones: inicamente un
20% podra compensarse cada afio. En el cuarto afio este 20% no podrd exceder el 80% del
ingreso gravable neto, y en el quinto afic no podra exceder el 70%. La parte sin utilizar
cada aiio no podra ser utilizada en los siguientes periodos
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9. IMPUESTO SOBRE LA RENTA (continuacion)

Los saldos del impuesto sobre la renta por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013
consisten de:

2014 2013
[mpuesto de la renta por pagar al inicio del afio $ 4786 $ (210)
Impuesto sobre la renta pagado 14,975 6,225
Impuesto sobre la renta corriente (8.830) (10.801)

Total impuesto de la renta por cobrar (pagar),afindeaio §__ 1359 § (4.786)

- - - - k) - |
El impuesto sobre la renta diferido estd compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Activos:
Arrastre de pérdidas ) - 8 1,918
Provision y otras diferencias temporales 124 177
Total activo por impuesto diferido 124 2.095
Pasivo:
Depreciacion de impuesto acelerada (1,740) (2,629)
Retencidn sobre ganancias no remitidas de la Sucursal - __ (3.836)
Total pasivo por impuesto diferido (1.740) (6.465)
Pasivo por impuesto diferido 2 largo plazo, neto g (16160 3 (4370

El gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Corriente $ 8830 3 10,801
Diferido (2.598) 1.531
Total de gasto de impuesto sobre la renta S___ 6232 5 12332

De conformidad con la ASC 40, "Impuesto sobre la renta", las posiciones fiscales se
reconacen en los estados financieros si es mas probable que no que sean mantenidas por la
autoridad fiscal. Cualquler interés y penalidades relac:onaﬂas con las exposmones al
impuesto sobre la renta serian reconocidos en el gasto de i tereses ¥y otros ingresos no
operativos (ga.stos) rcspectwamente en el estado de resultados. La Compaiiia no ha

registrado ningilin pasivo por posiciones fiscales inciertas al r’l de diciembre de 2014 y
2013,
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10. COSTO DE VENTAS - COMPRAS DE ELECTRICIDAD

El costo de ventas para las compras de electricidad para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 consiste de lo siguiente:

2014 2013
Compras de electricidad $ 24837 3 45322
Cargos de transmision 2406 10.069
Total | 5 34243 § 55391

|
11.  GASTOS GENERALES, OPERATIVOS Y DE MANTENIMIENTO
Los gastos generales, operativos y de mantenimiento consisten de lo siguiente:

2014 2013
Salarios, sueldos y beneficios S 3363 % 3,417
Seguros 2,126 2,334
Gastos de mantenimiento 1,989 4,868
Costos operativos reembolsables 1,814 1,692
Cargos de administracion 1,52% 044
Asesoria y servicios legales 886 726
Desarrollo de negocios (ciclo combinado) - 460
Alquiler de propiedades 204 166
Otros gastos 1.607 1,123
Total 8 _13.510 § 15730

12. INGRESOS POR INTERESES, NETO
Los ingresos financieros netos consisten de lo siguiente:

2014 2013
Ingresos por intereses - comerciales S 7166 $ 4,146
Ingresos por intereses - financieros 486 470
Subtotal 7.652 4616
Gasto por intereses - comercial (521) {701)
Gasto por intereses - financiero (363) -
Subtotal (881 {701

Total 56768 § 5913
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12,

13.

INGRESOS POR INTERESES, NETO (continuacion)

El interés comercial se determina segln la regulacidn del sector dominicano de ¢lectricidad
¥ los términos establecidos en los contratos de compra de electricidad. Las cuentas por
cobrar y pagar con el mercado ocasional del sector eléctrico denominados en pesos
dominicanos, estén sujetos a la tasa activa para la moneda local més una penalidad de
conformidad con el Acuerdo del Sector. La tasa de interés promedio aplicada a las cuentas
por cobrar y por pagar en délares en ¢l mercado ocasional por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 fue de 7.04% y 7.17%, respectivamente, en pesos dominicanos y
de 14.24% y 14.06% respectivamente.

En el 2013, la Compafifa, las compaiiias del Sector y CDFEE acordaron eliminar la
penalidad de 18% para el 2012 y 2013 segin se establecid en el Articulo 355 de la Ley
General del Sector de Electricidad. Dicho acuerdo se formalizd el 30 de enero del 2014
por medio del Acuerdo General Sector Eléctrico Dominicand. En el 2013 la Compaiiia
revirtié ¢l ingreso por intereses - comercial resultando|en una pérdida neta de
$10.1 millones,

El 30 de enero de 2014, se firmaron dos Acuerdos Geml:rales del Sector Eléctrico
Dominicano entre CDEEE y todas las Compaiifas del Sector m@iantc ¢l cual acordaron no
pagar la penalidad de dieciocho por ciento (18%) del 1 de enero de 2013 hasta el 31 de

diciembre de 2014, establecido en el Articulo 355 de la Ley General del Sector de
Electricidad.

OTROS (GASTOS) INGRESOS - NETO

Ctros (gastos) ingresos netos consisten de:

2014 2013
Prima en la venta de cuentas por cobrar ) - 3 141
Pérdida en el retiro de activos - (2,236)
Reclamos de seguros 237) 2,236
Ganancia en la venta de metal de desecho - 40
Otros ingresos, neto 86 8
Total $ (s § 189
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(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

14.

L.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Comprontisos

Al 31 de diciembre de 2014, los principales compromisos de la|Compafiia son:
Contrato de venta de energia con EDE Este ‘

Las plantas de DPP fueron desarroiladas originalmente bajo un contrato de construir,
operar y transferir (BOT) con CDEEE, mediante la cual la Compaiiia operaba la planta
para generar y vender electricidad a la CDE bajo un contrato de venta de energia de 15
aftos de duracién. Sin embargo, en el afio 2001 dicho contrato fue renegociado y DPP
firmé un contrato de venta de energia con EDE Este, como se explica en la nota |, A
través de este contrato, DPP provee 210 MW de capacidad con un precio base por KW,
ajustado por la inflacian de los Estados Unidos y energia asodiada con un precio base por
KWH, ajustado por el costo de combustible y por la inﬂaciéj de los Estados Unidos. La
duracion del contrato es hasta el 31 de julio del 2016. Los i ingresos asociados con éste
consisten de la venta de energia y capacidad presentadas en log estados de resultados como
ventas de energia eléctrica por $127,374 y 3122,173 por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013, respectivamente.

Contrato de venta de energia con CDEEE |

El 18 de junio de 2014, la Compaifiia firmé un contrato de yenta para el suministro de
energia y capacidad con CDEEE. El contrato entrard en vigencia el 1 de agosto de 2016 y
terminard €l 31 de diciembre de 2022. Luego de completar la construccidn del ciclo
combinado, la Sucursal se compromete a ofrecer al cliente 270!,\AW de capacidad.

Contrato para convertir las unidades de generacion de la Compaiia de ciclo abierfo a
combinade

El 2 de julio de 2014, la Compaiifa firmé un contrato conITecmcas Reunidas, S.A. ¥
Tecreun Reptblica Dominica, SRL, para poder realizar la conyversion necesaria de las dos
obras de unidades generadoras de ciclo abierto a ciclo combmgdo El precio total acordado
para completar la conversion de las plantas de generacion de giclo abierto a combinado es
$138.7 millones. Las obras deberan estar terminadas a mas tardar el 31 de diciembre de
2016.

Contrato de arrendamiento operativo

LLa Compaiiia tiene un contrato de arrendamiento operativo en ddlares estadounidenses para
sus oficinas corporativas. El gasto de arrendamiento de este! contrato se presenta en los
estados de resultados en la seccién de gastos generales, operativos y de mantenimiento por
un total de $204 y $£166 por los afios terminados el 31 de diciembre de 2614 y 2013,
respectivamente. El 28 de mayo del 2014 la Compaiiia firmé la sexta enmienda con la cual
el plazo del contrato se extiende hasta el 1 de junio de 2015. |
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14.

15,

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (continuacion)

El compromiso de pago por el proximo aiio en relacion a este contrato es €l siguiente:

Afio Arrendamiento
{En US%)
2015 70

La Compaiiia firm¢ un contrato con Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. por el
arrendamiento de terrenos, edificios y estructuras ubicadas en ¢l viejo complejo de energia
Los Mina. El acuerdo estd vigente desde el 1 de octubre de 2014, y es renovable
automdticamente bajo las mismas condiciones. El contrato permanecerd vigente hasta que
la Compaiiia no ejerza la opcidn de compra establecida en el contrato. El contrato estipula
un arrendamiento anual de US$148.2 que se ajustard anvalmente segiin el indice de precios
del consumidor de los Estados Unidos de América. La Compaiiia hizo un prepago de un
afio para el arrendamiento.

Garantias

A partir del 5 de noviembre de 2010, DPP es garante incondicional € irrevocable,
conjuntamente con AES Andres DR, S.A. y AES Andres, BJV., de la nucva emisién de
bonos realizada por AES Andres Dominicana, Lid, por un monto d¢ $167,560.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Compariia establecié un proceso para determinar el valor rzjlzonable de sus instrumentos
financieros. La determinacién del valor razonable considera el precio cotizado en el
mercado; sin embargo, en muchos casos no existen precios ¢otizados para varios de los
instrumentos financieros de la Compaiiia. En los casos donde una cotizacion de mercado
no esta disponible, los valores razonables se basan en estimaciones utilizando el valor
actual u otras técnicas de valoracion. Estas técnicas se ven significativamente afectadas
por los supuestos utilizados, incluyendo la tasa de descu io y los flujos de efectivo
futuros.

{a) Instrumentos financieros con valor en libros que se aproxima al valor razonable

El valor ¢n libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo, cuentas por cobrar,
cuentas por cobrar de partes relacionadas, y ciertos pasivos financieros, incluyendo cuentas
por pagar y pasivos acumulados, y cuentas por pagar a partes| relacionadas, se consideran
igual a su valor razonable debido a su naturaleza de corto plazo.,
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15.

|
VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Esta norma define ¢l valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
pagar para transferir a un pasivo ("precio de salida”) en ell mercade principal o mas
ventajoso por un activo o pasivo en una transaccion ordcnada entre participantes del

mercado a la fecha de medicién

Adicionalments, la regla establece un marco jerarquico que prioriza y dirige el nivel del
precio de mercado observable utilizado para medir inversiones al valor razonable. Los
observables se ven afectades por un nimero de factores, inclupfendo el tipo de inversion y
las caracteristicas especificas de la inversidn. Las inversiones con precios cotizados de
facil disponibilidad o para las cuales el valor razonable puede medirse basade en precios
cotizados activamente generalmente tendrdn un mayor nivel de precio de mercado
observable y un nivel inferior de criterios para medir e! valor razonable.

Para aumentar la consistencia y realzar la revelacidn del valor razonable, la guia de
contabilidad para su medicion crea una jerarquia de valor razonable para priorizar los
insumos para medir este valor en tres categorias. El nivel de un activo o pasivo dentro de
la jerarquia se basa en el menor nivel de insumos significativé para la medicion del valor
razonable, donde €] Nivel 1 es el mas alto y el Nivel 3 el mas bajo. Los tres niveles se
definen asi:

Nivel | - precics cotizados no ajustados en mercados activos acce.c.lbles por la entidad que
reporta para activos o pasivos idénticos. Los mercados activas son aquellos en los cuales
las transacciones para el activo o pasivo ocurren que suficiente frecuencia y volumen para
dar informacién de precios en base continua,

Nivel 2 - insumos de precios distintos 2 los de mercado cotizados incluidos en el Nivel 1
que estan basados en datos de mercado observables que sin directa o indirectamente
observables para sustancialmente el plazo completo del active o pasivo

Estos incluyen precios de mercado cotizados para activos © pas:\ros similares, precios de
mercado cotizados para activos idénticos o similares en mercados que no son activos,
precios de mercado cotizados ajustados, insumos de datos :observables como tasas de
interés y curvas de rendimiento, volatilidades o datos de incpmplimiento observables en
intervalos cotizados comilnmente o insumos derivados de datos de mercado observables
por correlacién u otros medios. El valor razonable de la mayona de los derivados de venta
libre derivados de modelos de valoracion internos utilizandé insumos de mercado y la

mayoria de las inversiones en valores de deuda negociables cal};ﬁcan como Nivel 2.

Nivel 3 - insumos de precios que no son observables, 6 menos observables, de fuentes
objetivas. Los insumos no observables sélo se usan cuando |los insumos observables no
estin disponibles. Estos insumos mantienen el concepto de un precio de salida desde la
perspectiva de un participante del mercado y deberian :;eﬂejar supuestos de otros
participantes del mercado.
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15.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (continuacion)

Una entidad debe considerar todos los supuestos de los participantes del mercado que estén
disponibles sin costos y esfuerzos irracionales. [Estos reciben la menor prioridad y
generalmente se usan metodologias desarrolladas a lo interno para generar la mejor
estimacion de la administracién sobre el valor razonable cuando no hay datos del mercado
observables. El valor razonable de la plusvalia implicada y de activos de larga duracién
determinados usando modelos de valoracién de flujos de| efectivo descontados para
propdsitos de evaluacidn del desempeiio califica como Nivel 3

Cualquier transferencia entee todos los niveles dentro de los niveles de la jerarquia de valor
razonable se reconocen al final del periodo informativo.

Cuentas por cobrar a largo plazo

E1 valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 s¢ basa en la informacién
disponible a la fecha del balance general. La Compafiia no tiene conocimiento de ningiin
factor que podria afectar significativamente las estlrnacloncs de valor razonable a esa
fecha. La Compaiiia estableclé un proceso para determinar el valor razonable de las
cuentas por cobrar de largo plazo con una tasa fija. Lz Administracién estima el valor
razonable de las cuentas por cobrar de largo plazo descontando sus flujos de efectivo
futuros y se clasifica en el nivel 2 de la jerarquia.

El valor razonable estimado para estas cuentas por cobrar de largo plazo ai 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es el siguiente:

Valor en libros Valor razonable
2014 2013 2012 2013
Activos financieros

Cuentas por cobrar de {argo plazo g 229 8§ 865 3231 3 894
Deuda de largo plazo

El 22 de octubre de 2014, Dominican Power Partners celebro jun acuerdo de préstamo por
$260 millones con un conjunto de bancos, donde Cltlbanlc N.A. actia como Agente
Administrativo. El ptéstamo conlleva intereses de LIBOR 3 meses mas 4.5% con un piso

de 5.5% por pagar mensualmente, mientras el principal se pagard en 9 abonos trimestrales
empezando en octubre del 2017, y terminando en octubre del 2? 19.
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15.

16.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS F[NANCIEROS (continrunacion)

El valor razonable estimado al 31 de diciembre de 2014 se basa en la informacién
disponible a esa fecha. La Compaiiia no tiene conocimiento de ningln factor que podria
afectar significativamente las estimaciones de valor razonable a esa fecha. Este préstamo se
pacté a una tasa variable y por lo tanto la administracion considera que el valor razonable
¢s igual al valor en libros al 31 de diciembre del 2014 (Nivel 2).

La Administracién estima que el valor razonable de la deuda es el siguiente:

2014
a Largo plazo:
Deuda por pagar i ___41.000
EVENTOS POSTERIORES

El Gobierno Dominicano, por medio del Acuerdo de Concesion Final firmado el 13 de
marzo del 2015, autoriza a la Sucursal para la operacién y explotacion en su nombre y para
su propio beneficio y riesgo, de las obras eléctricas relacionadas con la generacion de
electricidad bajo la tecnologia de cicle combinado, con una capacidad total de 324MW,
llamada "Parque Energético Los Mina" y la subestacidn Los Mina 128KW para la
interconexién de la generacién de la central y del Sjstema Eléctrico Nacional

Interconectado (SENI).

Esta concesion se otorga hasta el 30 de junio del 2027, expuesta a la clausula de extincién
de derechos (expiracién y revocacién) establecida en su Articulo 10. La Sucursal podria
escoger renovar esta Concesién, para lo cual debe entregar una solicitud escrita de
renovacion, que seguira el mismo procedimiento descrito cn‘las regulaciones aplicables,
dentro de un periodo no menos de 1 afio y no mds de 5 afios antes de su vencimiento; para
estos propdsitos, las autoridades competentes deberan evaluar Ias condiciones del proyecto,
y tambi€n sus condiciones ambientales y técnicas asi como la nueva fecha limite que se
acordara.

Los eventos posteriores fueron evaluados por la Administracién hasta el 29 de mayc del
2015, la fecha en que se autorizaron para emision los estados financieros.

FESErErE Rk kk
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2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo 39,356 40,843
Inversion a corto plazo 44 25,000
Cuentas por cobrar - neto 54,461 19,798
Cuentas por cobrar - partes relacionadas 354 566
Otras cuentas por cobrar 227 505
Inventarios 1,644 1,500
Gastos pagados por adelantado y otros activos 297 185
Impuesto sobre la renta por cobrar 3,541 1,289
Total current assets 99,924 90,089
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETOS:
Terreno 7,082 7,082
Planta y equipo para generacion de electricidad 175,027 163,864
Depreciacién Acumulada (66,911) (69,682)
Construccion en proceso 187,418 90,404
Propiedad, planta y equipo, netos 302,616 191,668
OTROS ACTIVOS:
Costos financieros diferidos 478 -
Activos intangibles, netos 364 -
Pagos por adelantado 2,023 6,227
Total otros activos 2,865 6,227
TOTAL 405,405 287,984
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Cuentas por pagar - partes relacionadas
Deuda financiera - neta
Total pasivo circulante

PASIVOS A LARGO PLAZO:
Deuda financiera - neta
Impuesto sobre la renta diferido
Compensacion a largo plazo

Total pasivos a largo plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes con valor de US$1; 500,000,000
acciones autorizadas; 15,000,100 acciones emitidas
y en circulacion
Aportes de capital
Capital adicional pagado
Déficit acumulado

Patrimonio total de los accionistas

TOTAL

016 2015
15534 $ 17,566
26,471 74,191
49,021 -
91,026 91,757

230,659 108,493
571 3,248
24 18
231,254 111,759
15,000 15,000
104,976 104,976
920 894
(37,771) (36,402)
83,125 84,468
405405 § 287,984
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2016 015
INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica — contratos S 126,324 107,680
Ventas de energia eléctrica — mercado ocasional 9,813 25,749
Ingresos totales 136,137 133,429
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de ventas — compras de electricidad 38,295 31,194
Costos de ventas — combustible y costos relacionados
con el combustible 74,641 61,924
Gastos generales, operativos y de mantenimiento 19,547 20,029
Depreciacién 4,698 3,832
Total de costos y gastos de operacion 137,181 116,979
(PERDIDA) UTILIDAD EN OPERACIONES (1,044) 16,450
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos (gastos) por intereses — netos (2,893) 4,982
Amortizacion de descuentos (189) (197)
Otros intereses — netos 50 23
Pérdida cambiaria, neta (223) (730)
Total otros (gastos} ingresos - netos (3,255) 4,078
(Pérdida) utilidad antes del impuesto (4,299 20,528
Impuesto sobre la renta 2,930 (4,426)
RESULTADO INTEGRAL NETO 3 {1,369 16,102
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NO AUDITADOS
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(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 1 de encro de 2015
Resultado integral neto
Dividendos pagados
Reduccidn de capital

Compensacidn basadas en acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 1 de enero de 2016
Resultado integral neto

Compensaciéon basada en acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Capital
Nimero de Acciones Aportes de adicional Déficit
acciones comunes capital pagado acumulado Total
15,000,100 15,000 108,420 877 (43972) § 80,325
- - - - 16,102 16,102
- - - - (8,532) (8,532)
- - (3,444) - - (3,444)
- - - 17 - 17
15,000,100 15,000 104,976 894 {36,402) 84,468
15,000,100 15,000 104,976 894 (36,402) 84,468
- - - - (1,369) (1,369)
- - - 27 - 27
15,000,100 15000 § 104976 § 920 § (37,771) § 83,125
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO NO AUDITADOS
Por los aies terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

OPERATING ACTIVITIES:

Resultado integral neto

Depreciacion

Pérdida cambiaria, neta

Compensacidn a largo plazo

Impuesto sobre la renta diferido

Amortizacién de los costos financieros diferidos

Amortizacién y capitalizacién de descuento de deuda

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidn en otras cuentas por cobrar - partes relacionadas
Disminucién {aumento) en otras cuentas por cobrar
Disminucidn en inventarios
(Aumento) disminucién en gastos pagados por adelantado y otros activos
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar y pasivos acumulados
Disminucién en otras cuentas por pagar - partes relacionadas

(Disminucién) aumento en impuesto sobre la renta por cobrar

Efectivo neto (utilizado} provisto por actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Propiedad, planta y equipo
Anticipos para la adquisicion de activos fijos
Inversiones a corto plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
Pago de capital
Producto de nuevos préstamos
Pago de costos financieros diferidos

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Efecto de las variaciones en la tasa de cambio sobre el efectivo
Dismtinucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo a inicio de afio

Efective y equivalentes de efectivo a fin del aiio

2016 2015

$ (1,369) $ 16,102
4,698 3,832

223 730

50 14

(2,607) 1,708

251 261

189 723

(34,886) 58,027

215 1,097
278 (539)

256 327

(112) 393
2,035 (3,109)
(d47,720) (52,716}
(2,253) 70
(80,752) 26,920
(112,605) (72,678)
(2,023) 6,227)
24,955 (25,000)
(89,673) (103,905)
- (8,532)
- (3,444)

171,500 74,000
(2,562) (136)
168,938 61,888

- 67
(1,487 (15,030)

40,843 55,873

$ 39356  $ 40,843




Interest Income (Expense) Net

Interest income - commercial
Interest income - financial
Subtotal

Deferred financing costs amortization

Interest expense - commercial
Interest expense - financial
Subtotal

Total

2016 2015

1,547 $ 7,162

447 401

1,994 7,563
(251) (261)
. (971)
(4,635) (1,349)
(4,635) (2,320)
(2,893) S 4,982




Original value:

Generation plant

Buildings

Vehicles

Spare parts

Office equipment

and others

Subtatal

Accurnulated
depreciation:
Generaticn plant

Buildings

Vehicles

Spare parts

Office equipment
and others
Subtotal

Subtotal
Land

Construction in progress
Tolal, net

2015 Additions Retirements Transfer 2016
147,036 46 (6,348) 19,101 159,335
2,494 - - - 2,494
382 - - - 382
11,719 907 - (1,155) 11,471
2,233 51 {10) (929) 1,345
163,864 1,004 (6,858) 17,017 175,027
{62,132) {3,796) 6,848 (2,099} (61,179
(1,5500 {101) - - {1,651)
(241) (19) - - 260)
44110 {533) - 2,099 {2,846)
(1,348} {(249) 8 614 (975)
(69,682 {4,658) 6,356 614 (66,911)
94,182 {3.694) {2) 17,631 108,16
7,082 - - - 7,082
90,404 115,161 - (18,147} 187,418
191,663 111,467 {2) (516) 302,616

175,027

{66,911}

7,082
187,418
302,616

-

(©

(0}

0



AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS NO AUDITADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016

Supertntendsncin de Valores
Departemanta dn Reglstro

Comunicacionss ds Entradan

PATIVI P m.m:

il

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo restringido
Inversicnes a corto plazo no restringidas
Cuentas por cobrar - neto
Cuentas por cobrar - partes relacionadas
Oftras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas
Inventarios
Impuesto sobre la renta por cobrar
Gastos pagados por adelantado y otros activos
Total activo circulante

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPCO, NETOS:
Terreno
Planta y equipo para generacion de electricidad
Depreciacion acumulada
Construccion en proceso
Propiedad, planta y equipo, netos

OTROS ACTIVOS:
Activos intangibles, netos
Instrumentos derivados
Otros activos

Total otros activos

TOTAL

2016 2015

$ 40,952 86,306
134 114

44 -
61,090 38,530
24,546 72,839
4,125 105
7,204 2,379
17,884 17,836
_ 4,875
287 554
156,266 223,538
24,601 18,709
517,537 508,146
(144,880) (133,338)
17,246 4,382
414,504 397,899

600 -
2,548 2,319
1,886 4,635
5,034 6,954

$ 575,804 628,391




AES Andres B.V. y Subsidiarias

(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS NO AUDITADOS (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar y pasivos acumulados 3 14,303 § 21,132
Cuentas por pagar - partes relacionadas 1,274 7,756
Deuda financiera - neta 22,500 -
Impuesto sobre la renta por pagar 8,293 26,619
Total pasivo circulante 46,370 55,507
PASIVOS ALARGO PLAZO:
Impuesto sobre la renta diferido 22,561 20,589
Deuda financiera - neta 211,442 177,510
Instrumentos derivados 918 809
Compensacion a largo plazo 39 48
Otros pasivos 5,012 3,862
Total pasivos a largo plazo 239,971 202,818
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Acciones comunes 18 19
Capital pagado adicional 271,575 319,941
Utilidades retenidas 17,870 50,106
Total Patrimonio de los accionistas 289,463 370,066
TOTAL $ 575804 § 628,391




AES Andres B.V. y Subsidiarias

{Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADO INTEGRAL NO AUDITADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
INGRESOS:
Ventas de energia eléctrica — contratos $ 22099 $ 188,859
Ventas de energia eléctrica — mercado ocasional 12,451 34,315
Ventas de gas natural 127,960 142,648
Transporte de gas natural 8,509 8,642
Oftras ventas (que no sean de electricidad) 815 1,530
Ingresos totales 370,732 375,994
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION:
Costos de venta - compras de electricidad y costos del
combustible utilizado para la generacion (87,901) (59,313)
Costos de V&.enta - combustible adquirido para la reventa y los (107,535) (121,807)
costos relacionados
Gastos generales, operativos y de mantenimiento (29,876) (36,562)
Depreciacion (17,494) (17,025)
Ganancia en instrumentos financieros derivados 341 2,368
Total de costos y gastos de operacion (242.,466) (272,339)
UTILIDAD EN OPERACIONES 128,266 103,655
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos por intereses - netos (14,363) (10,148)
Amortizacién de descuentos (364) (50)
Otros gastos - netos 74 (8,796)
Ganancia (pérdida) cambiaria, neta 131 554
Total otros gastos - netos (14,522) (18,440)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 113,744 85,215
Gasto de impuesto sobre la renta (36,159) (38,406)
RESULTADO INTEGRAL NETO $ 77,585 3 46,809



AES Andres B.V. y Subsidiarias
(Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NO AUDITADOS

Por el aiio terminado el 31 de diciembre 2016 y 2015

(Cifras expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Saldo al 1 de enero de 2015
Reduccion de capital
Compensacidn basadas en acciones
Dividendos pagados

Resultado integral neto

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Reduccién de capital
Compensacion basadas en acciones

Efecto de cambio en denominacion de acciones (EUR a USD)

Dividendos pagados
Resultado integral neto

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Nuamero Capital
de Acciones adicional Utilidades
acciones comunes pagade retenidas Total
182 § 19 $§ 426916 § 41403 § 468,338
- - (107,011) - (107,011)
- - 36 - 36
- - - (38,106) (38,106)
- - - 46,809 46,809
182 § 19§ 319941 § 50,106 _$ 370,066
182 % 19 § 319941 § 50,106 § 370,066
- - (48.407) - (48,407)
- - 41 - 41
- () - - 1y
- - - (109,821) (109,821)
- - - 77,585 77,585
182 % 18 5 271,575 § 17.870 § 289463




AES Andres B.V. y Subsidiarias
" (Una subsidiaria indirecta controlada por The AES Corporation)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO NO AUDITADOS

Por ¢l aio terminado el 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Cifras expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral nete

Ajustes para conciliar el resultado integral neto con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacion:
Depreciacidn
Ganancia en instrumentos financieros derivados
Impuesto sobre la renta diferido
Amortizacién de los costos financieros diferidos - largo plazo
Amortizaci6n de los costos financieros diferidos - corto plazo
Amortizacion de descuento de deuda
Ganancia cambiaria, neta
Pérdida por extincién de deuda
Compensacidn a latgo plazo
Cambios en actives v pasivos:
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar
Disminucion en cuentas por cobrar - partes relacionadas
{Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar

{Aumento) disminueién en otras cuentas por cobrar - partes relacionadas

Aumento en inventarios

Disminucién en gastos pagados por adelantado y otros activos
Disminucion en depésitos de garantia

Disminucién en cuentas por pagar y pasivos acumulados

(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar - partes relacionadas

(Disminuci6n) aumento en impuesto sobre la renta por pagar
Aumento en otres pasivos

Efective neto provisto por actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad, planta ¥ equipo
Anlicipos para la adquisicidn de actives fijos
{Aumento) disminucién del efectivo restringido
{Aumento) disminucién en inversiones
Disminucifn reserva de deuda

Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Producto de nuevos préstamos

Pago de deuda financiera neta

Pago de costos financieros diferidos y descuento
Pago por extincion de deuda

Pagoe de dividendos

Reduccion de capital

Efectivo neto {utilizado en) por las actividades de financiamientp

(Disminucién) aumente neto en efective y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo a inicie de aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de afio
5

2016 2015

$ 77,585 § 46,809
17,494 17,025
(341) (2,368)
2,495 (2,549)
269 332

140 117

364 50
131 (554)
1,677 10,963

73 66
(22,560) 61,934
48,293 48,454
(4,160) 21
(4,826) 3,471
(138) (1,087)
379 2,016

- 3
(6,221) (12,175)
(6,481) 4,725
(13,451) 13,000
1,258 1,474
91,717 191,727
(31,015) (17,347)
(1,869) 4,619)
(20) 2,420

(44) 15,089

- 7,959
(32,949) 3,502
242,600 180,000
(180,000} (167,560)
(8,495) (2,570)

- {8,843)
(109,821) (38,106)
(48,407) (107,011)
(104,123) (144,090)
(45,354) 51,139
86,306 35,167
3 40,952 § 86,306




Original value:
Generation plant

LNG facility, pier and
pipeline

Spare parts

Buildings

Vehicles

Office equipment and
others

Software

Subtotal

Accumulated depreciation

Generation plant

LNG facility, pier and
pipeline

Spare parts

Buildings

Vehicles

Office equipmeat and
others

Software

Subtotal

Subtotal
Land
Construction in
progress
Total, net

2015 Additions Reductions Transfers 2015
401,466 621 (141) 15,691 417,638
61,562 - - - 61,562
23,467 815 (4,519} (1,663) 18,100
15,300 - - 116 15,416
645 56 - - 701
4,057 71 {129) 121 4,120
1,649 43 (1,764) 72 -
508,146 1,605 (6,553) 14,337 517,537
(70.410) (11,399) 3,287 (389 (78,911)
(51,564) (4,707) - - (56,271)
{5,146) (329) 1,373 389 (3,708)
{2,360) (316) - - (2,676)
(316) (70) - - {386)
(2,680) (376) 128 - (2,928)
(862) (302) 1,164 - 0
(133,338) (17,494) 5,952 - (144,880)
374,808 {15,889) (601) 14,337 372,657
18,709 200 - 5,692 24,601
4382 33,028 - (20,164) 17,246
397,899 17,339 {601) (135) 414,504




Interest expense - Net

Interest expense - borrowings
Interest expenses - commercial
Subtotal

Deferred financing cost amortization
Loss on early extingnishment of debt, net

Interest income - commercial
Interest income - financial
Subtotal

Total

2016 2015

13921 §$ 16,589

- 3,436

13,921 20,025
409 449

1,677 2,120
(1,116) (10,685)
(528) (1,761}
(1,644) (12,446)
14363 § 10,148
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CONTRATO DE GARANTIA SOLIDARIA CORPORATIVA INCONDICIONAL E
IRREVOCABLE

entre

DOMINICAN POWER PARTNERS

AES ANDRES, B.V.
! ¥

SALAS PIANTINI & ASOCIADOQS, S.R.L.
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CONTRATO DE GARANTIA SOLIDARIA CORPORATIVA INCONDICIONAL E lli REV
W
WO
ENTRE: i -
Ningg, R

I
De upa parte, DOMINICAN POWER PARTNERS, sociedad comercial debidamente constintida conforme a tas leyes

de las Islas Caimén, con Registro Nacional de Contribuyenies {RNC) No. 1-01-76883-5 y Registro Mercantil No.
125788D, con domicilio elegido para fines y consecuencias de este contrato en la Avenida Winston Churchill No. 1099,
Torre Citigroup, en la plaza Acrdpolis, Piso 23, Ensanche Piantini, de la ciudad de Santo Domingo, Distrilo Nacional,
Repiiblica Dominicana, debidamente representada por Giselle Marie Leger Lora, dominicana, mayoer de edad, solera,
abogada, titular de la Cedula de Identidad No. 002-0020730-6, de ighal domicilio que el de eleccion de 1a entidad; en el
usa de las facultades de representacién otorgadas a la misma por el Consejo de Directeores de la sociedad, conforme
consta en el acta de fecha 21 de julic de 2016; en lo adelante referida como EL EMISOR o por su denominacion
social completa, indistintamente;

De otra parte, AES ANDRES, B.V., sociedad comercial constituida regularmente al amparo de las leyes de Holanda,
con asiento social y sede administrativa en la Calle Bravo Murillo 101, planta 05, Puerta 01, 28020 Madrid, Espafia y
con domicilio de eleccién para 1odos los fines y consecuencias del presente acto en la Avenida Winston Churchill No.
1099, Torre Citigroup, en la plaza Acrdpolis, piso 23, Ensanche Piantini, de la ciudad de Sant¢ Domingo, Distrito
Nacional, Repiiblica Dominicana, representada por ¢l sefior Edwin De los Santos Alcantara, de nacionalidad dominicana,
mayor de edad, casado, abogado, titular de la cédula de identidad y electoral nimero 001-1916932-4, de igual domicilio
que el de eleccidn de la entidad, en el uso de las facultades de representacién otorgadas al mismo por el Consejo de
Directores de Ja sociedad, conforme consta en el acta de fecha 22 de julio de 2016; en lo adelante referida como LA
GARANTE CORPORATIVA o por su denominacidn social completa, indistintamente; v,

De otra parte, SALAS PIANTINI & ASQCIADOS, S.R.L., sociedad de responsabilidad limitada, debidamente
organizada y validamente existente de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con RNC No. 1-01-
80789-1, inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 773235D, con su domicilio social y oficinas principales
ubicadas en la Calle Pablo Casals No. 9, Ensache Piantini, Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, capital de
la Repiblica Dominicana, debidamente representada por el sefior RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS
SANCHEZ, dominicang, mayor de edad, soltero, portador de la cédula de identidad v electoral No, 00 1-1268840-3,
de este mismo domicilio v residencia, quien actia en virtud del poder otorgado en el Acta de Asamblea General
Extraordinaria celebrada en fecha veintisiete {(27) de abril del 2016; en lo adelante refennda como EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS o por su denominacidn social completa,
indistintamenie.

Cuando en el presente Contrato se haga referencia conjunta 8 EL EMISOR, LA GARANTE CORPORATIVA ¥
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, se emtenderan como las Partes,

PREAMBULO:

POR CUANTQ: EL EMISOR, sociedad cotmercial cuya principal actividad econémica es la de generacion de
electricidad, suscribira un Contrato de Programa de Emisiones de Oferta Plblica de Bonos Corporativos
Garantizados y Designacion del Representante de la Masa de Obligacionistas (en adelante, el *Contrato del
Programa de Emisiones”) con EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS v LA
GARANTE CORFPORATIVA, mediante el cual serd regulada la relacion entre EL. EMISOR, EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS vy los futuros adquirientes y obligacicnistas, en
ocasién del Proprama de Emisiones de Oferta Piblica (en adelante, “Programa de¢ Emisiones™) y la colocacién
piblica de Bonos Corporativos Garantizados por EL EMISOR, en el Mercado de Valores de la Republica
Dominicana por hasta la suma de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (USD 300,000,000.00), autorizada a ser inscrita en el Registro de
Mercado de Valores y Productos bajo el No. SIVEM-106 de conformidad con las disposiciones consagradas en la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00 de fecha 8 de mayo del afio 2000 (en lo adelante “Ley 19-007), y el
Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, de fecha 7 de diciembre de 2012 (en lo
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adelante “Reglamento 664-12"). Mediante dicho Contrato, EL EMISOR se compromete a procurar, a través de LA
GARANTE CORPORATIVA, el otorgamiento de una garantia corporativa a favor de 1a masa de obligacionistas
del Programa de Emisiones, a fin de garantizar el total de las obligaciones que serdn asumidas por EL EMISOR
bajo el Programa de Emisiones.

POR CUANTO: LA GARANTE CORPORATIVA ha acordado con EL. EMISOR garanlizar el monto total del
Programa de Emisiones, asi como todos los pagos de capital principal, interés y cualquier otros montos o cantidades
que se generen v fueren adeudados por EL EMISOR con cargoe al Programa de Emisiones, en virtud de lo cnal LA
GARANTE CORPORATIVA y EL EMISOR suscriben el presente Contrate, 2 fin de establecer los términos y
condiciones que regularan dicha garantia corporativa; v,

POR LO TANTO, v en el entendido de que el anterior predmbule forma parte del presente Contrato, las Partes, de
forma libre y voluniaria,

HAN CONVENIDO Y PACTADO LO SIGUIENTE:

Articulo 1.-
Todos los términos en mayusculas cuyo significado no se encuentre expresamente establecido en el presente
acuerdo, tendran el mismo significado que el establecido para los mismos en el Contrato de Programa de
Emisiones.

Articulo 2.-

EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS suseribe ¢l presente Contrato en su calidad de
representante de la masa de obligacionistas del Programa de Emisiones inscrito en el Registro de Mercado de
Valores y Productos bajo el No, SIVEM-106 y en sefial de aceptacion de los 1érminos y condiciones de la presente
garantia; entendiéndose como beneficiarios de la presenfe garantia corporativa la totalidad de la masa de
obtigacionistas. En tal semido, las Partes reconocen que la renuncia, remocién o sustitucion de EL
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de conformidad a la legislacién aplicable, no
afectara en forma alguna el derecho de la masa de obligacionistas bajo las disposiciones del presente Coniralo vy el
Contrato del Programa de Emisiones respecto a la presente garantia. En caso de que EL REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS sea suslituido ¢ que sea designado un auevo representante por la Asamblea
de Obligacionistas, el que lo sustituya en esas funciones asumird de pleno derecho todas las obligaciones y los
deberes resultantes del presente Contrato, y quedard subrogado en los derechos y obligaciones resultantes de este
Contrato, sin limitaciones ni reservas. Una vez designado el nuevo representante de la masa de obligacionistas, este
deberd notificarle a las Partes por escrito anexando copia del Acta de Asamblea de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS donde fue aprobada dicha designacién e indicando su domicilio social para los fines y
consecuencias del presente Contrato,

Articulo 3 .-

LA GARANTE CORPORATIVA garantiza incondicional e irrevocablemente v en favor de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS, el integro y puntual cumplimiento de [a totalidad de las obligaciones de pago (ya sea por
principal, intereses ordinarios, comisiones, indemnizaciones, gastos ¢ cualquier otro concepto} a cargo de EL
EMISOR en virtud del Programa de Emisiones. La presente garantia corporativa se constituye y entrari en vigencia
a partir de la suscripcion del Contrato de Programa de Emisionesy permanecerd valida y vigente hasta que hayan
sido saldadas y satlisfechas todas ¥ cada una de las obligaciones asumidas por EL EMISOR frente a 1a MASA DE
OBLIGACIONISTAS en virtud del Programa de Emisiones No, SIVEM-106. EL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS reconoce y acepla, en nombre y sepresentacidn de la MASA DE
OBLIGACIONISTAS, que la garantia corporativa oforgada mediante el presenie contrato por LA GARANTE
CORPORATIVA sera cjeculada unicamente en el caso de que el flujo de caja que genere EL EMISOR no fuere
suficiente para cubrir cualesquiera montos que fueren adeudados por EL EMISOR en virtud del Programa de
Emisioncs, ya scan ésios principal, intereses ordinarios ¢ moratorios, comisiones, indemnizaciones, gastos o
cualquier otro concepto. LA GARANTE CORPORATIVA constituye la presente garantia en favor de la MASA
DE OBLIGACIONISTAS con cardcter de incondicional e irrevocable hasta que hayan sido saldadas vy satisfechas
todas y cada una de las obligaciones asumidas por EL EMISOR frente a la MASA DE OBLIGACIONISTAS en
virtud del Programa de Emisiones No. SIVEM-106.
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Articulo 4 -

LA GARANTE CORPORATIVA renuncia expresamente a (i) cualesquiera beneficios de oeder, divisién y
excusién, y a (i) la facultad de oponer a la MASA DE OBLIGACIONISTAS cualesquiera excepciones que
pudieran derivarse de las relaciones que la MASA DE OBLIGACIONISTAS mantuvieran con LA GARANTE
CORPORATIVA y/o con EL EMISOR

Articulo 5.-

Esta garanliz en ningln caso se vera modificada, cancelada o sustiwida, como consecuencia de convenios que la
MASA DE OBLIGACIONISTAS pueda alcanzar con EL EMISOR en el marco de un procedimiento de
insolvencia de EL. EMISOR, manteniéndose invariable ia obligacion de LA GARANTE CORPORATIVA en los
términos paclados, como si al acruacién no se hubiera producide.

Articulo 6.-

A los fines de cumplir con la Norma que sstablece disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una
oferta pablica de walores, R-CNV-2016-14-MV, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS debera verificar el cumplimiento de las obligaciones por parte de EL EMISOR. En ese
orden, preparara un Informe el cual deberd ser remitido a la Superiniendencia de Valores dentro de los veintiséis
(26) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre conforme al articulo 11 de la precitada Norma.

Articulo 7 -

En caso de que EL, EMISOR incumpla con el pago de capital ¢ intereses dentro de los plazos y forma establecidos
enl los documentos del Programa de Emisiones y aplicables a cada emisién, EL REPRESENTANTE DE LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS podré cobrar a LA GARANTE CORPORATIVA todas las sumas adeudadas
en capital, intereses, incluyendo intereses moratorios que se encueniren pendientes de pago por EL EMISOR, de
conformidad con lo establecido en las secciones 2.1.24.1 v 2.1.2.5 del prospecto de emisién y documentos
aplicables a cada emisidn. LA GARANTE CORPORATIVA declara que csta legalmente facultada para asumir
este compromiso de garante y fiadora solidara e indivisible y en casc de ser requerido, se obliga a suscribir
cualquier documento adicional para hacer dicha garantia exigible y gjeculable ante cualquier jurisdiccion al primer
requerimiento que le formule, por escrito, EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS.
LA GARANTE CORPORATIVA declara conocer los iérminos y condiciones del presente Contrato y el Contrato
de Programa de Emisiones, vy por ende las obligaciones cubiertas bajo la presente garantia solidaria asi como Jas
causas de exigibilidad de la misma.

Articulo §.-

LA GARANTE CORPORATIVA procederd al pago de las cantidades reclamadas por el REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS bajo esta garantia, debiendo saldar los montos totales adendades
mediante transferencia electronica de los fondos a la cuenta de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, §.
A. en ¢l Banco Central de la Repiblica Dominicana, en su calidad de Agente de Pago del Programa de Emisiones y
en el plazo midximo de treinta (30) dias calendario, a contar desde la recepcidn del requerimiento por escrito del
REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, sin peguicio del derecho de EL EMISOR de
asumir en su totalidad el pago de las cantidades reclamadas por ¢l REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, siempre v cuando dicho pago se realice en ¢l plaze de treinta (30) dias calendarios antes
indicado

Articnlo 9.-

A los fines de la presente garantia solidaria, LA GARANTE CORPORATIVA renuncia irrevocablemente a (i)
toda notificacion, puesta en mora ¢ intimacion que sea requerida por la ley aplicable, incluyendo, sin limitacién,
cualquier requerimiento de cobro a EL EMISOR o presentacion de evidencia de que EL EMISOR no ha cumplido
con €l pago de las obligaciones garaniizadas; (ii) todo requerimiento de aceptacion de la presente garantia, protesto,
aviso de incumplimiento; y (iif) cualquier requisito de agotar previamente cualquicr procedimiento o medida frente a
EL EMISOR. Sin perjuicio de las renuncias anles sefialadas, EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS se compromete a2 notificar una intimacion de pago a EL EMISOR con copia a LA
GARANTE CORPORATIVA baje la presente garantia solidaria. LA GARANTE CORPORATIVA reconoce,
declara y acepta {rrevocablemente que ante el incumgplimiento por parte de EL EMISOR a cualquiera de sus
obligaciones en virtud del Programa de Emisiones, pagaré a los obligacionistas, a través de CEVALDOM, Depdsito
Centralizado de Valores, S. A, en su calidad de Agente de Pago del Programa de Emisiones, las cantidades que
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cammespondan, a primer requenmiento de pago de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS, bastandc para proceder al requerimiento, la presentacidon de cualquier certificacidn o
documento emitido por el Depdsito Centralizade de Valores donde conste el incumplimiento de pago por EL
EMISOR.

Articulo 10.-

Todos los pagos que deba hacer LA GARANTE CORPORATIVA bajo la presente garantia solidaria seran
efectuados a CEVALDOM, DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S. A. (CEVALDOM), en su condicién
de Agente de Pago del Programa de Emisiones. En ese orden, LA GARANTE CORPORATIVA efectuara el pago
correspondiente mediante transferencia ¢lecirémica de fondos a 1a cuemta correspondiente abierta por el Banco
Central de la Republica Dominicana a favor de CEVALDOM, DEPOSITQ CENTRALIZADO DE VALORES, S.
A. (CEVALDOM). A esos fines, CEVALDOM, DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, 8. A.
{CEVALDOM) informard a LA GARANTE CORPORATIVA la cuenta en la cual deberd realizar la transferencia
electrénica, asi como cuwalquier otra informacién o cédigo necesario para que se viabilice y ejecute la referida
transferencia electronica de los fondos. Todos los pagos realizados por LA GARANTE CORPORATIVA serén
netos v libres de cualquier deduccidn o retencidn de cualquier naturaleza, incluyendo pero no timitado a impuestos.
En caso de que por efecto de leyves o regulaciones, LA GARANTE CORPORATIVA se vea obligada a efectuar
alguna retencion, descuento o deduccidon, deberd pagar las sumas adicionales que sean necesarias para que los
obligacionistas del Programa de Emisiones reciban una suma igueal a la que recibirian s1 no se hubiese efectuado
ninguna retencidn o deduccidn.

Articulo 11.-
Cualesquicra reclamaciones que procedan bajo la presente garantia se efectuardn por el REPRESENTANTE DE
LA MASA DE OBLYGACIONISTAS en nombre y representacion de la MASA DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 12.-

El REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, en representacidn de la Masa de
Obligacionistas, acepta expresamenie la garantia corporativa otorgada por LA GARANTE CORPORATIVA, en
los términos y condiciones establecidos en este documento.

Articulo 13.-

Esta garanifa Unicamente dejard de estar vigente una vez que hayan sido pagadas totalmente Jas cantidades
adendadas por EL EMISOR en virtud del Programa de Emisiones, sin que el hecho de que el REPRESENTANTE
DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS efectiie una reclamacion bajo esta garantia restrinja su derecho a
ulteriores reclamaciones mientras la misma permanezca vigente,

Articulo 14.-

Este Contrato estard regido por las leyes de la Repiblica Dominicana y para lo no previsio en el mismo las Partes se
remiten a las disposiciones de) derecho comiin, No obstante lo anterior, EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS podra exigir el pago a LA GARANTE CORFORATIVA bajo [a presente garantia solidaria
en cualquier jurisdiccion en la cual LA GARANTE CORPORATIVA posea bienes o activos, en cuyo caso los
procedimientos de cobro 0 gjecucion podran ser llevados a cabo de conformidad con las leyes de la jurisdiceidn de que
se trate, lo que es aceptado expresamente por LA GARANTE CORPORATIVA,

Articulo 15.-

En caso de controversia, diferencia, reclamacion o litigio relacionado con la garantia corporativa otorgada bajo este
Contrato, incluyendo en particular, su formacién, validez, obligatoniedad, interpretacion, gjecucidn, incumplimiento o
terminacién, la parte interesada someterd su resolucidn o nulidad a arbitraje ante el Centro de Resolucidn Alternativa de
Controversias de la Camara de Comercio y Produccidn de Santo Domingo. Estos conflictos seran resueltos de
conformidad con las disposiciones del Reglamento del Centro de Resolucidén Alternativa de Controversias de la
Camara de Comercio y Produceidn de Santo Domingo vigente a la fecha en que surfan, al cual las Partes estaran sujetas
incondicionalmente de ¢onformidad con las disposiciones de la Ley No. 50-87 que deroga y sustituye la Ley No. 42 del
afio 1942, sobre las Camaras Oficiales de Comercio, Agricultura € Industria de Ja Repiblica, y sus modificaciones. El
arbitraje tendré lugar en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Repiblica Dorninicana, ¢l néimero
de arbitros serd tres, designados mediante acuerdo entre las Partes o, en caso de no llegarse a un acuerde, los arbitros
serin designados de conformidad con ¢l Reglamente de Arbitraje vigente a I fecha en que sea apoderado e] Centro de
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Resolucion Alternativa de Controversias de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo. Cualquier
decisién que pueda ser rendida al respecto serd inapelable ante cualquier jurisdiccién o tribunai de la Republica
Dominicana o del extranjero y seré considerada definitiva, ejecutoria y obligatoria para las Partes de manera inmediata.
En ese orden, 1as Partes expresamente renuncian a la accién en nulidad contra €] Jaudo arbitral,

Articulo 16.-

Ningin retraso por parte de EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS para ejercer
cualquier poder o derecho que se desprenda de esta Garantia operard como una renuncia de dicho derechoe ni
tampoco ningin ejercicio parcial o dnico realizado por EL. REPRESENTANTE DE LA MASA DE
OBLIGACIONISTAS de cualquier poder o derecho excluye cualquier oo ejercicio fiuro o el ejercicio de
cualguier derecho.

Articulo 17.-

Si alguna de tas clausulas de este Contrato se prueba por alglin motivo, parcial o totalmente nula o inaplicable, dicha
nulidad o inaplicabilidad afectara solamente la parte de dicha cldusula que sea nula y se considerard como si dicha
clausula o parte de la misma no se¢ hubiese convenido. En todos los demaés aspecios, este Conlrato se considerara
completamente vilido, y seguird surtiendo sus mismos efectos, quedando libre de toda nulidad, afectacion o
petjuicio que interrumpa ¢ entorpezea su ejecucidn y cumplimiento.

Articulo 18.-

Esta garantia podra ser modificada o variada solamente mediante instrumento por escrito y suscrito por las Partes vy
EL REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS, previa aprobacion de la ASAMBLEA DE
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 19.-

Esta garanlia y las condiciones y acuerdos contenidos en el presente documento beneficiardn a la MASA DE
OBLIGACIONISTAS y sus respectivos sucesores, beneficiarios o cesionarios. LA GARANTE CORPORATIVA
no podrd ceder o transferir todo o parte de sus derechos u obligaciones bajo [a preseate garantia, sin el
consentimiento previo y por eserito de la ASAMBLEA DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS. Para todos los
fines de la presente garantia corporativa, €] término “MASA DE OBLIGACIQONISTAS” debera, cuando el
contexto lo admita, incluir a los sucesoeres, beneficiarios o a los cedentes de la MASA DE OBLIGACIONISTAS.

Articulo 20.-
Esta garantia corporativa contiene todas las representaciones y garaniias, acuerdos y convenios entre las Partes y
sustituye cualquier negociacion previa, entendimiento, acuerdo, representacidn, oral o escrita entre las Partes.

Articulo 21 -
Para el otorgamiento de esta garantia, LA GARANTE CORPORATIVA garantiza a EL. REPRESENTANTE DE

LA MASA DE OBLIGACIONISTAS que ha recibido copias, revisado y aprobado el Contrato del Programa de
Emisiones.

Articulo 22.-

Para todos los fines y consecuencias legales, las Partes cligen domicilio en las direcciones que se indican mas abajo,
reputadas como las més recienies y consideradas como tales hasta tanto la parte que decida cambiar su domicilio se
lo notifique a la otra en los lugares indicados al inicio de este Contrato.

El EMISOR: Avenida Winston Churchill No. 1099, Ensanche
Piantini, Torme Acropolis, Piso 23, de la ¢iudad de
Santo Domingo, Distrite Nacional, Repiiblica
Dominicang,

Atencion: Giselle Marie Leger Loza

LA GARANTE CORPORATIVA: Para todos los fines referenies a esta Emisidn, se
establece el domicilio en las oficinas administrativas
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del Emisor ubicadas en la Avenida Winston Churchill
No. 1099, Ensanche Piantini, Totre Citi Group en
Plaza Acropolis, Piso 23, de la civdad de Santo
Domingo, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana,

Atencidn: Edwin De los Santos Alcéntara

REPRESENTANTE MASA DE OBLIGACIONISTAS: | Calle Pablo Casals No. 9, Fiantini, Sanio Domingo,
R.D

Atencion: Rafael Francisco Jose Salas Sanchez

Parrafo 1. Cualquiera y todas las notificaciones y otras comunicaciones requeridas o permitidas a ser
realizadas conforme al presente Contrato, deberdn realizarse por escrito y se repularan haber sido realizadas
cuando sean recibidas por acto de alguacil, correo electrénico o servicio de mensajero, dirigidas a fas Partes
en las direcciones consignadas en este Conirato. Las nolificaciones a realizarse via correo electrénico
podran ser confirmadas mediante el envio del original del acto ¢ documenio transmitido. Sin embargo, las
Partes reconocen la validez de esta via como fehaciente, y podrdn entender como fecha de recibo 1a fecha
de recepeidn del mensaje electronico. Las Partes acuerdan gue independiente de la via elegida para realizar
notificaciones y otras comunicaciones, el envio de un correo elecirénico sera siempre realizado a la Parte
notificada por la Parte notificante, en conjunto con coalquier otro medio de comunicacion elegido. Las
notificaciones realizadas bajo gl presente Contrate, deberan contar con acuse de recibo de 1a Parte receptora
para imputarse como vilidas.

Parrafo Il Las Partes se obligan a mantenerse reciprocamente informadas de los cambios que se
produzean en sus respectivos domicilios. Mientras no lo hagan, serin vilidas todas las notificaciones que
fueren hechas en los domicilios indicados precedentemente.

Fecha de Firma. Las Partes declaran y reconocen que ¢l presente Contrato podra ser suscrito por los representantes
de las Partes situados en diferenics ubicaciones geograficas y en distintas fechas; entendiéndose, por tanio, que la
fecha de firma del presente Contrato sera la fecha en que suscriba el dltimo de los representantes.

HECHO Y FIRMADO en cinco {5) originales, siendo cada uno de dichos ejemplares idénticos a los demds, y con el
mismo lenor y éfecto juridico. En la ciudad de Santo Domingo, Disirito Nacional, capitai de la Repiblica
Dorminicana, a los diez (10) dias del mes de enero del afic dos mil diecisiete (2017).

POR EL EMISOR: I"n I

Ulll I"..H\ jL' I|II ij'. W

GISELLE MARIE LEGER LORA™
En representacion de DOM'[NICATOWER PAR

\

¥ =
ot |
RAEAEL FRANCISCO JOBE SALAS SANCHEZ & RNC
En réprésentaciénde SAAS PIANTINI & ASQCIADOS, §4EL. = 1
= 107-80789-1 o)
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P A GARANTE CORPORATIVA:

S/

EDWIN DE LOS SANTOS ALCANTARA
En representacién de AES ANDRES, B.V.

Yo, LIC. JEANNETTE DALMASI Notario Publico de los det Numero del Distrito Nacional, matricula del
Colegio Dominicano de Notarios Numero 5551, CERTIFICQO Y DODY FE: Que por ante mi comparecieron los
sefiores GISELLE MARIE LEGER LORA, RAFAEL FRANCISCO JOSE SALAS SANCHEZ y EDWIN DE
LOS SANTOS ALCANTARA cuyas generales v calidades constan en el presente documento, y voluntariamente lo
firmaron, declarindome bajo fa fe del juramento que las firmas puestas por ellos son las que acostumbran usar en

todos los actos de su vida. En Santo Domingo, Distrite Naclonal, Republ;,_ql'.lomamean a los diez (10) dias del mes
de enero de dos mil dieciséis (2017).

LIC. JEANNETTE-DALMA
Notario Pﬁblg-.{_)(l
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